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Informacja dnia
CIECH SA

Informacja dnia
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Informacja dnia
INTERFERIE SA

Ciech w 2021 r. miat 726,6 min zt znormalizowanej EBITDA, zgodnie z szacunkami (opis). Ciech miat w 2021
roku 726,6 min zt znormalizowanej EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej, co oznacza wzrost o 24,1 proc.
rdr - wynika z raportu rocznego. Wynik jest zgodny z opublikowanymi wczeéniej zaktualizowanymi
szacunkami. Skonsolidowane przychody w 2021 r. wyniosty ok. 3,46 mld zt, czyli byty wyzsze o 16,3 proc. rdr.
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 292,4 min zt, co oznacza wzrost 0 126,2
proc. rdr. Ciech zaktadat w prognozie na 2021 r. osiggniecie 700-735 min zt znormalizowanej EBITDA oraz
3.125-3.285 min zt obrotu. W ubiegtym tygodniu Ciech podat zaktualizowane szacunkowe skonsolidowane
wyniki za 2021 r. Szacowat, ze przychody ze sprzedazy wyniosty 3.460 min zt, znormalizowany zysk EBITDA na
dziatalnosci kontynuowanej 727 min zt, a zysk netto 292 min zt. W 2021 r. w Segmencie Sodowym grupa
odnotowata 2,27 mld zt przychoddéw, w poréwnaniu do 2,09 mld zt w 2020 r. Jak podano, wzrost sprzedazy
spowodowany byt wyiszg sprzedazg sody oczyszczonej, energii w nastepstwie wyzszych cen, wyzszego
wolumenu sprzedazy chlorku wapnia. Sprzedaz w Segmencie Agro wyniosta prawie 487 min zt, co oznacza
wzrost o 33 proc. rdr, a w Segmencie Pianki wyniosta 390 mIn zt (wzrost o 45,6 proc. rdr). (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Ciech podat wyniki za 2021 r., ktore sg lepsze niz przed rokiem. Przychody
wyniosty 3,46 mld zt, co oznacza wzrost o 16,3 proc. r/r i 28,6 proc. k/k. Wzrosty miaty miejsce we
wszystkich segmentach Spétki (z wytaczeniem segmentu Pozostate). W najwazniejszym segmencie
(Sodowym) Ciech odnotowat 2,27 mld zt przychoddéw (wzrost o 8,6 proc. r/r). Najsilniejszy procentowy
wzrost miat miejsce w Segmencie Krzemiany (38,4 proc. r/r do 238,2 min z). Na poziomie wynikéw
znormalizowana EBITDA wyniosta 726,6 min zt (wzrost o 24,1 proc. r/r i 20,8 proc. k/k), a zysk netto
uksztattowat sie na poziomie 292,4 min zt (wzrost o 126,2 proc. r/r i 41,8 proc. k/k). Podane wyniki nalezy
oceni¢ pozytywnie, wzrosty wzgledem minionego roku i kwartatu wygladajg imponujgco, natomiast
pozostajg one ponizej wartosci zaktadanych w strategii na lata 2019-2021, w ktorej Ciech prognozowat
przychody powyzej 4mld zt i znormalizowang EBITDA w wysokosci ponad 900 min zt. Kurs Ciechu na koniec
wtorkowej sesji wynidst 42 zt, pozostajagc w trendzie wzrostowym obserwowanym od poczatku marca.
Spdtka odrobita juz straty po zatamaniu notowan na skutek inwazji Rosji na Ukraine. Tydzien temu Spotka
podawata szacunkowe wyniki za 2021, ktdére sg zgodne z podawanymi dzisiaj wartosciami, stad w naszej
ocenie podane wyniki mogg stanowic niewielki impuls do wzrostéw podczas najblizszych sesji. (t. Bryl)

Best utworzy odpis aktualizujgcy wartosé inwestycji w Kredyt Inkaso. Best utworzy odpis aktualizujgcy
wartos¢ inwestycji w Kredyt Inkaso - poinformowat Best w komunikacie. "Zarzqd Best (...) uznat, ze nie moze
dtuzej przyjmowac zatozenia dotyczqcego posiadania znaczqcego wptywu na funkcjonowanie Kredyt Inkaso
SA oraz ocenit, iz w obecnej sytuacji nie moze zaktadac uzyskania jakichkolwiek korzysci w zwiqgzku z
posiadanym pakietem akcji tej spotki. W nastepstwie powyZszego emitent ocenit, ze wartos¢ posiadanego
pakietu akcji wynosi zero zt, tj. jest o 51,4 min zt niisza niz zaprezentowana w skonsolidowanym
rozszerzonym raporcie okresowym grupy kapitatowej Best SA za trzeci kwartat 2021 r. sporzqdzonym na
dziert 30 wrzesnia 2021 r." - napisano w komunikacie. Spétka podata, ze utworzenie odpisu ma charakter
wytgcznie ksiegowy i nie wptywa na sytuacje ptynnosciowg Best. (PAP Biznes)

Interferie otrzyma 5,6 min zt pozyczki preferencyjnej z PFR. Spodtka Interferie zawarta z Polskim Funduszem
Rozwoju umowe pozyczki preferencyjnej w wysokosci 5,6 min zt przyznanej w ramach programu rzgdowego
"Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm" - podata spdtka w komunikacie. Pozyczka
zostata przyznana na okres do 30 wrzesnia 2027 r. i moze zosta¢ czeSciowo umorzona. Spoétka podata, ze
finansowanie w ramach tarczy stuzy pokryciu szkody powstatej na skutek zaktécen w funkcjonowaniu
gospodarki w zwigzku z COVID-19. (PAP Biznes)
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Nie zawarcie umoéw z WSSE Invest Park. Zarzad Poznariskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje,
iz nie doszto do zawarcia przez spotke zalezng Emitenta - Pekabex Bet S.A. ("Spétka") umow na realizacje
inwestycji, o ktérych mowa w raportach biezacych Emitenta 10/2022 i 11/2022. Powodem nie zawarcia
umoéw byty niemozliwe do przewidzenia problemy z dostepnoscia niektdrych materiatow i ustug oraz wzrost
kosztéw budowy powodujacych znaczgce przekroczenie pierwotnie planowanych budzetéw i terminow
realizacji wskazanych inwestycji, spowodowane wybuchem wojny na Ukrainie. (ESPI RB NR 21/22)

Ztozenie przez spétke zaleing - Adesso sp. z 0.0. wniosku o ogtoszenie upadfosci. Zarzad TXM S.A. w
nawigzaniu do raportu biezgcego nr 5/2022 z dnia 4 marca 2022 r., informuje o ztozeniu wniosku o
ogtoszenie upadtosci Adesso sp. z 0.0. bedacej jednostka zalezng Emitenta. Jednoczesnie Zarzad wyjasnia, iz
ztozenie ww. wniosku nie ma istotnego znaczenia dla sytuacji TXM S.A. Adesso sp. z 0.0. byta strong umowy
najmu centrum logistyczno-magazynowego w Mystowicach, od ktérej do dnia 2 marca 2022 r. Emitent
podnajmowat ww. powierzchnie do celéw biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Po tym dniu, w zwigzku z
zawarciem nowej umowy powierzchni magazynowej, o ktérej informowat w raporcie biezacym nr 3/2022 r.,
Emitent ma zapewnione zaplecze magazynowe w Sosnowcu. (...) (ESPI RB NR 07/22)

Informacja dotyczaca spotki zaleznej prowadzacej dziatalnos¢ w Rumunii. Zarzad Europejskiego Centrum
Odszkodowan S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym, tj. 29 marca 2022 r. powzigt informacje, dotyczaca
wstepnych wynikéw z wewnetrznej kontroli spétki zaleznej Centrul European de Despagubiri SRL z siedzibg w
Bukareszcie, Rumunia (dalej: "Spdtka rumunska", "CEDE"), w ktorej Emitent posiada 100% udziatow,
prowadzonej przez przedstawicieli Emitenta w siedzibie CEDE. (...) (ESPI RB NR 04/22)

Zawarcie aneksd6w do umoéw przedwstepnych dotyczacych sprzedazy pakietéw lokali. Zarzgd Marvipol
Development S.A. z siedzibg w Warszawie, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 3/2021 z 27 stycznia 2021
roku, informuje, ze:

- 29 marca 2022 roku Marvipol Development Unique Tower sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka
zalezna Emitenta) zawarta z Tower D Property sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie [Kupujacy 1] (dawniej:
Evontamill Investments Sp. z 0.0.) (podmiotem z grupy kapitatowej Inwestora), aneks do umowy
przedwstepnej, ktérej przedmiotem jest wybudowanie i sprzedaz na rzecz Kupujacego 1 pakietu lokali w
wiezy D stanowigce] cze$¢ kompleksu Unique Tower w Warszawie. W zwigzku ze zmianami w projekcie
budynku wprowadzonymi na wniosek Kupujgcego 1, w ramach aneksu cena sprzedazy zostata podwyzszona i
wynosi obecnie 91.096.173,52 PLN netto, ponadto przesunieciu ulegt termin zawarcia umowy przyrzeczonej
sprzedazy do dnia 31 stycznia 2023 roku. (...) (ESPI RB NR 19/22)

Akcjonariusze Gl Group Polska zdecydowali o emisji do 98,6 min akcji. Akcjonariusze Gl Group Polska
zdecydowali o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji do 98,6 min akcji serii X po cenie
1,45 zt za walor, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy - wynika z uchwaty NWZ
spotki. Wezesniejszy projekt uchwaty zaktadat emisje do 65,8 min akcji. Oferta ma odby¢ sie z zachowaniem
prawa poboru. Za kazdg akcje spotki akcjonariuszom ma przystugiwac 1,5 prawa poboru. Dniem poboru ma
by¢ 16 sierpnia. Obecnie kapitat zaktadowy spotki dzieli sie na 65,8 min akcji. We wtorek na zamknieciu kurs
akcji Gl Group Polska wynosit 1,75 zt. (PAP Biznes)

Cztonkowie porozumienia wzywajg do sprzedazy 582.156 akcji ASM Group po 0,65 zt/szt. - Trigon DM.
Cztonkowie porozumienia ogtosili wezwanie do sprzedazy 582.156 akcji ASM Group, stanowigcych 1,02 proc.
ogdlnej liczby gtoséw - poinformowat posredniczacy w wezwaniu Trigon DM. Akcje bedg nabywane po cenie
0,65 zt za akcje. Wezwanie zostato ogtoszone przez: Falanghina sp. z o0.0., Tatiane Pikula, Marcina Skrzypiec,
Jakuba Pikula, Wtodzimierza Skrzypiec, Szymona Pikula, Wiktora Pikula, Konrada Fila oraz Amos Group.
Strony porozumienia posiadajg tgcznie 37.050.808 akcji spdtki, stanowigcych do 64,98 proc. ogdlnej liczby
gtosow. W wyniku wezwania Falanghina sp. z o.0., jako wytgczny podmiot nabywajgcy akcje, zamierza
0siggnac nie wiecej niz 5,22 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, co odpowiada nie wiecej
niz 2.977.156 akcjom spotki. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsze wyjscie gbérg z konsolidacji zostato zrealizowane
gtéwnie spdétkami z sektora bankowego, ktére na zamknieciu wzrosty o blisko 8-10 proc.,
tracity spotki surowcowe. Wczesniejsze proby wyjscia gérg z konsolidacji byty mato
przekonujace, jednak wczorajsze zamkniecie WIG20, ktéry zakonczyt notowania wzrostem o
2,28 proc. na poziomie 2 171,56 pkt., pokonujac pod opdr na poziomie 2150 pkt. otwiera
droge w kierunku 2270 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 1,58 proc. i zamknat sesje
na poziomie 65 603,53 pkt. Obroty na rynku byty wieksze niz poprzedniego dnia i wyniosty
1,89 mld zt. wobec 1,26 mld zt w poniedziatek. Na FW20M2220 obroty w czasie wczorajszej
sesji wyraznie wzrosty i wyniosty 35 159 wobec 19 339 na poprzedniej. LOP odbudowuje sie
bardzo opieszale po zamianie serii i na zamknieciu sesji we wtorek osiggnat 30 841 wobec 28
862 pozycji w dniu poprzednim. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
30.03.2022
Sroda Wydarzenie Okres Poprzednio
1:50 lapania Handel detaliczny rfr lut 1,10%
2:00 Mowa Zelandia Indeks zaufania w biznesie lut -51,80
g:00 Srwecja Sprzedaz detaliczna m,/m lut 4 50%
g:00 Srwec]a Sprzedaz detaliczna rfr lut 5,10%
9:00 Szwec]a Indeks zaufania konsumentow mar 88,90
9:00 Stowacja Indeks zaufania konsumentow mar -22.30
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPl m/m mar 0,80%
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI r/fr mar 7.60%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI m/m mar 0,80%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI r/r mar 8,50%
9:00 Srwajcaria KOF Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych mar 105
9:00 Austria Inflacja PPI m/m lut 2,40%
9:00 Austria Inflacja PPI rfr lut 18,40%
11:00 Euraland Indeks zaufania konsumentdw mar -8,80
14:00 Miemcy Zharmonizowana inflacja CPI m/m mar 0,90%
14:00 Miemcy Zharmonizowana inflacja CPI r/fr mar 5,50%
1400 Miemcy Inflacja CPI m/m mar 0,90%
14:00 Miemcy Inflacja CPI r/r mar 5,10%
14:00 Brazylia Inflacja PPI m/m lut 1,18%
14:00 Brazylia Inflacja PPI rfr lut 25,51%
14:00 Meksyk Stopa bezrobocia lut 3,70%
14:15 USA ADP Raport o zmianie zatrudnienia mar 475 tys.
14:30 54 PKEB Deflator kfk IV kwartat B, 00%
14:30 USA PEB k/fk IV kwartat 2,30%
14:30 USA PEB rfr IV kwartat 4 90%
14:30 USA PCE k/k IV kwartat 2,00%
14:30 USA PCEr/r IV kwartat 7,10%
14:30 54 Bazowy PCE r/r IV kwartat 3,60%
16:30 LS4 Zapasy ropy Crude 25 mar 413,40 min
Portugalia Indeks zaufania konsumentow mar -14,50
Wiochy Sprzedaz przemysfu m/m sty -2,10%
Grecja Inflacja PPI m/m lut 4 00%
Grecja Inflacja PPI rfr lut 31,60%

Na podstawie: stooq.pl
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Wydarzenia
w spotkach

MILLENNIUM - WZA:
JSW - NWZA: Jastrzebie-Zdréj. W sprawie nieodpfatnego zbycia sktadnikow aktywéw trwatych oznaczonej
czesci przedsiebiorstwa Jastrzebskiej Spotki Weglowej SA zaktadu gérniczego OG |, Jastrzebie IlI” na rzecz
Spotki Restrukturyzacji Kopaln SA.
CIECH - Konferencja wynikowa Spotki: Prezentacja szczegétowych wynikéw Grupy Ciech za 2021 rok, a oraz
podsumowanie realizacji strategii 2019-2021.
Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych - Konferencja prasowa: Prezentacja najnowszego raportu IPAG na
temat szarej strefy gospodarczej w Polsce.
Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych - Konferencja prasowa: Prezentacja najnowszego raportu IPAG na
temat szarej strefy gospodarczej w Polsce.
SUWARY - WZA:
SESCOM - WZA:
All in! Games - Konferencja prasowa: Zarzad All in! Games przedstawi sylwetke nowego prezesa Spofki.
Omodwione zostang tez kolejne cele strategiczne w rozwoju All in! Games.
ACTION - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ATENDE - Skonsolidowany raport roczny 2021:
DEVELIA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
FERRO - Skonsolidowany raport roczny 2021:
GOBARTO - Skonsolidowany raport roczny 2021:
IPOPEMA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
OTMUCHOW - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PKPCARGO - Skonsolidowany raport roczny 2021:
TAURONPE - Skonsolidowany raport roczny 2021:
TSGAMES - Skonsolidowany raport roczny 2021:
TRITON - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisdw na akcje spotki Triton Development SA w
ogtoszonym wezwaniu po cenie 5,44 PLN za akcje.
HEMP - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 10.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E spotki HEMP & HEALTH S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt.
I2DEV - Przymusowy wykup akcji: Dzien przymusowego wykupu akcji spotki 12 Developmenet SA po cenie
11,50 PLN za akcje.
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 41,56 51950

Santander Polska 305,60 31229 121 93 92 1,1 L0 09 26 33 53 12 13 13
PEKAO 117,25 30775 97 90 87 1,1 1,1 1,0 52 63 67 12 12 12
ING 238,00 30964 11,5 107 98 17 16 14 34 40 41 12 12 -
mBank 353,00 14962 99 89 - 09 08 07 - 75 45 07 09 -
Bank Millennium 6,64 80ss 141 78 58 10 09 08 00 00 53 - - -
Alior Bank 46,00 600s 67 61 63 08 07 07 00 1,1 70 1,1 10 09
Bank Handlowy 65,00 8493 136 10,2 .11 11 -84 74 .10 12 13
BNP Paribas 70,00 10326 87 70 57 07 06 06 00 33 - 08 1,0 12
Mediana - 14 962 , A 7 J , 3 ) ’ ’
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
PZU 34,07 29420 95 90 84 15 15 14 79 84 95 165 164 179
KRUK 313,80 5966 92 88 83 28 25 15 38 44 42 239 205 178
GPW 40,62 1705 11,8 121 14 13 - 65 67 - 144 137 126
Mediana - 5966 95 90 83 15 15 15 65 67 69 165 164 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
GTC 6,17 4090 265 83 11,0 07 06 06 252 177 173
Dom Development 99,70 2547 71 70 70 19 18 1,7 54 54 52 269 263 247
Echo Investment 3,50 1444 47 39 27 07 07 06 121 122 - 151 249 236
Atal 40,00 1549 59 60 65 1,3 13 12 63 64 69 225 21,8 200
Develia 3,44 140 88 85 96 1,1 1,1 11 88 92 98 134 124 11,4
Marvipol 8,12 338 27 77 - - - - 34 94 - - - -
Mediana - 1544 65 73 70 11 1,1 11 75 93 84 151 21,8 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 227,50 5808 155 15,3 - 48 49 - 48 47 45 334 341 285
Unibep 9,00 316 107 96 - 09 09 - 62 58 - 73 - -
Erbud 45,90 569 11,9 67 - 08 07 a1 27 - 106 150 -
Torpol 14,40 331 145 17,0 - 13 13 - - - - 79 110 -
Mediana - 450 132 12,4 , , ] ) 4,5 2 150 285

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 177,00 35400 77 90 115 1,1 1,1 1,0 43 48 52 150 11,0
ISW 75,04 8811 1,8 65 103 07 06 - 13 33 43 365 97 43
Bogdanka 51,10 1738 80 76 - 05 04 - 14,7 1,7 15 43 42 52
Mediana - 8811 77 76 109 07 06 10 1,7 33 43 150

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 75,50 32292 9,0 6,3 5,6 0,7 0,3 0,5 4,3 4,0 3,6 10,3
PGNiG 6,38 36877 55 6,8 6,3 0,3 0,2 0,6 2,6 3,1 3,4 12,3 91 7,5
LOTOS 58,30 10778 7,1 6,6 53 0,7 0,6 0,6 3,1 3,0 2,8 11,9 9,8 10,0
Mediana - 32292 71 6,6 5,6 0,7 0,3 0,6 31 31 3,4 11,9 91 9,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 80,15 6652 13,2 12,5 -
ComArch 186,00 1513 126 125 11,0 12 1,1 11 50 50 51 96 93 89
LiveChat Software 97,30 2505 - - - - - - 174 157 - 976 89,0 860
Asseco BS 43,00 1437 168 159 150 1,9 1,9 - 11,2 107 104 241 246 -
Asseco SEE 48,20 2501 160 14,9 - 1,5 1,5 - 88 84 - 143 142 -
Mediana - 25010 146 137 130 1,4 1,3 11 88 84 78 143 142 474

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 28,14 17997 - -
Orange Polska 8,11 10643 151 136 115 08 08 08 56 54 52 30 - -
Mediana - 14320 151 136 115 09 09 09 62

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 114,40 3347 181 158 135 40 35 32 105 94 84 21,8 230 318
Agora 7,12 332 324 151 - 04 04 81 74 13 28 -
Mediana - 1839 252 155 135 22 20 32 93 84 84 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 178,30 17962 363 404 482 70 61 44 265 287 304 192 14,5
Playway 322,00 2125 151 126 109 43 39 42 107 93 80 308 320 341
TEN Square Games 215,40 1573 84 74 63 40 32 21 72 60 58 444 404 367
11 bit studios SA 572,00 1354 1042 118 153 67 42 36 620 74 92 65 458 268
Mediana - 1849 257 122 131 55 40 39 186 84 86 250 362 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 11780,00 2182 163 156 128 65 61 49 78 83 67 368 288 331
cce 61,60 3380 - 25 167 58 51 39 92 70 60 -10 249 37,6
VRG 3,75 g7/9 11,8 11,1 94 09 09 08 58 56 51 83 80 85
Wittchen 14,95 273 78 80 81 13 12 1,1 44 45 46 169 153 14,0
Mediana - 2130 118 133 11,1 35 31 25 68 63 55 126 201 23,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 345,20 33843 334 261 207 85 62 49 212 168 135 284 274 26,5
Inter Cars 430,00 6092 93 89 .17 15 72 69 . 149 148 ;
Eurocash 12,65 1760 408 292 333 21 21 24 56 53 53 54 69 71
Neuca 792,00 3540 192 166 35 31 S 120 108 - 198 185 -
AB 45,00 726 54 55 54 07 06 06 46 47 46 121 106 102

Mediana = 2 650 14,2 12,8 19,4 1,9 1,8 1,5 6,4 6,1 5,0 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 472,00 708 19,3 15,8 - - - - 6,9 6,1 5,8 51 6,2 6,5
MBW 6,08 681 130,4 32,6 - 0,9 0,9 - 8,5 6,4 - 0,7 2,7 -
Mediana - 708 74,8 24,2 - 0,9 0,9 - 7,7 6,2 5,8 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,11 17034 124 115
Enea 8,98 3964 33 34 . 03 03 18 20 .87 75 ;
Tauron 2,89 5058 56 37 .03 03 - 49 45 70 74 ;
Onde 18,95 1043 11,4 54 51 25 18 15 72 36 37 244 395 300
Polenergia 69,00 4631 290 17,0 13 13 - 149 101 95 73 93 -
ZE PAK 16,95 8l 85 57 07 - - 55 36 - 143 - -
Mediana - 4297 99 55 51 05 04 15 52 36 66 80 75 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,30 4196 8,4 13,6
Ciech 42,00 2213 87 78 - 08 08 50 47 - 105 11,7 ;
PCC Rokita 96,40 1914 - - . - - - 35 50 62 147 ; ;
Mediana - 2213 85 107 - 06 06 - 50 50 59 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 627,00 6051 11,5 11,7 11,0 35 34 37 84 82 77 304 290 315
Famur 2,74 1575, 90 88 81 08 07 25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 328,50 1833 53 11,2 - 05 05 - 26 37 47 103 47 -
Wielton 8,20 495 75 60 .10 09 - 55 52 - 143 163 -
Alumetal 74,60 1162 81 95 99 17 16 16 67 69 70 157 167 157
Mangata Holding 71,20 475 69 68 .09 09 - 50 49 - 140 132 ;
Mediana - 1369 78 91 99 10 09 26 52 50 58 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 37,70 902 79 75 11 10 - 6l 61 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 13,05 31 92 77 - ; - ; - 40 - 116 ; ;
Amica 103,20 802 150 11,0 .07 07 . 58 51 .79 61 -
Ac 31,40 316 112 97 S22 21 - 65 63 - 203 224 -
Ferro 29,60 629 86 73 15 14 el 52 - 21,0 206 -
Mediana - 629 92 7,7 - 13 12 - 61 52 - 137 173 ;

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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