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FTSE 100 (GB) 7473,1 W-0,14% -0,39% 1,20%
ISE 100 (TURCJA) 21725 W -0,14% -0,39% 16,95%
MERVAL (ARGENTYNA) 91663,0 Wh-1,45% -1,70% 9,78%
MSCl EM 11248 W -0,02% -0,27% -8,70%
NASDAQCOMPOSITE (USA)  14354,9 i 1,31% 1,06% -8,25%
PX (CZECHY) 13454 W -0,08% -0,33% 5,65%
RTS (ROSIA) 8230 W-0,79% -1,04% -48,42%
S&P 500 45755 i 0,71% 0,46% 4,00%
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dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3848,0 i 0,84% 0,84% -10,25% ROPAWTI (USD za barytke) 105,2 Wb -0,75% -1,00% 39,84%
CAC40 Futures 66550 i 1,05% 1,05% -6,83% MIEDZ (USD za tone) 10230,0 b -0,78% -1,03% 5,66%
DAX Futures 14602,0 0,90% 0,90% -7,91% ZtOTO (USD za unc;j 1937,1 -0,86% -1,11% 7,27%
0 fo, } , ( je) 1 o, ) ,
S&P500 Futures 4576,5 i 0,19% 0,19% -3,82% SREBRO (USD za uncje) 250 Wb -0,68% -0,93% 7,16%
DJIAFutures 34880,0 f0,87% 0,87% -3,78% PLATYNA (USD za uncje) 991,0 Wl -0,28% -0,53% 2,57%
NASDAQFutures 15012,0 1 0,18% 0,18% -8,02% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 55  Wb-1,05% -1,30% 46,11%
Waluty -kurs na godzine: 07:55 W. KAMIENNY (USD za tone) 259,8 *-20,60% -20,80% 53,15%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 40935 #fp 0,39% 0,14% 14,34%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 874,0 i 1,27% 1,02% 29,67%
EUR 4,6987 0,0045 A 0,10% -0,15% 2,44% CYNA (USD za tone) 42556,0 M 0,65% 0,40% 9,51%
CHF 4,5812 0,0071  fh 0,15% -0,09% 3,57% ALUMINIUM (USD za tone) 3614,0 M 0,25% 0,00% 28,73%
usD 42746 0,0012 i 0,03% 0,22% 5,93% OtOW (USD za tone) 2369,0 H 0,79% 0,54% 2,82%
EUR/USD 1,0992  0,0007 i 0,06% 0,19% -3,32% NIKIEL (USD za tone) 327250 W-7,79% -8,02% 57,66%
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Najwieksze wzrosty
WIGZ0 mW G0 SWIGED

Mazwa Kurs Wzrost Obroty MNazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty
ALLEGRO 34,5 i 4,5% 132050128 AMREST 21,0 ih 7.6% 5171118 ACTION 13,7 i 9,6% 2161793
15w 78,6  Hp 24% 109409290  MABION 31,1 ih 5,2% 2 54F 450 ARCTIC R i 0% 830985
KGHM 181,39  Hh 2,6% 93 246019 ASBIS 14,3 dh 5,2% 4535509 WOXEL 31,5 i 5,9% 393 259
CCC 61,0 i 2,2% 23938373 DEVELIA 3,5 ih 4,23 335556 AMBRA 23,0 i 5,0% 300 656
DINCPL 3409 #p 2,1% 67882087  EURDCASH 13,0 ih 2,8% 5790715 BUMECH 251 fp 41% 1450991

eksze spadki

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa adek Obroty MNazwa p 4 Obroty
LOTOS 58,7 Wh-1,8% 127395943 CLNPHARMA 26,3 b 2,83 1905993 IMCOMPANY 17,1 W 3,9% 123557
CYFRPLSAT 27,8 W-1,4% 9244027  TSGAMES 2118 Wb 2,85 6854625 SANOK 13,4 Wb -2,9% 286281
PGE 8,3 Wl -1,4% 33841117 WIRTUALNA 11,0 b -27% 3904032 COGNOR 6,4 W 2,75 3976994
PGNIG 6B W-1,0% 21733148 GRUPAAFOTY 42,6 W -2 7892388 TOYA 6,2 W -2,8% 1490069
PKOBP 38,2 W-1,0% 161364264 COMARCH 188,0 W 2,15 672413 RAWLPLUG 18,0 W -2,2% 7555638

Najwieksze obroty

WIGZ0 mWIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
FKOBP 382 -1 161364 264 KRUK 3104 b 12% 10487310  BOGDANKA 53,3 b 04w 15385 367
ALLEGRC 345 i a5 132050128 TAURCNPE 3,0 b 06% 9994840 COGNOR £,4 2,75 3976994
PEKAD 107,4 Who4% 116 879637 KETY 645,0 dh 0,6% 8380259 MIRBUD 4,0 ih 0,2% 2852776
15W 78,6 i 4,45 109409290 GRUPAAZOTY 42,6 -2 7892338 ACTION 13,7 i 3,65 2161793
KGHM 1319 ‘ 2,6% 52346019 MILLENNIUM 6,2 * -1,3% 6993214 RAFAKD 1,7 * -1,4% 1304939
CATALYST
Catalyst - najwieksze cbroty
Mazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
0OKD423 95,1 W 0,3% 1113539 oKO722 99,0 dh 0,0% 112 266 FPC1140 56,0 Wh-13,8% 92 060
WZ0524 984  Hp03% 473352 KRUDZ224 1003 2% 112111 GHI1224 ag3,6  #Hp oo B3 946
CSADT2E 999 h01% 186413  OKD724 320 Wb 06% 106988  GHED124 950 b -1 63630
ECN1022 99,5 i o,0% 120097 PK10622 99,5 03 99521 MVP1024 99,0 i 0,5% 53163
FPCOB30 744 h-a1% 118257  FPC1140 se,0  Wh-13.8% 92060  GHLO124 1006 W 00% 43613
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia
HUUUGE INC

Informacja dnia
KERNEL
HOLDING SA

Informacja dnia
SKARBIEC
HOLDING SA

Skorygowana EBITDA Huuuge w IV kw. wzrosta do 20,7 min USD. Skorygowana EBITDA Huuuge w czwartym
kwartale 2021 roku wzrosta rok do roku o 569 proc. do 20,7 min USD - podat producent i wydawca gier
mobilnych typu free-to play w raporcie. To wynik o 7,8 proc. wyzszy niz zaktadat konsensus PAP Biznes. W
catym 2021 roku skorygowana EBITDA Huuuge byta wyzsza o 13 proc. rok do roku i wyniosta 64,4 min USD.
Wynik netto w czwartym kwartale siegnat 11,4 min USD, a konsensus prognoz analitykdw zaktadat, ze zysk
netto siegnie 10,6 min USD. Skorygowany zysk EBITDA Huuuge za 2021 rok wynidst 64,4 min USD, co oznacza
wzrost o 12,4 proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Natomiast skorygowany wynik netto uksztattowat
sie na poziomie 41,1 min USD w poréwnaniu z 48,1 min USD w 2020 roku. Zanotowany spadek wzgledem
roku ubiegtego wynikat z wyzszej amortyzacji, wiekszych kosztéw finansowych oraz zwiekszenia podatku w
2021 roku. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Huuuge oceniamy jako dobre. Spotka poprawita monetyzacje flagowych
tytutéw, a gtdwnym motorem catorocznego wzrostu przychoddéw byta gra Traffic Puzzle, z ktérej przychody
rok do roku zwiekszyty sie 0 246,5 proc. Rowniez przychody ze sprzedazy flagowych tytutéw (Huuuge Casino i
Billionaire Casino) wzrosty o 5,3 proc. rok do roku. Wiele spotek z sektora, ktore przebity sie jednym lub
dwoma duzymi tytutami koncentruje sie na ich monetyzacji kosztem tworzenia i wprowadzania nowych gier,
co negatywnie wptywa na postrzeganie tych spétek pod wzgledem generowania przychodéw oraz zyskow w
przysztosci. W 2021 roku Huuuge zawart cztery nowe umowy wydawnicze i zamierza podpisa¢ kolejne w
2022 roku. Dodatkowo portfolio Huuuge poszerzyto sie o trzy nowe tytuty wtasne: Brink of Mayhem (gra z
gatunku shooter na urzadzenia mobilne), Gatherers (spotecznosciowa , strzelanka” w trybie umozliwiajacym
rozgrywke wieloosobowg) oraz Rogue Land. Spétka zapowiada réwniez, ze w przysztoSci zamierza zwiekszy¢
skale dziatalnosci wydawniczej, jak réwniez inwestowa¢ w tworzenie nowych gier. W naszej ocenie wyniki
Huuuge oraz poprawa postrzegania sektora za sprawg stabnacej ztotowki, dajg szanse na wyciggniecie cen
akcji z trendu spadkowego, w ktdrym znajdujg sie od momentu debiutu (-61,6%). (A. Wizner)

Kernel Holding miat w Il kwartale 190 min USD zysku netto, powyzej oczekiwan. Kernel Holding, ukrairski
producent zbéz i oleju stonecznikowego notowany na warszawskiej gietdzie, miat w drugim kwartale roku
obrotowego 2021/2022 zysk netto na poziomie 190 min USD wobec 129 mIn USD zysku przed rokiem.
Oczekiwania analitykow co do zysku netto znajdowaty sie w przedziale 173-174 mIn USD. Skonsolidowane
przychody grupy w drugim kwartale siegnety 1,88 mld USD, wobec 1,37 mld USD przed rokiem i wobec
oczekiwan w przedziale 1,54-1,78 mld USD. EBITDA Kernel Holding wyniosta 293 min USD, a analitycy
szacowali jg na 247-259 min USD. Przed rokiem EBITDA siegneta 269 min USD. Poprawa wyniku to efekt
wzrostu zaréowno segmentu zbozowego, jak i produkcji oleju stonecznikowego. Po pierwszym potroczu roku
obrotowego 20212022, zakoriczonego 31 grudnia 2021 roku, Kernel Holding miat 3,23 mld USD przychoddéw
(wzrost rdr o 42 proc.), 608 min USD EBITDA (o 9 proc. wiecej niz rok temu) oraz 401 mIn USD zysku netto
(21 proc. wzrostu rok do roku). Wskaznik dtug netto/EBITDA na koniec grudnia 2021 roku wynosit 1,6x, tyle
samo co przed rokiem. (...) (PAP Biznes)

Zysk netto Skarbiec Holding spadt w | pétroczu do 13,6 min zt. Zysk netto Skarbiec Holding, wtasciciela
Skarbiec TFI, spadt w pierwszym pétroczu roku obrotowego 2021/2022 do 13,6 min zt z 40,5 min zt rok
wczesniej - poinformowata spétka w komunikacie. Przychody ze sprzedazy ustug wyniosty w tym czasie ok.
63,2 min zt (wobec blisko 96,8 min zt rok wczesniej). Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia statego za
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami klientéw indywidualnych w I pétroczu roku obrotowego
2021/2022 wyniosty ok. 47,4 min zt wobec ok. 37,7 min zt w analogicznym okresie roku obrotowego
2020/2021. Natomiast skonsolidowane przychody z wynagrodzenia zmiennego wyniosty 15 min zt wobec
57,5 min zt rok wczesniej. Jak zaznacza Piotr Szulec, prezes Skarbiec Holding i Skarbiec TFI, atak Rosji na
Ukraine, a w konsekwencji jego wptyw na catg swiatowg gospodarke zakonczyt ere, w ktérej mozna byto
podejmowac nieco wieksze ryzyko i osigga¢ ponadprzecietne stopy zwrotu. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
BORYSZEW SA

Informacja dnia
CPD SA

Informacja dnia
MO-BRUK SA

Informacja dnia
AUTO PARTNER SA

Informacja dnia
ANSWEAR.COM SA

Unibep ma umowe na rozbudowe hali magazynowo-produkcyjnej w Mszczonowie za 164 min zt. Unibep
zawart umowe dotyczacg przebudowy i rozbudowy hali magazynowo-produkcyjnej w Mszczonowie.
Zamawiajacym jest Mondi Warszawa, a wynagrodzenie z tytutu realizacji inwestycji wynosi 164 min zt netto -
podata spotka w komunikacie. Rozpoczecie realizacji inwestycji nastgpi w Il kwartale 2022 r., a zakonczenie
planowane jest na Ill kwartat 2023 r. (PAP Biznes)

Spotka zalezna Boryszewa ma przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci za 95 min zt. Zarzad
Hutmenu, spoétki zaleznej Boryszewa, zawart z MS Inwestment przedwstepng umowe sprzedazy
nieruchomosci we Wroctawiu. Nieruchomos¢ ma powierzchnie ok. 19,2 ha, a wartosé transakcji ma wynie$¢
95 min zt netto - podat Boryszew w komunikacie. Wartos¢ ksiegowa nieruchomosci wraz z posadowionymi na
niej budynkami i budowlami na 28 lutego 2022 roku wynosi 44,5 min zt. Jak podano, sprzedaz nieruchomosci
istotnie wptynie na wyniki grupy Boryszew. Zawarcie umowy przyrzeczonej ma nastgpi¢ do 31 lipca 2022
roku. (PAP Biznes)

CPD zamierza skupi¢ do 2.957.944 akcji wiasnych po cenie nie wyiszej niz 23,67 zt za sztuke. Walne
zgromadzenie CPD zdecyduje 25 kwietnia o upowaznieniu zarzadu spoétki do skupu do 2.957.944 akcji
wtasnych w celu umorzenia. Ich cena ma nie by¢ wyzsza niz 23,67 zt za sztuke - wynika z projektéw uchwat na
walne zgromadzenie. Akcje majg zosta¢ nabyte w ramach transakcji poza rynkiem regulowanym. (PAP
Biznes)

Mo-Bruk chce wyptaci¢ 31,5 zt dywidendy na akcje za '21. Akcjonariusze Mo-Bruku zdecydujg o
przeznaczeniu na dywidende za 2021 rok 110,66 min zt, czyli 31,5 zt na akcje - wynika z projektéw uchwat
walnego zgromadzenia zwotanego na 25 kwietnia. Pozostata czes$¢ zysku, w kwocie ok. 70,7 tys. zt, ma trafic
na kapitat zapasowy. Proponowany dziern dywidendy to 4 maja, a dzien jej wyptaty to 6 maja 2022 r. Polityka
dywidendowa spétki zaktada wyptate do 100 proc. zysku netto pod warunkiem, ze relacja dtugu netto do
EBITDA na koniec danego roku obrotowego nie przekroczy poziomu 2,5. Za 2020 r. Mo-Bruk wyptacit 70,78
min zt dywidendy, czyli 20,15 zt na akcje. (PAP Biznes)

Auto Partner planuje wyptaci¢ 0,15 zt dywidendy na akcje. Zarzad spétki Auto Partner rekomenduje wyptate
dywidendy w tacznej kwocie 19,6 min zi, czyli 0,15 zt na akcje - podata spétka w komunikacie. W 2021 roku
spotka wyptacita 0,1 zt dywidendy na akcje, czyli facznie 13,06 min zt. (PAP Biznes)

Answear analizuje mozliwosci wznowienia wysytek na Ukrainie. Trwa analiza mozliwosci wznowienia
wysytek do klientéw w wybranych regionach Ukrainy - podat Answear w raporcie rocznym. Operator
logistyczny obstugujacy rynek ukrainski wstrzymat realizacje dostaw do klientéw Answear na tym rynku zaraz
po agresji Rosji na Ukraine. W 2021 roku Answear wygenerowato na rynku ukrainskim 114,1 min zt
przychoddw, co stanowito okoto 16,7 proc. tgcznej sprzedazy. Spdtka poinformowata, ze model dziatalnosci
zastosowany na Ukrainie powodowat generowanie kosztdw zmiennych i nie wigze sie z ponoszeniem
istotnych statych kosztéw, natomiast elastyczne zarzadzanie budzetami marketingowymi daje mozliwosé
ograniczenia wydatkow badz przekierowania ich na pozostate 9 rynkdw, na ktdrych spotka prowadzi swojg
dziatalnosc. Jak podano, spétka nie posiada aktywow trwatych ani uméw najmu na rynku ukrainskim, a zapas
towardw, rowniez tych przeznaczonych na sprzedaz na rynku ukraifnskim, przechowywany jest w magazynie
centralnym pod Krakowem. Ewentualny wptyw skutkéw wojny na Ukrainie na wyniki spotki w 2022 r.
zostanie oszacowany w raporcie za | kwartat 2022 r. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Préby wyjscia gorg z konsolidacji s3 mato przekonujgce. Mozna
odnie$¢ wrazenie, ze brakuje paliwa do kontynuacji ruchu. W poniedziatek WIG20 zakorczyt
notowania wzrostem o 0,36 proc. na poziomie 2 123,12 pkt., pozostajac pod oporem na
2150 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,25 proc. i zamknat sesje na poziomie
64 581,93 pkt. Obroty na rynku byty podobne do obrotéw poprzedniego dnia i wyniosty 1,26
mld zt. wobec 1,22 mld zt w pigtek. Na rynku kontraktéw, na FW20M2220 obroty wyraznie
spadty po rozliczeniu poprzedniej serii. Obroty w poniedziatek wyniosty 19 339 wobec
24 159 na poprzedniej sesji. LOP odbudowuje sie bardzo opieszale po zamianie serii i na
zamknieciu sesji w poniedziatek osiggnat 28 862 wobec 28 832 pozycji w dniu poprzednim.
(T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

29.03.2022
Whorek Wydarzenie Okres Odczyt Prognoza Poprzednio
00:30:00 laponia Stopa bezrobocia lut 2.70% 2,80%
01:30:00 Australia Sprzedaz detaliczna m/m lut 1,80%
08:00:00 MNiemcy GfK Indeks zaufania konsumentow mar -8,10
08:00:00 MNiemcy Indeks cen importu m/m lut 4, 30%
08:00:00 MNiemcy Indeks cen importu r,/r lut 26,90%
08:00:00 Wielka Brytania  MNationwide Indeks cen nieruch. m,/m mar 1,70%
08:00:00 Szwecja Sprzedaz detaliczna m/m lut 4,50%
08:00:00 Szwecja Sprzedaz detaliczna r/r lut 5,10%
08:45:00 Francja Indeks zaufania konsumentdw mar 98
09:00:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna r/r lut 4,00%
10:00:00 Austria Indeks PMI przemysfu mar 58,40
14:30:00 Kanada Srednie tygodniowe zarobki sty 113540
14:30:00 Kanada Zmiana zat. w sektorze pozarcl. m/m sty 122,20 tys.
15:00:00 USA Indeks cen nieruchomosci m/m Eru 1,10%
15:00:00 USA Indeks S&P/Case-5hiller Comp. 20 r/r sty 18,60%
16:00:00 USA Indeks Conference Board mar 110,50
22:00:00 Korea Potudniowa Indeks zaufania kensumentow mar 103,10
22:45 Mowa Zelandia Pozwolenia na budowe Mm/m lut -9,20%
Malezja Inflacia PPl m/m lut 2.00% 1,30%
Malezja Inflacja PPI r/r lut 9.70% 9,20%
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
29.03.2022

HUUUGE - Konferencja Spétki: Konferencja on-line poswiecona omdwi. wynikoéw Huuuge, Inc. za 2021 rok.
COGNOR - Konferencja Spétki: Spotkanie prasowe, na ktérym zostang omdwione wyniki finansowe spotki
Cognor SA 2021 r. oraz perspektywy na kolejne kwartaty.
PAMAPOL - NWZA: Rusiec. W sprawie wyrazenia zgody na zmiane ustanowionego ograniczonego prawa
rzeczowego na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
QUERCUS - Konferencja Spotki: Spotkanie poswiecone omdwieniu wynikow Quercus TFI S.A. za 2021 rok.
SELVITA - Konferencja wynikowa Spotki: Zarzad Spotki podsumuje wyniki finansowe i osiggniecia Grupy
Selvita 2021 r. oraz przedstawi plany rozwoju.
ATLANTAPL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,38 PLN na akcje.
BRAND24 - Skonsolidowany raport roczny 2021:
CIECH - Skonsolidowany raport roczny 2021:
MENNICA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
QUERCUS - Skonsolidowany raport roczny 2021:
WAT - Skonsolidowany raport roczny 2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 38,20 47750

Santander Polska 285,50 29175 11,3 8,7 8,6 1,0 0,9 0,9 2,8 3,6 5,7 1,2 1,3 1,3
PEKAO 107,35 28176 8,9 8,3 8,0 1,1 1,0 1,0 5,7 6,9 7,3 1,2 1,2 1,2
ING 237,00 30834 11,4 10,6 9,8 1,7 1,6 1,4 3,4 4,0 4,1 1,2 1,2 -
mBank 330,00 13987 9,2 8,3 - 0,9 0,8 0,7 - 8,0 4,9 0,7 0,9 -
Bank Millennium 6,16 7473 13,1 7,2 5,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 5,7 - - -
Alior Bank 43,19 5639 6,3 5,7 5,9 0,8 0,7 0,6 0,0 1,2 7,4 1,1 1,0 0,9
Bank Handlowy 63,00 8232 13,2 9,9 - 1,1 1,1 - 8,6 7,6 - 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 72,60 10710 9,0 7,2 5,9 0,7 0,7 0,7 0,0 3,2 - 0,8 1,0 1,2
Mediana - 13987 3 b 3 , , ) ] ) ’ )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzU 33,71 29109 9,4 9,0 8,3 1,5 1,4 1,4 8,0 8,5 9,6 16,5 16,4 17,9
KRUK 310,40 5902 9,1 8,7 8,2 2,8 2,5 1,5 3,8 4.4 43 23,9 20,5 17,8
GPW 41,16 1728 12,0 12,3 - 1,4 1,4 - 6,4 6,6 - 14,4 13,7 12,6
Mediana - 5902 9,4 9,0 8,3 1,5 1,4 1,4 6,4 6,6 7,0 16,5 16,4 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,28 4163 26,7 8,4 11,1 0,7 0,6 0,6 25,3 17,8 17,4
Dom Development 100,00 2555 7,2 7,0 7,0 1,9 1,8 1,7 5,4 5,4 5,2 26,9 26,3 24,7
Echo Investment 3,47 1430 4,7 3,8 2,7 0,7 0,7 0,6 12,1 12,2 - 15,1 24,9 23,6
Atal 40,60 1572 6,0 6,1 6,6 1,3 1,3 1,2 6,3 6,4 7,0 22,5 21,8 20,0
Develia 3,48 1558 8,9 8,6 9,7 1,1 1,1 1,1 8,8 9,3 9,9 13,4 12,4 11,4
Marvipol 8,04 335 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana - 1565 6,6 7,3 7,0 1,1 1,1 1,1 7,6 9,3 8,4 15,1 21,8 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 222,00 5668 15,2 14,9 - 4,7 4,7 - 4,6 45 43 33,4 34,1 28,5
Unibep 9,00 316 10,7 9,6 - 0,9 0,9 - 6,2 5,8 - 7,3 - -
Erbud 45,60 565 11,8 6,7 - 0,8 0,7 - 4,0 2,7 - 10,6 15,0 -
Torpol 14,50 333 14,6 17,2 - 1,3 1,3 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 13,2 12,3 , , Y . 4,3 , 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 181,90 36 380 8,0 9,3 11,8 1,2 1,1 1,0 4.4 49 5,4 15,0 11,0
JSW 78,58 9226 1,9 6,8 10,7 0,7 0,6 - 1,3 3,5 4,5 36,5 9,7 43
Bogdanka 53,30 1813 8,3 8,0 - 0,5 0,5 - 1,8 1,8 1,6 4,3 4,2 5,2
Mediana - 9226 8,0 8,0 11,3 0,7 0,6 1,0 1,8 3,5 4,5 15,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 77,36 33088 9,3 6,5 57 0,7 0,3 0,6 4.4 4.0 3,7 10,3
PGNiG 6,60 38137 5,7 7,0 6,5 0,3 0,3 0,6 2,7 3,2 3,5 12,3 9,1 7,5
LOTOS 58,70 10852 7,2 6,6 53 0,7 0,7 0,6 3,1 3,1 2,8 11,9 9,8 10,0
Mediana - 33088 7,2 6,6 5,7 0,7 0,3 0,6 3,1 3,2 3,5 11,9 91 9,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 80,20 6657 13,2 12,5 -
ComArch 188,00 1529 127 126 11,1 12 1,1 11 51 50 52 96 93 89
LiveChat Software 94,90 2444 - - - - - - 169 153 - 976 89,0 860
Asseco BS 43,80 1464 171 162 153 20 20 - 11,4 109 106 241 246 -
Asseco SEE 50,00 2595 166 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -
Mediana - 2444 149 140 132 1,4 1,3 11 91 87 79 143 142 474

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 27,80 17779 - -
Orange Polska 8,06 10571 15,0 13,5 11,4 0,8 0,8 0,8 5,5 53 51 3,0 - -
Mediana - 14175 150 135 114 09 09 09 62 59 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 121,00 3540 19,1 167 142 42 37 34 11,1 99 88 21,8 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 1942 263 162 142 23 21 34 96 87 88 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 176,40 17770 359 400 477 69 61 43 262 284 301 192 14,5
Playway 329,00 2171 154 129 11,1 44 40 43 110 96 82 308 320 341
TEN Square Games 211,80 1547 83 72 62 39 32 20 70 59 57 444 404 367
11 bit studios SA 584,00 1383 1064 120 156 69 43 37 634 76 94 65 458 268
Mediana - 1859 257 124 134 57 41 40 186 86 88 250 362 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
LPP 11130,00 20617 159 152 121 62 58 46 75 79 64 363 288 33,1
cce 61,00 3347 - 23 165 57 50 39 92 70 59 -10 249 37,6
VRG 3,93 921 124 11,7 98 1,0 09 08 60 58 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 169 153 14,0
Mediana - 2134 124 134 11,0 35 31 25 68 64 56 126 201 23,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 340,90 3342 329 258 204 84 61 48 21,0 166 133 284 27,4 26,5
Inter Cars 435,00 6163 94 90 .17 15 .72 70 . 149 148 ;
Eurocash 13,02 1812 42,0 301 343 21 21 24 57 54 54 54 69 71
Neuca 801,00 3580 194 168 S35 32 122 109 - 198 185 -
AB 44,90 727 54 55 54 07 06 06 46 47 46 121 106 102

Mediana = 2 696 14,4 12,9 19,8 19 18 15 6,5 6,2 50 135 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,58 737 140,0 35,0 - 1,0 0,9 - 9,4 7,1 - 0,7 2,7 -
Mediana - 737 80,0 25,7 - 1,0 0,9 - 8,4 6,7 6,1 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,30 17389 126 11,8
Enea 9,11 4019 33 34 . 03 03 19 20 .87 75 ;
Tauron 3,00 5258 59 39 .03 03 - 47 46 70 74 ;
Onde 19,40 1068 1,7 55 52 26 1,9 15 74 37 38 244 395 300
Polenergia 69,80 4607 293 17,2 13 13 - 149 101 95 73 93 -
ZE PAK 17,80 905 89 59 07 - . 58 37 - 143 - -
Mediana - 4313 103 57 52 06 04 15 52 37 66 80 75 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,62 4228 8,4 13,7
Ciech 41,60 212 86 7,7 - 08 08 50 47 - 105 117 ;
PCC Rokita 96,30 1922 - - . - - . 35 50 63 147 ; ;
Mediana - 2192 85 10,7 - 06 06 - 50 50 59 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 645,00 6224 11,8 120 11,3 36 35 38 86 84 79 304 290 315
Famur 2,76 1586 91 88 81 08 07 .26 25 24 92 94 84
Stalprodukt 339,50 1895 55 116 - 05 05 27 38 49 103 47 -
Wielton 8,05 486 74 59 .10 09 - 54 51 - 143 163 -
Alumetal 77,60 1200 84 98 103 17 1,7 16 69 71 72 157 167 157
Mangata Holding 72,80 486 70 69 .09 09 - 51 49 - 140 132 ;
Mediana - 1398 79 93 103 10 09 27 52 50 61 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 38,50 21 81 76 11 10 62 62 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 13,40 360 94 79 - ; - ; - 40 - 116 ; ;
Amica 104,00 809 151 11,1 .07 07 . 58 51 .79 61 -
Ac 31,50 317 112 98 S22 21 - 66 63 - 203 224 -
Ferro 30,80 654 89 7,6 16 15 63 54 - 21,0 206 -
Mediana - 654 94 79 - 13 13 - 62 54 - 137 173 ;

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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