Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-03-23 Banku BPS

Grupa BPS

GPW -Indeksy

; 72018.06 75000
Indeksy Zamkniecie Zr?iana Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod Ll
[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku
WIG 64318,6 if11,15% - 2,93% -7,18%
WIG20 21215  #i1,36% 0,21% 2,98% -6,41% 0000
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e WS poczatiuroky s o
BOVESPA (BRAZYLIA) 1172724 1 096%  0,19% 11,88% e e .l e 55000
B SHAYG (200 onClose 6089767 | Low: 5482258
BUX (WEGRY) 443385 #h 0,18% -0,96% -12,58% TR () s ;
[ | :
CAC40 (FRANCIA) 66504 M 1,17%  0,02% 6,90% TR enfose ORI :
DAX (NIEMCY) 14473,2 1 1,02% -0,13% -8,89% Nav ' Dec ' Tan ' Feb ' Mar
DA (USA) 34807,5 #f 0,74% -0,41% -4,21% 20l | 22
EUROSTOXX 50 (EU) 39261 M 1,14% -0,01% -8,82% P : 16500
FTSE 100 (GB) 7476,7 # 0,46% -0,68% 1,25% 'y, L . .
ettt EAU |'| m : : 14000
ISE 100 (TURCJA) 2196,7 f 0,36% -0,78% 18,25% i fitt g :
MERVAL (ARGENTYNA) 90170,1 # 0,14% -1,00% 7,99%
MSCI EM 1131,4 i 1,45% 0,30% -8,17%
NASDAQCOMPOSITE (USA)  14108,8 # 1,95% 0,79% 9,82%
PX (CZECHY) 13552 i 1,27% 0,12% -4,97%
RTS (ROSJA) Notowania zawieszone

45116 1,13%

S&P 500 -0,02% -5,34%
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Indeks Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od Hl
[pkt.] doWIG  poczatku roku Mr
NIKKEI225 (JAPONIA) 28040,2 * 3,00% 1,83% -2,61% =mx Index - Laslt Price 14473.20 | |
HANGSENG (HONGKONG) ~ 22170,0 MR 1,15%  0,00% sa6% 1k | i h 1o
: Lowen 03/07/22 1243845
BSE 30 (INDIE) 57666,9 * 0,56% -1,69% -1,01% | smmroan(zu) onClose  13944,12 :
------------------------------- | M sy (507 on Close  14338.55 : P 12500
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2747,5 ' 0,90% -0,25% -7,70% ¢ L SMONG (200) on Close 1545952 : Lo 12438.85
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 34284 W -056%  -169% 10.12% - : ' f
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SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 277,46 i 0,16% -0,98% -2,94% 2021 | 2022
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:03 Surowce - kursy zamkniecia
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Futures Kurs [pkt.]  Zmiana elatywnie fianaod Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie Zmiana od
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3855,0 * 0,63% 0,63% -10,09% ROPAWTI (USD za barytke) 109,9 * 0,57% -0,57% 46,11%
CAC40 Futures 66750 i 0,30% 0,30% -6,55% MIEDZ (USD za tone) 10355,0 i 1,61% 0,45% 6,95%
DAX Futures 14555,0 #f 0,68% 0,68% -8,21% ZtOTO (USD za uncje) 19153 Wb -1,02% -2,15% 6,06%
S&P500 Futures 4506,0 i 0,02% 0,02% -5,31% SREBRO (USD za uncje) 25,0 i 0,20% -0,94% 6,86%
DJIAFutures 34725,0 f 1,09% 1,09% 4,21% PLATYNA (USD za uncje) 10209 Wb -0,56% -1,69% 5,66%
NASDAQ Futures 14647,8 W -0,04% -0,04% -10,25% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) Syl Wb 0,98% -2,11% 37,69%
Waluty -kurs na godzine: 08:03 W. KAMIENNY (USD za tone) 328,9 * -0,15% -1,29% 93,93%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 39005 H-1,19% 2,31% 8,95%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 807,5 Wb -1,40% 2,52% 19,81%
EUR 4,6803 0,0037  f 0,08% -1,06% 2,04% CYNA (USD za tone) 41394,0 W -0,86% -1,99% 6,52%
CHF 4,5448 -0,0017 * -0,04% -1,17% 2,74% ALUMINIUM (USD za tone) 3504,5 * -0,47% -1,60% 24,83%
usD 4,2460 0,0047 #f 0,11% -1,03% 5,22% OtOW (USD za tone) 22755 #{0,78% -0,37% -1,24%
EUR/USD 1,1023  -0,0006 #H-0,05% 1,19% -3,05% NIKIEL (USD za tone) 28159,0 WH-10,26%  -11,28% 35,66%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Obroty
COPROJEKT 1742 i 1,7% 195 882 357 TAURONPE 29 ¥ -01% 22036912 BOGDANKA 52,7  3.3% 18 249767
KGHM 1785 i 2,6% 176261 744 ALIOR 443 i 2,8% 12 863 477 POLIMEXMS 3,7 W -2,6% 2894 244
ALLEGRO 329 W 33% 139 585 543 MILLENNIUM 6,4 h 43% 12 363 402 BUMECH 251  f 2,0% 2 427 489
PZU 34,2 i o2,1% 123 294 744 GRUPAAZOTY 421 W -41% 11 217 508 STALPROD 3470 B 2,1% 2 242 050
I5W 74,5 f o43% 106 313 028 KRUK 3040 A 00% 9 306 640 ASTARTA 22,0 ¥ -26% 2061122

CATALYST
Catalyst - najwicksze obroty

Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Obroty
OKD423 95,1 W -0,2% 2 154 966 OKD722 99,1 ¥ -0,1% 196 035 GPW1022 99,3 df 0,0% 99 300
PKMN1222 99,8 W -0,8% 9497 500 ALR1D2S 99.3 ¥ -0,1% 154 059 WZo1z4 99,8 i 01% 92 028
1D51022 100,7 ¥ 0,0% 499 421 PKNO722 99,8 B 01% 148 006 D50726 90,0 ¥ -0,3% 81092
W2Z0o524 992 i 0,1% 450 101 GHED124 G948 i 0.2% 114 947 D51023 98,5 i 0,0% 75314
ECH1022 59,4 ¥ -03% 266340 GPW1022 99,3 f 0,0% 99 300 SBKD923 700 f 00% 74796

Zradio: GPW
2
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Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
GRUPA LOTOS SA

Informacja dnia
JSW SA

Informacja dnia
KRYNICKI
RECYKLING SA

Zysk netto j.d. PGE w '21 wzrést do 3.972 min zt (opis). Zysk netto grupy PGE, przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej, wynidst w 2021 roku 3.972 min zt wobec 110 min zt zysku rok wczesniej -
poinformowata spétka w raporcie rocznym. PGE szacowata wczesniej wynik netto j.d. na ok. 4.155 min zt.
Zysk operacyjny grupy PGE wynidst 5.123 min zt wobec 1.408 miIn zt zysku rok wczesniej. EBITDA wyniosta
9.535 min zt, co oznacza wzrost o 60 proc. rdr, na co gtéwny wptyw miata zmiana szacunkéw rezerwy
rekultywacyjnej, jako efekt rosngcych rynkowych stép procentowych, bedacych podstawg do kalkulacji
wysokosci rezerwy. Zdarzenie o charakterze niegotéwkowym wsparto wynik raportowany o ok. 1,5 mld
ztotych. EBITDA powtarzalna wyniosta w 2021 r. 8.129 min zt wobec 6.184 min zt rok wczesniej. Pod koniec
lutego spdtka szacowata, ze jej EBITDA w 2021 roku wyniosta ok. 9.748 min zt, a zysk netto jednostki
dominujacej ok. 4.155 min zt. Przychody ze sprzedazy PGE wzrosty o 15 proc. rdr do 52,73 mid zt. PGE
podata, ze poprawa wynikéw finansowych jest przede wszystkim efektem zwiekszonej produkcji i dystrybucji
energii elektrycznej. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. PGE podato wyniki za 2021 r., ktére sg istotnie lepsze niz rok temu, ale ponizej
wczesniejszych szacunkéw Spétki. Zysk netto wynidst 3,972 mid zt i byt znaczaco wyzszy niz w 2020 r. (110
min zt), aczkolwiek ponizej wstepnych szacunkdéw podawanych wczesniej przez Spotke (4,155 mid zt). EBITDA
wyniosta 9,535 mld zt (wzrost o 60 proc. r/r) , ale 2,2 proc. ponizej wczesniej podawanych szacunkéw. Po
stronie przychodéw PGE odnotowata wzrost o 15 proc. r/r do 52,73 mld zt, co wynikato ze zwiekszonej
produkgji i dystrybucji energii elektrycznej z powodu dynamicznego odbicia polskiej gospodarki w 2021 roku
oraz wzrostu eksportu energii elektrycznej. tacznie w 2021 r. produkcja energii elektrycznej wyniosta 68,8
TWh (18 proc. wiecej niz w 2020 r.), z czego 95,5 proc. zostato wytworzone ze zrédet nieodnawialnych. Na
zakonczenie sesji we wtorek kurs wynidst 9,7 zt. Od miesigca notowania PGE znajdujg sie w trendzie
wzrostowym (wzrost o 47,6 proc.). W naszej ocenie dobre wyniki za 2021 r. mogg stanowi¢ impuls do
dalszych wzrostéw, aczkolwiek nie spodziewamy sie przebicia poziomu 12 zt za akcje. (t. Bryl)

Oczyszczona EBITDA LIFO Grupy Lotos w IV kw. wyniosta 1,48 mld zt. Oczyszczona EBITDA LIFO Grupy Lotos
w czwartym kwartale 2021 roku wyniosta 1,48 mld zt, co oznacza wzrost rdr o 636 proc., w tym wynik EBITDA
segmentu wydobywczego siegnat 0,58 mid zt, a segmentu produkcji i handlu 0,95 mld zt - poinformowata
spétka w prezentacji do wynikéw. Oczyszczona EBITDA LIFO jest zgodna z podanymi wczesniej przez spotke
szacunkami. Przychody Grupy Lotos w czwartym kwartale wyniosty 10,64 mld zt wobec 5,2 mld zt rok
wczesniej. Przychody podane w raporcie rocznym sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Raportowany zysk
EBIT w czwartym kwartale siegnat 1,4 mld zt wobec 17,4 min zt zysku operacyjnego przed rokiem.
Raportowany zysk netto Grupy Lotos wynidst 990 min zt wobec 7,5 min zt straty netto przed rokiem. (...) (PAP
Biznes)

JSW zasili swoj fundusz stabilizacyjny kwota do 700 min zi. Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej
zdecydowat o zasileniu JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w ramach subportfela
inwestycyjnego - poinformowata spotka w komunikacie. Kwota planowanego zasilenia wynosi do 700 min zt.
Celem utworzonego w ramach Funduszu Inwestycyjnego Stabilizacyjnego JSW subportfela inwestycyjnego,
jest stabilne Zrédto finansowania inwestycji niezaleznie od biezgcej koniunktury rynkowej. Zgromadzone w
ramach subportfela srodki przeznaczone bedg na udziat wtasny w strukturze finansowania dla planowanych
w dtugim i srednim terminie wydatkdw zwigzanych z realizacjg inwestycji o strategicznym znaczeniu dla JSW i
grupy JSW, co znaczgco wptywa na ograniczenie ryzyka zaktdcenia harmonogramu realizacji inwestycji. (PAP
Biznes)

SCR-Sibelco ogtosi wezwanie na akcje Krynicki Recykling, Adam Krynicki sprzeda w nim 31,44 proc. akcji.
SCR-Sibelco ogtosi wezwanie na akcje Krynicki Recykling, Adam Krynicki wraz z podmiotem zaleznym sprzeda
w jego ramach 31,44 proc. akcji spétki - podata Krynicki Recykling w komunikacie. Spotka zakonczyta
rozpoczety jesienig ubiegtego roku przeglad opcji strategicznych. Przeglagd miat na celu wybdr
najkorzystniejszego sposobu dalszego rozwoju Krynicki Recykling. Zarzad rozwazat rozne opcje, w tym,
pozyskanie partnera strategicznego lub finansowego. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
TAURON PE SA

Informacja dnia
MOL SA

Informacja dnia
JR HODING ASI SA

Informacja dnia
MOVIE GAMES SA

Tauron chce pozyskac oferty cenowe na blok gazowo-parowy z kogeneracja w tagiszy. Zarzad Tauronu
zaakceptowat przeprowadzenie przez Tauron Wytwarzanie postepowania, ktérego planowanym efektem
bedzie pozyskanie finalnych ofert cenowych od potencjalnych wykonawcéw bloku gazowo-parowego z
wysokosprawng kogeneracjg o przewidywanej mocy w przedziale od 400 MWe do 500 MWe oraz 250 MWt
w Elektrowni tagisza - podat Tauron w komunikacie. Jak podano, pozyskanie ofert jest pierwszym etapem,
ktory - po uwzglednieniu pozostatych przestanek procesu inwestycyjnego - umozliwi wykonanie
kompleksowych analiz projektu pod katem jego dtugoterminowej optacalnosci. "Agresja Rosji na Ukraine
oraz jej gospodarcze i energetyczne konsekwencje potwierdzajg, Zze dla zachowania bezpieczerstwa
energetycznego, a w szczegdlnosci dla zapewnienia bezpieczeristwa dostaw ciepta mieszkaricom aglomeracji
Slgskiej, powinnismy dysponowaé¢ maksymalnie zréznicowanym miksem energetycznym. Realizowane w
ostatnich latach inwestycje takie jak budowa gazociggu Baltic Pipe czy rozbudowa terminalu LNG w
Swinoujsciu sprawiajg, ze od stycznia 2023 r. Polska bedzie uniezalezniona od gazu z Rosji" - powiedziat,
cytowany w komunikacie prasowym, Jerzy Topolski, wiceprezes Tauron Polska Energia. (...) (PAP Biznes)

MOL chce wyptaci¢ tacznie ok. 300 HUF dywidendy na akcje. Rada Dyrektoréw MOL proponuje, aby
wypftacic¢ akcjonariuszom ok. 100 HUF dywidendy na akcje za 2021 rok oraz ok. 200 HUF na akcje dywidendy
specjalnej - podata spotka w komunikacie. tacznie na dywidende miatoby trafi¢ 241,934 mild HUF. (PAP
Biznes)

Zawarcie porozumienia w zakresie warunkéw wspétpracy w celu utworzenia Funduszu Inwestycyjnego -
Fundusz 2. Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: JRH) informuje, ze w dniu dzisiejszym
zawarto pomiedzy JRH, a czterema osobami fizycznymi (dalej: Inwestorami Strategicznymi) oraz jedng osobg
prawng i jedng kolejng osobg fizyczng (dalej: Zarzadzajgcy) porozumienie w zakresie warunkow wspotpracy
w celu utworzenia Funduszu Inwestycyjnego. Wszystkie strony porozumienia (dalej: Zatozyciele) wyrazity
wole wspodtpracy w celu utworzenia Funduszu Inwestycyjnego "Fundusz 2 Capital" (dalej: Fundusz 2)
realizacji jego strategii, polityki inwestycyjnej i dazenia do maksymalizacji jego wartosci. Fundusz 2 bedzie
zorganizowany jako Zewnetrzny Zarzadzajacy Spétkami Inwestycyjnymi (ZASI) oraz co najmniej jedna
Alternatywna Spétka Inwestycyjna (ASI) zarzgdzana przez to ZASI w postaci sp6tki komandytowo-akcyjne;j.
(...) (ESPIRB NR 16/22)

Movie Games chce wyptaci¢ 1 zt dywidendy na akcje. Zarzad Movie Games rekomenduje walnemu
zgromadzeniu wyptate dywidendy za 2021 rok w wysokosci 1 zt na akcje - poinformowata spdtka w
komunikacie. Zysk netto spétki w 2021 roku wynidst 12,65 min zt. Pozostata kwota, w wysokosci 10,08 min zt,
miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Ostateczng decyzje dotyczgcg wyptaty dywidendy oraz ustalenia dnia jej
wyptaty podejmie ZWZ spotki. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Inwestorzy szukajgcy argumentéw za dalszymi zwyzkami, majg
wsparcie ze strony rynkdw amerykanskich. Rozpetana przez Rosje wojna w Ukrainie zeszta
chwilowo na dalszy plan. Na GPW kontynuacja ruchu wzrostowego powyzej 2200 pkt. dla
WIG20 moze by¢ trudna, ale nie niemozliwa. Nasze oczekiwania konsolidacji w szerokim
zakresie 200-2150pkt. bedy dzi$ poddane prébie. W obecnie sprzyjajgcej atmosferze na
rynkach finansowych, kupujgcy majg szanse wytamania najblizszych oporéw. Wczorajsze
notowania WIG20 zakonczyt wzrostem o 1,36 proc. na poziomie 2 121,52 pkt., blisko oporu
na 2150 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 1,15 proc. i zamknat sesje na poziomie
64 318,55 pkt. Obroty na rynku byty wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 1,57 mid zt.
wobec 1,26 mld zt w poniedziatek. Na rynku kontraktéw, na FW20M2220 obroty spadty i
wyniosty 17 796 wobec 22 247 na poprzedniej sesji. LOP powoli odbudowuje sie po zamianie
serii i na zamknieciu sesji osiggnat 28 225 wobec 27 331 pozycji w dniu poprzednim. (T.

Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
23.03.2022
Sroda Wydarzenie Okres Poprzednio
6:00 Japonia Indeks wskaznikow wyprzedzajacych sty 104,80%
7:00 Turcja Indeks zaufania konsumentow mar 71,20
8:00 Wielka Brytania PPl kupna m/m lut 0,90%
8:00 Wielka Brytania PPI kupna r/r lut 13,60%
3:00 Wielka Brytania PPl sprzedazy m/m lut 1,20%
3:00 Wielka Brytania PPl sprzedazy r/r lut 9,90%
8:00 Turcja Wspdlczynnik aktywnosci zawodowej lut 52,60%
8:00 Turcja Stopa bezrobocia lut 11,40%
10:00 Niemcy IFO Indeks nastrojow w biznesie mar 99,20
10:30 Wielka Brytania Bazowa inflacja CPI r/r lut 4,40%
10:30 Wielka Brytania Inflacja CPI m/m lut -0,10%
10:30 Wielka Brytania Inflacja CPI r/r lut 5,50%
12:00 Wielka Brytania CBI Sprzedaz detaliczna mar 14
15:00 Euroland Indeks zaufania konsumentow mar -8,80
15:00 USA Sprzedaz nowych domaow lut 801 tys.
15:30 USA Zapasy ropy Crude 18 mar 415,90
Grecja Bilans obrotow kapitatowych sty 431,50 min
Wegry Bilans obrotow kapitalowych IV kwartal 594,40 min
Grecja Bilans obrotow biezgcych sty -1,71 mlid
Wegry Bilans obrotdow biezgcych IV kwartat -2,17 mld
Grecja Bilans obrotdow finansowych sty -1,19 mlid
Wegry Bilans obrotow finansowych IV kwartal -2,20 mid
Polska Stopa bezrobocia lut 5,50%
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
23.03.2022

BLIRT - NWZA: Gdansk. W sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki, ustalenia warunkow
przeprowadzenia programu motywacyjnego w zakresie emisji akcji.
PLANTWEAR - NWZA: Radzyn Podlaski. W sprawie zmiany statutu spétki, ubiegania sie o wprowadzenie do
obrotu (NewConnect) akcji serii A.
PGE - Konferencja wynikowa Spoétki: PGE Polska Grupa Energetyczna przedstawi wyniki finansowe i
operacyjne za 2021 r.
BRAS - NWZA: Bydgoszcz. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki poprzez emisje akcji serii F1,
zmiany statutu spofki.
TELIANI - NWZA: Warszawa. W sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do uchwalenia tekstu jednolitego
statutu.
ALUMAST - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisdw na akcje spétki Alumast SA w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 1,77 PLN za akcje.
ASSECOPOL - Skonsolidowany raport roczny 2021:
BOGDANKA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ENEA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
KGHM - Skonsolidowany raport roczny 2021:
LOKUM - Skonsolidowany raport roczny 2021:
LOTOS - Skonsolidowany raport roczny 2021:
MLSYSTEM - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PGE - Skonsolidowany raport roczny 2021:
SEKO - Skonsolidowany raport roczny 2021:
INTERSPPL - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
330.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C1 spétki INTERSPORT POLSKA S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 39,22 49 025

Santander Polska 292,80 29921 11,6 8,9 8,8 1,0 1,0 0,9 2,7 3,5 5,5 1,2 1,3 1,3
PEKAO 110,00 28872 9,1 8,5 8,1 1,1 1,0 1,0 5,7 6,8 7,1 1,2 1,2 1,2
ING 243,00 31614 11,7 10,9 10,0 1,7 1,6 1,4 3,3 3,9 4,0 1,2 1,2 -
mBank 336,60 14 267 9,4 8,5 - 0,9 0,8 0,7 - 7,8 4,8 0,7 0,9 -
Bank Millennium 6,43 779 13,7 7,6 5,6 1,0 0,8 0,7 0,0 0,0 5,4 - - -
Alior Bank 44,30 5784 6,5 5,8 6,0 0,8 0,7 0,6 0,0 1,1 7,2 1,1 1,0 0,9
Bank Handlowy 60,70 7931 12,7 9,5 - 1,0 1,0 - 9,0 7,9 - 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 73,00 10769 9,0 7,3 5,9 0,7 0,7 0,7 0,0 3,1 - 0,8 1,0 1,2
Mediana - 14 267 } b 3 4 , 3 ) ] ’ )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzU 34,20 29532 9,5 8,9 7,0 1,6 1,5 1,4 7,9 8,5 11,4 16,6 16,8 20,3
KRUK 304,00 5780 8,9 8,5 8,0 2,8 2,4 1,5 3,9 4,5 4.4 23,9 20,5 17,8
GPW 40,50 1700 11,8 12,1 - 1,4 1,3 - 6,5 6,7 - 14,4 13,7 12,6
Mediana - 5780 9,5 8,9 7,5 1,6 1,5 1,4 6,5 6,7 7,9 16,6 16,8 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 4243 27,3 8,5 11,4 0,7 0,6 0,6 25,5 17,9 17,6
Dom Development 101,20 2586 7,0 7,1 7,5 1,9 1,8 1,7 5,3 55 5,6 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 3,52 1453 4,7 3,9 2,7 0,7 0,7 0,6 12,2 12,3 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,30 1599 6,1 5,9 5,7 1,4 1,3 1,2 6,6 6,3 6,1 22,5 22,8 22,2
Develia 3,04 1361 7,8 7,5 8,4 1,0 0,9 1,0 8,0 8,4 8,9 13,4 12,4 11,4
Marvipol 8,04 335 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana - 1526 6,6 73 7,5 1,0 0,9 1,0 7,3 8,9 7,5 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 215,00 5489 14,7 14,4 - 4,6 4,6 - 4.4 43 4,1 33,4 34,1 28,5
Unibep 8,92 313 10,6 9,5 - 0,9 0,9 - 6,2 5,7 - 7,3 - -
Erbud 41,80 518 10,8 6,1 - 0,7 0,6 - 3,7 2,4 - 10,6 15,0 -
Torpol 13,58 312 13,7 16,1 - 1,3 1,2 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 416 12,3 12,0 , , y . 4,1 3 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 179,45 35890 8,0 10,9 27,7 1,2 1,1 - 4,7 53 5,5 14,6 10,5
JSW 74,50 8747 2,3 6,8 - 0,7 0,7 - 1,5 3,4 53 33,2 9,8 43
Bogdanka 52,70 1793 8,2 7,9 - 0,5 0,5 - 2,0 2,0 1,8 4,3 4,2 5,2
Mediana - 8747 8,0 7,9 27,7 0,7 0,7 - 2,0 3,4 5,3 14,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 78,04 33378 9,3 6,6 5,7 0,7 0,3 0,6 4.4 41 3,7 10,3
PGNiG 6,72 38830 5,8 7,2 6,6 0,3 0,3 0,6 2,5 3,0 3,3 12,3 9,1 7,5
LOTOS 58,90 10 889 6,4 6,6 53 0,7 0,7 0,6 3,4 3,6 3,9 11,9 9,8 10,0
Mediana - 33378 6,4 6,6 5,7 0,7 0,3 0,6 3,4 3,6 3,7 11,9 91 9,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 78,70 6532 12,9 12,3 -
ComArch 177,50 1444 120 11,9 10,5 1,2 1,1 1,0 48 47 49 96 93 89
LiveChat Software 98,00 2524 192 168 158 181 153 13,6 162 145 132 976 89,0 860
Asseco BS 43,40 1450 169 16,2 - 20 19 - 11,3 108 - 241 246 -
Asseco SEE 51,00 2647 169 15,7 - 16 16 - 93 89 - 143 142 -
Mediana - 2524 169 157 131 16 16 73 93 89 91 143 142 474

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ

Cyfrowy Polsat 28,60 18291

Orange Polska 8,04 10551 140 128 110 08 08 08 54 52 50 30 - -
Mediana - 14421 140 128 110 09 09 09 58 56 54 55

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 117,80 3446 187 163 139 41 36 43 108 96 88 218 230 318
Agora 7,20 335 32,7 153 . 04 04 .81 715 13 28 ;
Mediana - 1891 257 158 139 23 20 43 95 85 88 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 174,18 17547 351 404 471 68 59 43 256 285 297 190 14,7
Playway 335,20 2212 162 137 11,3 45 42 44 116 100 83 287 307 341
TEN Square Games 218,60 1596 82 71 64 40 32 21 70 59 59 465 412 367
11 bit studios SA 553,50 1311 1038 11,9 148 66 42 35 599 72 89 72 440 268
Mediana - 1904 256 128 131 55 42 39 186 86 86 238 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10780,00 19969 154 147 1,7 60 56 45 73 77 62 363 308 33,1
cce 59,78 3280 - 257 162 56 49 38 89 69 59 -1L,0 249 376
VRG 3,76 882 11,9 11,2 94 09 09 08 58 56 51 8 80 85
Wittchen 15,20 277 79 81 82 13 12 11 45 46 46 169 153 14,0
Mediana - 2081 11,9 130 106 34 31 24 66 63 55 126 201

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 317,60 31138 30,7 240 190 78 57 45 196 155 12,4 284 27,4 26,5
Inter Cars 440,00 6234 95 91 .17 15 73 71 . 149 148 ;
Eurocash 11,94 1662 333 276 3,4 20 20 22 54 52 52 54 69 71
Neuca 815,00 3643 197 171 36 32 123 110 - 198 185 ;
AB 44,70 724 54 55 54 07 06 06 46 47 46 121 106 102

Mediana - 2 652 14,6 13,1 18,4 1,8 1,7 1,4 6,4 6,1 4,9 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 10,7 10,4 9,4 1,6 1,5 1,3 6,1 6,0 5,7 15,4 14,6 14,7
Wawel 491,00 736 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,5 6,1 5,1 6,2 6,5
MBW 6,58 737  140,6 35,1 - 1,0 0,9 - 9,4 7,1 - 0,7 2,7 -
Mediana - 737 20,0 16,4 9,4 1,3 1,2 1,3 7,3 6,5 5,9 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,70 18137 132 12,3
Enea 9,03 3986 33 34 . 03 03 18 20 .87 75 ;
Tauron 2,89 5065 57 37 - 03 03 - 47 46 70 74 ;
Onde 19,40 1068 1,7 55 52 26 1,9 15 74 37 38 244 395 300
Polenergia 71,90 4673 302 17,7 14 13 - 151 102 96 73 93 -
ZE PAK 18,05 917 90 60 - 08 - - 58 38 - 143 - -
Mediana 4330 104 ] , , ] ] 6,7 75 30,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,10 4176 13,5
Ciech 39,60 2087 82 74 - 08 08 49 46 - 105 11,7 -
PCC Rokita 95,70 1900 - - ; ; - - 54 69 - 147 ; ;
Mediana 2087 b , 3 - 10,5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 624,00 602 115 11,6 10,9 3,4 77 304 290 315
Famur 2,93 1681 97 93 86 08 08 28 27 26 92 94 84
Stalprodukt 347,00 1936 56 118 - 06 06 28 39 50 103 47 -
Wielton 8,38 s06 7,7 61 11 09 - 55 52 - 143 163 -
Alumetal 74,00 1153 80 94 98 16 16 16 66 69 69 157 167 157
Mangata Holding 71,00 474 68 68 .09 09 - 50 49 - 140 132 ;
Mediana 1417 , ] ] 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 39,40 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 13,75 370 97 81 - - - ; - a1 - 116 ; ;
Amica 98,00 762 142 104 - 07 06 - 56 49 .79 61 -
Ac 31,70 319 11,3 98 23 22 - 66 63 - 203 224 -
Ferro 31,00 659 90 76 - 16 15 - 63 55 - 210 206 -
Mediana - 659 97 81 - 14 13 - 63 55 - 137 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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