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ISE 100 (TURCJA) 2110,5 ' 1,04% -1,92% 13,61% ﬁﬂ' !F HI;JL% :
MERVAL (ARGENTYNA) 87450,9 ' 4,04% 0,99% 4,73% M ?
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Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana elatywnie fidna ¢ Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie Zmisna od
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3918,0 ' 0,64% 0,64% -8,62% ROPAWTI (USD za barytke) 97,3 * 2,33% -0,67% 29,30%
CACA40 Futures 6633,5 ' 0,70% 0,70% -7,13% MIEDZ (USD za tone) 10121,0 * 2,60% -0,41% 4,53%
DAX Futures 14521,0 A 0,51% 0,51% -8,42% Z£OTO (USD za uncje) 19132 Wb -0,02% -2,95% 5,94%
S&P500 Futures 4357,5 ' 0,18% 0,18% -8,43% SREBRO (USD za uncje) 25,4 * 2,65% -0,36% 8,62%
DJIAFutures 34020,0 # 1,39% 1,39% 6,15% PLATYNA (USD za uncjg) 1019,1  #h 1,09% -1,87% 5,48%
NASDAQFutures 14007,8 i 0,42% 0,42% -14,17%  GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 47  -038% -3,30% 26,81%
Waluty -kurs na godzine: 07:58 W. KAMIENNY (USD za tong) 340,0 * -1,73% -4,61% 100,47%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 3807,5 #p 0,38% -2,56% 6,35%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 806,5 i 4,20% 1,15% 19,66%
EUR 4,6634 0,0024 1 0,05% -2,88% 1,67% CYNA (USD za tone) 42277,0 W -1,91% -4,79% 8,79%
CHF 4,4897 0,0001 A 0,00% -2,93% 1,50% ALUMINIUM (USD za tone) 3258,5 Wh-0,58% -3,49% 16,06%
UsD 42237 0,0004 #0,01% -2,92% 4,67% OtOW (USD za tong) 22515 AR 0,42% 2,52% -2,28%
EUR/USD 1,1042  0,0007 i 0,06% 2,87% -2,88% NIKIEL (USD za tone) 45590,0 W -5,17% -7,95% 119,64%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2022-03-17

Nazwa
LFF
DINOPL
PKOBP
ALLEGRO
KGHM

Nazwa
15w
coc

TAURONPE

PGNIG

MERCATOR

PZU
PROEP
KGHM
PEKAD

ALLEGRO

Kurs

9705,0

296,7
35,7
30,3

171,1

W
Kurs
54,0
56,0
27
65
78,8

G20

Warost
{h10,9%
ih 7.9%
i 5,0%
ih 5,05
dh 4,2%

G20

Spadek

-2 8%
-2 5%
Wl -2 4%
-2 2%
W-21%

WIG20

Kurs
34,4
39,7
171,1
112,83
30,9

Zmiana

ih3,3%
i 5,08
Ah 4,2%
ih 4,15
ih 5,0%

Obroty
77 658190
128 666 139
2255914532
143420341
207813815

Obroty
75406 648
55111 486
15019725
47 454 522

3204049

Obroty
233727571

225914532
207 8133815
205141714
143420341

Obroty

Nazwa
MBANE
KRUEK
MABION
HANDLOWY
KERMEL

MNazwa
PLAYWAY
AMICA
ENEA
TSGAMES
GRUPAAZOTY

KRUK
MBAME
ALIOR
KERMEL
MILLEMMIUM

Najwieksze wzrosty

mWIG40

Kurs

Warost

mWIG40

Zmiana

2888 fpi1z2%
3652  fpiz4%
45,3 i 5,4%
30,0 il 7,5%
6,4 ih 4,05

CATALYST

Obroty
34 801569
37 169692
11856919
12175196
18414411

Obroty
801 160
884122

4113 146

6453 549

3883359

Obroty
37 169692
34 801 569
33577957
18414411
16 895 303

Obroty

Nazwa
IMCOMPANY
ASTARTA
AUTOPARTN
ALUMETAL
SHOPER

Nazwa
BIOTON
LUBAWA
BOGDANKA
BUMECH
POLIMEEMS

BOGDANEA
BICTOM
LUBAWA
ASTARTA
AUTOPARTN

SWIGED

Kurs
19,5
24,8
15,4
69,0
57,8

49
2,8

il

485

23,0
3,2

Kurs
48,5

s

43
2,8
248

15,4

Warost
dh10,2%
dh10,0%
ih 8,1%
ik B,5%

i 5,15

1GE0

Zmiana
il 4,35
10,25
Wb 7,65
ih10,0%
ih 8.1%

Zmiana

Obroty
324 879

5254296
35594240
3233076

176746

Obroty
6 166 397
6020766

15981126
2499405
721260

Obroty
15981126
B 166 397
6020766
5254 296
3594 240

Obroty

OKD423
PKNDB22
KRUDS22
oKOT22
FRCO725

Zrodto: GPW

35,3
99,3
100,0
35,1

86,2

ih 0,4%
W 0,1%
dh 0,2%
ih 0,0%
ih 0,9%

2 306 805
733630

199 900
113080
1133940

PCXO522
PCRO426
ALR10Z5
GNBOT23
ECH1022

101 550
73302
64651
52 856
49 850

ECH1022
OKD724
Ds1023

GHED124
PCRO425

53,7
59,2
98,5

95,0
95,5

W 0,25
ik 0,3%
dh 0,1%
W 0,45
ih 0,0%

49850
483815
45599
43935
43 106

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-03-17 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
PCC ROKITA SA

Informacja dnia
INTER CARS SA

Informacja dnia
SFINKS POLSKA SA

PCC Rokita z rekordowymi wynikami w 2021 r., perspektywy na ten rok nie sg jednoznaczne. PCC Rokita
zanotowata rekordowe wyniki finansowe w 2021 roku, znacznie przebijajgc oczekiwania analitykow.
Najistotniejszy wptyw miat segment poliuretany. Jednak perspektywy na 2022 rok nie sg jednoznaczne -
poinformowata spdtka w raporcie rocznym. Skonsolidowany zysk EBITDA PCC Rokita na koniec 2021 roku
znalazt sie na rekordowym poziomie blisko 671 min zt, wyzszym o prawie 102 proc. niz w roku 2020. Zysk
netto grupy osiggnat rowniez historycznie najwyzszg wartos¢ na poziomie 417 min zt, wyzszg o ponad 255
proc rdr. Wyzsze byty takze wyniki samego czwartego kwartatu 2021 roku wobec czwartego kwartatu roku
2020. Zysk EBITDA Grupy wzrdst o ponad 86 proc., a skonsolidowany zysk netto byt wyzszy o ponad 212 proc.
PCC Rokita podat, ze najistotniejszy wptyw na wyniki w zesztym roku miata dziatalno$¢ segmentu poliuretany.
(...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. PPC Rokita podata wyniki za IV kwartat 2021, ktdre s3 istotnie lepsze niz przed
rokiem i wyzsze od oczekiwan rynku. Przychody wyniosty 606,4 min zt (wzrost o 41 proc. r/r i 12 proc. k/k), co
oznacza 13 proc. powyzej konsensusu rynkowego. Na poziomie zyskow wzrosty okazaty sie jeszcze bardziej
imponujace. EBITDA wyniosta 233,8 min zt (51 proc. powyzej konsensu rynkowego, 41 proc. wiecej niz rok
temu i 12 proc. wiecej w stosunku do poprzedniego kwartatu), EBIT uksztattowat sie na poziomie 187,2 min zt
(72 proc. powyzej konsensu rynkowego, 125 proc. wiecej niz rok temu i 97 proc. wiecej w stosunku do
poprzedniego kwartatu), a zysk netto wynidst 181 min zt (89 proc. powyzej konsensu rynkowego, 212 proc.
wiecej niz rok temu i 136 proc. wiecej w stosunku do poprzedniego kwartatu). Osiggniete wartosci zyskéw
okazaty sie najlepszymi w historii Spétki. W konsekwencji Spotka poprawita (juz wysoka) rentownos¢. Marza
EBITDA wzrosta 0 9,5 pp. r/r do 38,6 proc., marza EBIT zwiekszyta sie o 11,5 pp. r/r do 30,9 proc, a marza
netto wzrosta 0 12,1 pp. r/r do 29,8 proc. Wptyw na bardzo dobre wyniki miaty wyraznie wyzsze ceny sody
kaustycznej niz w poprzednich okresach, ktdrej srednia cena w IV kwartale podwoita sie wobec ceny
z czwartego kwartatu roku 2020 roku oraz wyzsze zdolnosci produkcyjne nowej instalacji, ktéra wykorzystuje
juz zdecydowang wiekszo$¢ swojego nominalnego potencjatu. Na zakonczenie sesji w srode kurs PPC Rokita
wynidst 87,1 zt, bedac od dwdch tygodni w trendzie wzrostowym. Notowania sg obecnie wyzsze niz przed
zatamaniem rynku spowodowanym inwazjg Rosji na Ukraine. W naszej ocenie podane wyniki stanowig silny
impuls do dalszych wzrostéw. (. Bryl)

Inter Cars szacuje zysk netto w IV kw. '21 na 225 min zt, powyzej konsensusu. Inter Cars szacuje, ze zysk
netto grupy w IV kwartale 2021 roku wyniést 225 min zt i byt o 103 proc. wyzszy niz przed rokiem -
poinformowata spétka. Wynik jest o 10,7 proc. wyzszy od Sredniej prognoz analitykdw ankietowanych przez
PAP Biznes. Szacunkowe przychody grupy w czwartym kwartale wyniosty 3,491 mld zt i byty o 34,5 proc.
wyzsze rok do roku oraz o 1,3 proc. wyzsze od oczekiwan analitykdw. W catym 2021 roku skonsolidowane
przychody wyniosty 12,244 mld zt, czyli wzrosty o 34 proc. wobec 2020 r. Szacowany zysk netto wzrdst o 110
proc. do 699 min zt. Grupa podata réwniez szacowany wskaznik poziomu zadtuzenia na koniec 2021 roku,
okreslony jako wartos¢ dtugu netto do EBITDA - wynidst on ok. 1,2 i jest nizszy o 29 proc. od wartosci na
koniec roku 2020. Szacowany poziom zapasow w grupie na koniec ubiegtego roku to 3,103 mid z, o 40 proc.
wiecej niz rok wczesniej. Publikacja raportu rocznego Inter Cars zaplanowana jest na 28 kwietnia. (PAP
Biznes)

Strata netto Sfinksa w '21 wyniosta 19,4 mln zt — szacunki. Sfinks Polska szacuje, ze jednostkowa strata
netto w 2021 roku wyniosta 19,4 min zt - poinformowata spotka. Ubiegtoroczne wyniki obnizyto o 4,9 min zt
zmniejszenie wartosci naleznosci. Szacunkowe przychody Sfinksa siegnety 60,7 min zt. Spétka oszacowata
utrate wartosci naleznosci w 2021 roku na 6,7 min zt, z czego 4,9 min zt obcigzy wynik finansowy za ubiegty
rok. Ponadto rozpoznano wzrost aktywa na podatek dochodowy o 0,7 min zt, na co wptynety gtdéwnie
perspektywy wykorzystania strat podatkowych. Sfinks szacuje, ze zysk brutto na sprzedazy w 2021 roku
wynidst 14,3 min zt, a EBITDA (skorygowana o wptyw MSSF16) byta ujemna i siegneta 8,9 min zt. Szacunkowe
wyniki roczne wskazuja, ze w czwartym kwartale spoétka poniosta jednostkowo 2,1 min zt straty netto oraz
wypracowata 6,8 min zt zysku brutto na sprzedazy i 21,6 min zt przychoddéw. Raport roczny spoétki ma zostaé
opublikowany 29 kwietnia. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
TRAKCJA SA

Informacja dnia
ALIOR BANK SA

Informacja dnia
CHERRYPICK
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PCC ROKITA SA

Informacja dnia
PLATIGE IMAGE SA

Informacja dnia
RONSON
DEVELOPMENT SE

Trakcja widzi szereg zagrozen zwigzanych z wojng w Ukrainie. Trakcja wskazuje na zagrozenia dla
dziatalnosci grupy zwigzane z wojng na Ukrainie, w tym rosngce ceny materiatéw, utrudniong dostepnos¢
pracownikéw i dalszy wzrost stdp procentowych - poinformowata spétka. Firma wykonata analizy planéw
zakupowych na realizowanych kontraktach i zaktualizowata w ich wyniku poziom ryzyka dotyczgcy nagtych i
wysokich wzrostéw cen materiatéw, gtéwnie wyroboéw hutniczych, szyn, stali konstrukcyjnej, stali
zbrojeniowej, ale rowniez wzrostu cen podktadéw kolejowych, rozjazdéw, kabli aluminiowych i miedzianych,
wyrobéw betonowych, mas asfaltowych oraz pozostatych materiatéw, w tym paliw. (...) (PAP Biznes)

Alior Bank odstgpit od budowy ksiegi popytu na obligacje. Alior Bank odstgpit od budowy ksiegi popytu
zwigzanej z planowang emisjg obligacji - podat bank. "Decyzja ta zwigzana jest z nadzwyczajnq sytuacjg
wywotang konfliktem zbrojnym na Ukrainie, majqcg negatywny wptyw na rynki finansowe i ktéra w znaczgcy
sposéb mogtaby niekorzystnie wptynqgc¢ na proces budowy ksiegi popytu" - napisano w raporcie biezgcym.
Bank zamierza powrdci¢ do plandéw przeprowadzenia emisji obligacji, kiedy sytuacja na rynkach finansowych
bedzie bardziej sprzyjajgca. Zarzad Alior Banku zdecydowat o rozpoczeciu budowy ksiegi popytu 23 lutego.
Miata on dotyczy¢ 10-letnich, niezabezpieczonych obligacji o maksymalnej wartosci 400 min zt. (PAP Biznes)

Cherrypick Games odwotat publiczng oferte akcji. Cherrypick Games odwotat oferte publiczng akcji ze
wzgledu na aktualng sytuacje geopolityczng, wstrzymanie rozméw z potencjalnymi inwestorami o ich
uczestnictwie w emisji, a takze z powodu obecnych notowan akgcji, ktére sg znacznie nizsze niz cena emisyjna
- poinformowat producent gier w komunikacie. Cherrypick Games zamierza zaproponowac najblizszemu
walnemu zgromadzeniu podjecie uchwaty o upowaznieniu zarzadu do emisji akcji w ramach docelowego
kapitatu zaktadowego spdtki z wytaczeniem prawa poboru. Takie uprawnienie umozliwi zarzadowi
przeprowadzenie emisji niezwtocznie po pozytywnym zakorczeniu rozméw z inwestorami, a jednoczesnie
umozliwi dopasowanie ceny emisyjnej akcji do kursu notowan. Pod koniec stycznia akcjonariusze Cherrypick
Games zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji do 339.825 akgji serii E, z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja miata zosta¢ przeprowadzona w drodze
subskrypcji zamknietej. Cena emisyjna akcji wynosita 8 zt. (PAP Biznes)

PCC Rokita przyjat zatozenia strategii dekarbonizacji do 2050 roku. PCC Rokita przyjat zatozenia strategii
dekarbonizacji na lata 2022-2050, zakfadajacy dazenie do osiggniecia neutralnosci klimatycznej netto na

koniec 2050 roku - poinformowata firma chemiczna w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Platige Image chce wyptaci¢ 0,6 zt dywidendy na akcje. Platige Image chce wyptacic¢ z zysku netto za 2021
rok prawie 2,1 min zt dywidendy, co dawatoby 0,6 zt na jedng akcje - poinformowat producent filméw, seriali
i gier w komunikacie. Platige Image miat w 2021 roku 4,5 min zt zysku netto. "Decyzja zarzqdu spotki w
sprawie podziatu zysku netto za 2021 rok zostata podjeta z uwzglednieniem aktualnej i przysztej,
przewidywanej sytuacji finansowej spotki, wynikajgcej z zaangazowania kapitatowego w realizowane
projekty oraz koniecznych naktaddw wynikajgcych z realizacji przyjetej w 2021 roku strategii rozwoju Platige
Image na lata 2021-2025" - napisano w komunikacie. Zarzad rekomenduje, aby dzien dywidendy ustali¢ na
22 kwietnia, a jej wyptata nastgpitaby 2 maja. (PAP Biznes)

Ronson Development w '21 miat 480,9 min zt przychodéw i 40,3 min zt zysku netto. Ronson Development
miat w 2021 r. 480,9 min zt przychoddw, 40,3 min zt zysku netto i 59,2 min zt zysku z dziatalnosci operacyjnej.
Rok wczesniej przychody wyniosty 401,2 min zt, zysk netto 40,1 min zt, a zysk z dziatalnosci operacyjnej 55,2
min zt - wynika z raportu rocznego. W 2022 r. spdtka rozwaza rozpoczecie kolejnych o$Smiu etapéw w ramach
realizowanych juz projektéw oraz pie¢ nowych projektow. Przychody ze sprzedazy z inwestycji
mieszkaniowych i sprzedazy ustug wzrosty w 2021 r. o0 57,2 min ztotych (14,2 proc.) z 401,2 min zt w 2020 r.
do 458,4 min zt. Spotka wydata w tym okresie 885 lokali w poréwnaniu do 964 lokali wydanych w 2020 r. (w
odniesieniu do projektéw w 100 proc. posiadanych przez spotke). (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Oczekiwanie na decyzje FED-u w sprawie podwyzki stép
procentowych, nie przeszkadzato ani rynkom europejskim ani rynkom amerykanskim w
kontynuacji wzrostéw w $rode. Rynki wczesniej wycenity ruch FED-u. Zwyzkom sprzyjaty
rowniez doniesienia ze wschodu pogrgzonego w wojnie. Otwarcie na GPW byto mocne ale
nie przeszkodzito to w kontynuacji ruchu, ktéry ma szanse osiggna¢ 2100 pkt. dla WIG20 w
najblizszym czasie. Wczorajszy dzien indeksy zakonczyty przy maksimach sesyjnych. WI1G20
zakonczyt notowania wzrostem o 3,01 proc. na poziomie 2060,07 pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG wzrdst o 3,02 proc. i zamknat sesje na poziomie 62 488,80 pkt. Obroty na rynku
byly wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 2,0 mld zt. wobec 1,29 mld zt. Na rynku
kontraktéw, na FW20H2220 obroty spadty i wyniosty 40 006 wobec 46 985 na zamknieciu
we wtorek. LOP zdecydowanie spada co jest zwigzane z zamiang serii FW20H2220 na
FW20M2220 w najblizszy pigtek. Wczoraj LOP osiggnat wartos¢ 22 138 wobec 23 890 na
zamknieciu poprzedniej sesji. Na nowej serii FW20M2220, LOP na wczorajszym zamknieciu
osiggnat 14 647 wobec 10 913 pozycji w dniu poprzednim. Obroty na nowej serii wyniosty 21
645 wobec 20 879 na poprzedniej sesji. Na rynku amerykanskim podwyzka stép nie
zaszkodzita optymizmowi inwestoréw, stad dzisiejszy poczatek sesji na rynkach europejskich
bedzie silny. (T. Czarnecki)
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Dane makro:
17.03.2022

laponia
laponia
Portugalia
Portugalia
Kanada
Kanada
Kanada
Kanada
USA

USA

USA

USA

USA

USA

USA

USA
Kanada
Kanada
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
USA

USA
Brazylia
Brazylia
USA

USA

USA
Mowa Zelandia
Mowa Zelandia
Czechy
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Czechy
Czechy
Brazylia
Grecja

Whydarzenie

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa r/r
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rjr

Bazowa inflacja CPl m/m
Bazowa inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rjr

Eksport m,/m

Eksport r/r

Indeks cen importu m/m
Indeks cen importu r/fr
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna r/r

Sprzedaz detaliczna bez samochoddw m/m

Sprzedaz detaliczna bez samochodow rfr
Sprzedaz hurtownikow m/m

Sprzedaz hurtownikow r/r

Bilans chrotow kapitatowych

Bazowa inflacja CPl m/m

Bazowa inflacja CPI rfr

Bilans ohrotdw bietgcych

Bilans achrotdw finansowych

Zapasy niesprzedanych towardw m,/m
Zapasy niesprzedanych towardw rfr
Indeks koincydencji CB

Indeks wskainikdw wyprzedzajacych CB
MAHB Indeks rynku nieruchomosci
Zapasy ropy Crude

Stopa procentowsa

PKB k/k

PKB r/r

Bilans ohrotdw kapitatowych
Zharmaonizowana inflacja CPI m,/m
Zharmaonizowana inflacja CPI r/fr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

Bilans ohrotdw bietgcych

Bilans achrotdw finansowych

Stopa procentowsa

Stopa bezrobocia

sty
sty
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
sty
sty
sty
lut
lut
sty
sty
sty
sty
lut
lut
mar
11 mar

IV kwartat
IV kwartat
IV kwartat
lut
lut
lut
lut
IV kwartat
IV kwartat

sty

Poprzednio

-1,00%
2,70%
0,30%

17,90%
0,40%
3,50%
0,60%
5,10%
2,80%

15,10%
1,50%

10,80%
4,50%

14,00%
4,40%

14,30%
1,00%

14,10%

2,52 mld
1,00%
6,10%
-3957 min
-1,83 mid
2,40%

10,50%
0,00%

-0,80%

82

411,60 min
0,00%

-3 60%

-0,20%

37,96 mld
0,00%
5,10%
1,60%
4.80%

-76,67 mid

-69,21 mid

10,75%

12,80%

Na podstawie: stooq.pl
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Wydarzenia
w spotkach
17.03.2022

BLOOBER - NWZA: Krakdw. W sprawie m.in. zmiany uchwaty nr 14 NWZ z 6.11.2019, wyrazenia zgody na
udzielenie przez spo6tke pozyczki cztonkowi zarzadu,
GIGROUP - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akji
serii X, zmiany statutu spofki.
KETY - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w skfadzie rady nadzorczej spotki,
APLISENS - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ATAL - Skonsolidowany raport roczny 2021:
EASYCALL - Raport roczny 2021:
GPW - Skonsolidowany raport roczny 2021:
JSW - Skonsolidowany raport roczny 2021:
LMGAMES - Raport roczny 2021:
MPLVERBUM - Raport kwartalny 1V/2021:
PEPEES - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PIXELCROW - Raport roczny 2021:
ROBINSON - Raport kwartalny 1V/2021:
RONSON - Skonsolidowany raport roczny 2021:
SPYROSOFT - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji
zwyktych na okaziciela serii A1, A2, B, C, D, E i F spotki SPYROSOFT S.A.
MEDAPP - Raport kwartalny 1V/2021:
JSW - Skonsolidowany raport roczny 2021: .
Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 39,74 49 675

Santander Polska 290,50 29 686 11,5 8,9 8,8 1,0 0,9 0,9 2,8 3,5 5,6 1,2 1,3 1,3
PEKAO 112,75 29593 9,3 8,7 8,3 1,1 1,0 1,0 5,6 6,6 7,0 1,2 1,2 1,2
ING 245,50 31940 11,8 11,0 10,1 1,7 1,6 1,4 3,3 3,9 4,0 1,2 1,2 -
mBank 365,20 15479 10,2 9,2 - 1,0 0,9 0,8 - 7,2 4,4 0,7 0,9 -
Bank Millennium 6,36 7715 13,5 7,5 5,5 1,0 0,8 0,7 0,0 0,0 5,5 - - -
Alior Bank 45,28 5911 6,6 6,0 6,2 0,8 0,7 0,7 0,0 1,1 7,1 1,1 1,0 0,9
Bank Handlowy 59,20 7735 11,4 9,6 8,8 1,0 1,0 1,0 9,0 8,8 11,4 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 70,80 10444 8,8 7,1 5,7 0,7 0,7 0,6 0,0 3,2 - 0,8 1,0 1,2
Mediana - 15479 10,2 b , 3 , 5 3 ) ] ’ ’
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 34,36 29671 9,5 9,0 7,1 1,6 1,5 1,4 7,9 8,5 11,4 16,6 16,8 20,3
KRUK 288,80 5491 8,5 8,1 7,6 2,6 2,3 1,4 4,1 4,8 4,6 23,9 20,5 17,8
GPW 40,52 1701 11,8 12,1 - 1,4 1,3 - 6,5 6,7 - 14,4 13,7 12,6
Mediana - 5491 9,5 9,0 7,3 1,6 1,5 1,4 6,5 6,7 8,0 16,6 16,8 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,56 4349 28,1 8,8 11,7 0,7 0,7 0,6 25,8 18,2 17,8
Dom Development 99,00 2529 6,9 7,0 7,3 1,9 1,8 1,7 5,2 5,4 55 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 3,57 1473 4,8 3,9 2,7 0,7 0,7 0,6 12,2 12,3 - 15,1 24,9 23,6
Atal 38,50 1491 5,7 5,5 53 1,3 1,2 1,2 6,3 6,0 5,8 22,5 22,8 22,2
Develia 3,15 1410 8,1 7,8 8,8 1,0 1,0 1,0 8,2 8,7 9,2 13,4 12,4 11,4
Marvipol 6,66 277 2,2 6,3 - - - - 3,0 8,3 - - - -
Mediana - 1482 6,3 6,6 7,3 1,0 1,0 1,0 7,2 8,5 7,5 15,1 > 5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 210,50 5374 14,4 14,1 - 45 4,5 - 4,2 41 3,9 33,4 34,1 28,5
Unibep 9,02 316 10,7 9,6 - 0,9 0,9 - 6,2 5,8 - 7,3 - -
Erbud 39,40 489 10,2 5,8 - 0,7 0,6 - 3,4 2,3 - 10,6 15,0 -
Torpol 13,32 306 13,5 15,8 - 1,2 1,2 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 12,1 11,9 , J L . , 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 171,05 34210 8,2 11,3 26,4 1,1 1,1 - 4,6 5,2 53 13,4
JSW 64,02 7517 1,9 5,8 - 0,6 0,6 - 1,5 3,2 49 33,2 9,8 43
Bogdanka 48,50 1650 7,6 7,3 - 0,4 0,4 - 1,8 1,8 1,6 4,3 4,2 5,2
Mediana - 7517 7,6 7,3 26,4 0,6 0,6 - 1,8 3,2 4,9 13,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 74,48 31856 79 6,8 5,6 0,7 0,3 0,5 4,6 4,1 3,7
PGNiG 6,46 37328 6,2 7,5 6,3 0,3 0,2 0,6 2,6 3,0 3,2 11,4 8,5 7,5
LOTOS 55,86 10327 6,7 7,3 6,7 0,7 0,6 0,6 3,3 3,3 3,7 11,2 9,5 9,1
Mediana - 31856 6,7 7,3 6,3 0,7 0,3 0,6 33 33 3,7 11,2 8,5 8,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 75,20 6242 12,3 11,7 -
ComArch 171,50 1395 116 11,5 101 11 10 10 46 45 47 96 93 89
LiveChat Software 94,20 2426 184 162 152 17,4 147 131 155 139 127 97,6 89,0 860
Asseco BS 42,00 1404 163 15,7 - 1,9 1,9 - 11,1 106 - 241 246 -
Asseco SEE 46,00 2387 153 14,2 - 1,5 1,4 - 84 80 - 143 142 -
Mediana - 2387 153 142 127 15 1,4 70 84 80 87 143 142 474

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 27,70 17715 12,3 11,8
Orange Polska 7,74 10151 16,4 14,5 10,6 0,8 0,8 0,8 5,2 5,0 4,8 4,2 4,7 7,4
Mediana - 13933 143 131 102 09 09 08 56 54 52 61 65 86

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 110,80 3242 176 153 130 39 34 41 103 92 84 21,8 230 318
Agora 7,16 334 325 152 - 04 04 81 74 13 28 -
Mediana - 1788 250 153 130 22 19 41 92 83 84 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 170,30 17156 344 394 460 66 58 42 251 278 290 190 14,7
Playway 335,00 2211 160 135 11,3 45 42 44 115 99 83 287 307 341
TEN Square Games 206,00 1504 77 67 60 38 30 20 66 55 55 465 412 367
11 bit studios SA 510,50 1209 957 110 136 60 38 32 548 66 81 72 440 268
Mediana - 1858 252 122 125 53 40 37 183 82 82 238 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
LPP 9705,00 17978 133 129 95 52 44 36 65 65 54 37,7 366 339
cce 56,00 3073 - 241 152 53 46 35 86 67 57 -10 249 37,6
VRG 3,65 86 11,5 108 91 09 08 08 57 55 50 83 80 85
Wittchen 14,45 %4 75 77 78 12 11 11 43 44 45 169 153 140
Mediana - 19¢4 11,5 119 93 32 28 23 61 60 52 126 201 240

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 296,70 29088 276 216 178 73 54 43 181 144 120 293 276 26,1
Inter Cars 410,00 5800 89 85 .16 14 . 69 67 . 149 148 ;
Eurocash 11,30 1573 315 261 297 19 19 21 53 51 51 54 69 71
Neuca 795,00 3552 193 167 35 31 121 108 - 198 185 -
AB 44,70 724 54 55 54 07 06 06 46 47 46 121 106 102

Mediana - 2562 14,1 12,6 17,6 1,7 1,6 1,3 6,1 5,9 4,8 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 10,4 10,1 9,2 1,5 1,4 13 6,0 5,9 5,6 15,4 14,6 14,7
Wawel 489,00 733 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,04 676 129,5 32,4 - 0,9 0,9 - 8,4 6,3 - 0,7 2,7 -
Mediana - 733 20,0 16,4 9,2 1,2 1,1 1,3 7,3 6,3 5,8 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,42 17609 12,8 11,9
Enea 9,13 4028 34 34 . 03 03 19 20 .87 75 ;
Tauron 2,67 4672 52 34 .02 02 - 46 45 70 74 ;
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 1,8 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 65,00 4342 273 160 12 12 - 141 96 90 73 93 -
ZE PAK 17,30 879 87 58 07 - - 56 36 - 143 - -
Mediana - 4185 99 55 50 06 04 15 51 36 63 80 75 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,80 3650 7,3 11,8
Ciech 37,95 2000 78 71 .07 07 S 47 4s - 105 117 ;
PCC Rokita 87,10 1729 - - . - - . 50 64 - 147 ; ;
Mediana - 2000 76 94 - 06 06 - 50 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 566,00 5462 104 105 99 32 31 33 76 75 70 304 290 315
Famur 2,70 1552 89 86 79 08 07 25 24 23 92 94 84
Stalprodukt 353,00 1970 57 120 - 06 06 29 40 51 103 47 -
Wielton 7,62 460 70 56 .10 09 - 53 50 - 143 163 -
Alumetal 69,00 1075% 91 91 90 15 15 15 65 65 64 11,9 165 165
Mangata Holding 73,80 493 71 70 .10 09 . 51 50 - 140 132 ;
Mediana - 134 80 89 90 10 09 24 52 50 58 129 148 165
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 39,25 939 82 7,8 11 11 - 63 63 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 13,60 366 96 80 - ; - ; - 41 - 116 ; ;
Amica 96,00 746 140 102 - 06 06 - 55 48 .79 61 -
Ac 29,00 292 103 9,0 .21 20 - 60 58 - 203 224 -
Ferro 28,70 610 83 7,0 15 14 59 51 - 21,0 206 -
Mediana - 610 96 80 - 13 12 - 60 51 - 137 173 ;

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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