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GPW -Indeksy

Zamkniecie  Zmiana

[pkt.]

Relatywnie Zmiana tyg.

L
e doWIG [t/

dzienna

WIG 59917,9 #f13,47% - -1,79%
WIG20 19733 ifi3,41% -0,06% -1,81%
mWIG40 43681 14,85% 1,33% -1,87%
sWIG80 18202,6 i1,46% -1,94% -1,53%

GPW-FW20

Zmiana tyg.
[t/t]

Zamkniecie
[pkt.]
1972

Wybrane dane Zmiana dzienna

i 0,00%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

FW2072120 0

Relatywnie
doWIG

Kurs
[pkt.]

Indeks Zmiana

BOVESPA (BRAZYLIA) 113900,3 i 2,40% -1,03%
BUX (WEGRY) 42909,7 i 3,36% 0,11%
CAC 40 (FRANCJA) 6387,8 i 7,13% 3,54%
DAX (NIEMCY) 13847,9 i 7,92% 4,30%
DUA(USA) 33286,3 Mt 2,00% 1,42%
EUROSTOXX 50 (EU) 3766,0 A 7,44% 3,84%
FTSE 100 (GB) 7190,7 #h 3,25% 0,21%
ISE 100 (TURCJA) 2063,3 it 1,01% -2,38%
MERVAL (ARGENTYNA) 872265 WH-0,95% 4,27%
MSCI EM 1090,7 W -0,49% 3,83%
NASDAQCOMPOSITE (USA) 132556 {1 3,59% 0,12%
PX (CZECHY) 12931 i 2,49% -0,95%
RTS (ROSJA) Notowania zawieszone
S&P 500 4277,9 # 2,57% -0,87%

8:00

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Relatywnie
doWIG

Kurs
[pkt.]

GES Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA) 25690,4 i 3,94% 0,45%
HANG SENG (HONGKONG) ~ 20707,0 it 0,92% 2,47%
BSE 30 (INDIE) 55705,6 #f 1,94% -1,48%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2697,9 #h 2,48% -0,96%
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 34546 i 1,94% -1,48%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) ~ 276,2 i}t 0,98% 2,41%

Zmiana od
poczatku roku

-13,53%
-12,95%
-17,45%
9,24%

Zmiana od

poczatku roku

-13,47%

Zmiana od

poczatku roku I

8,66%
-15,40%
-10,70%
-12,82%

-8,40%
-12,54%

-2,62%
11,07%

4,46%
-11,47%
-15,27%

9,32%

-10,25%

Zmiana od
poczatku roku

-10,77%
-11,70%
-4,37%
9,36%
9,43%
3,37%

Zmiana od

: 75018.0625

75000

.=—.9MARCA, 17:15

59917.8554
750180625

B WIG Index - Last Price
T High on L1/08/21

Be65Y. 1797
S4522.9805
62741.5664
06779.0234
656495125

- Luerage

L Lowon 02724722

W SMAUG (20) on Close

I SMAWG (500 on Close

M SMAWG (200 on Close

Low: 54822,9805 |

55000

Feb
2022

Dec Jan

Moy '
2021 |

Mar

Hi: 16290.19
K]

(N

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:00
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana :ZI?\:\\I%TOQ
EuroStoxx50 Futures 3728,5 * -0,33% -0,33%
CACA0 Futures 6332,0 Wh-0,83% 0,83%
DAX Futures 13710,0 Wb -0,28% 0,28%
S&P500 Futures 42583 Wb-0,20% 0,20%
DJIAFutures 33222,0 i 1,53% 1,53%
NASDAQ Futures 13698,3 W -0,25% 0,25%
Waluty -kurs na godzine: 08:00
Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] [%] do WIG
EUR 4,7964 0,0166 i 0,35% -3,02%
CHF 4,6779 0,0241 i 0,52% -2,86%
usD 4,3371 0,0257 1 0,59% -2,78%
EUR/USD 1,1059 -0,0017 W-0,15% -3,50%

Zrodto: Bloomberg

poczatku roku
-13,04%
-11,35%
-13,53%
-10,51%

-8,35%
-16,07%

Zmiana od

poczatku roku
4,57%
5,75%
7,48%
-2,74%

|
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; - H 13500
B DY Index - Last Price 1364793 |
T High on 11718721 16290.19 : : ‘ 13000
: <+ lverage 15399.76 H :
: L Low on 03/07/22 1243885 ﬁ
: B SMAVG (20) on Close  14423.53
e I SMANG (500 on Clase  15177.22 ) 12500
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2021 | 2022
Surowce -kursy zamkniecia
Relatywni Zmi d
Surowiec Kurs Zmiana [%] clatywnie (GRS 0
do WIG poczatku roku
ROPAWTI (USD za barytke) 1111 * 2,18% -1,25% 47,68%
MIEDZ (USD za tone) 10070,0 W -1,76% -5,05% 4,01%
ZtOTO (USD za uncje) 1988,9 Wb -2,46% -5,73% 10,14%
SREBRO (USD za uncje) 25,7 Wb 0,51% -3,85% 9,99%
PLATYNA (USD za uncje) 10850 Wb -2,04% -5,33% 12,30%
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 4,5 i 0,02% -3,33% 21,37%
W. KAMIENNY (USD za tone) 420,7 Wb -0,59% 3,92% 148,02%
CYNK (USD za tone) 3919,5 Wl -4,76% 7,95% 9,48%
ZELAZO (CNY za tone) 806,5 Wl -3,36% 6,60% 19,66%
CYNA (USD za tone) 44205,0 WM -9,14% -12,19% 13,75%
ALUMINIUM (USD za tone) 3341,0 Wb -4,49% 7,69% 19,00%
OtOW (USD za tone) 2405,5 W -3,66% -6,89% 4,41%
NIKIEL (USD za tone) 48048,0 Wl -0,03% -3,38% 131,48%

Zrédto: Bloomberg
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Najwicksze wzrosty

WIG20 m¥WIG40 sWIGE0
Kurs Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty
LPP 9450,0 A 15,8% E7 626 235 MABION 28,3 i 21,5% 2383019  IMCOMPANY 16,8 i 20,00 313342
ALLEGRO 29,1 11,25 1122183920  PLAYWAY 330,0 i 17,33 2293323 GETINOBLE 03 i 14,55 2536691
PKOBP 36,7 dh10,8% 246811827 DATAWALK 169,0 dh17,2% 2999781 MLSYSTEM 62,1 11,15 1116905
PEKAD 105,3 i 10,85 212219725 MILLENNIUM 6,3 Ah12,9% 20418707  AUTOPARTN 14,3 i 3,2% 1161 545
CCC 54,4 ih 8,3% 16 601 503 AMICA 94,9 A 12,6% 1692 762 QAT 28,8 A 8,9% 479617

Mazwa Obroty MNazwa Kurs 5 -. Obroty MNazwa {urs 5 -. Obroty
15w 64,0 b -5 35 142163018  BUDIMEX 04,5 b -4 0% 2911134  BOGDANKA 53,3 dh-12,9% 77593970
PGNIG &7 Wb -5 65 47 356 581 FEP 62,4 1,35 167 901 SERINUS 09 Wb 3,45 1591395
PENORLEN 74,0 [ 145481 253 GPW 39,2 Wb -1,0% 2421422 LUBAWA 2,7 Wb 5,45 34570576
LOTOS 54,6 3,7 23865014 EMEA 9,2 0,35 3145145  OPONEQ,PL 42,2 Wb a7 401 394
KGHM 170,2 il 1,85 117432 389 CIECH 38,5 dh o0 1253739 BUMECH 25,4 b 4,75 4643103

Najwieksze of

WiG20 mWIG40 sWIGB0
Mazwa Kurs IZmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PEOBP 36,7 i 10,83 24638113827 ALIOR 42,0 ih 9,9% 47 441 366 BOGDANKA 53,3 W12 9% 77593970
PEKAD 105,23 i 10,8% 212219725 MBANK 354,6 ih 8,6% 23122 287 LUBAWA 2,7 Wb 5,45 34570576
PKNORLEN 740 b 4,35 145481 253 MILLENNIUM 6,3 i 12,5% 20418707 BUMECH 25,4 b 4,75 4643 103
15w 64,0 Wb -5,55 142 163 018 PEPCO 42,0 dh 3,8% 17593 154 COGNOR 5.6 3,3 4470832
PZU 314 ih 5,15 128726 489 KERMEL 19,7 ih 4,6% 11206001 STALPROD 3435 b 09% 2602738
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
PKNOT22 99,6 dh o,0% 7014321 BSTO922 100,0 dh 0,1% 63084 PK10622 99,8 b 0,1% 45928
OKD423 95,0 0,75 1792 449 WZ0524 99,4 W 0,15 50148 KRUD325 53,0 2,0 44413
WZo1z24 99,5 0,15 353235 PEMNOG22 99,8 ih 0,0% 49785 FPCOG30 77,0 Wb 1,45 41139
DS1023 99,0 db-1,15 152 067 ALR10ZS 99,9 Wl 0,65 47379 GHLO124 93,0 b -0,5% 40095
oKo722 99,1 W 0,1% 95 254 PK10622 99,8 W 0,1% 45928 GHED124 94,0 Wb 1,65 35720
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
EUROCASH SA

Informacja dnia
AMREST
HOLDINGS SE

Informacja dnia
UNIBEP SA

Eurocash szacuje, ze miat 269,7 min zt EBITDA w IV kw., powyzej konsensusu. Grupa Eurocash szacuje, ze
miata w IV kwartale 2021 roku 269,7 min zt EBITDA - podata spotka w komunikacie. Konsensus PAP
przewidywat wynik EBITDA na poziomie 236,3 min zt. Jak podano, EBITDA segmentu hurt grupy Eurocash
wyniosta 190,7 min zt, a EBITDA segmentu detal szacowana jest na 125,5 min zt. Z kolei w segmencie
projekty grupa zanotowata strate 9,9 min zt EBITDA, w segmencie inne strate 36,5 min zt. Wedtug
szacunkéw, EBIT grupy Eurocash wynidst w IV kwartale 120,2 mlIn zt, tymczasem analitycy ankietowani przez
PAP spodziewali sie¢ wyniku operacyjnego na poziomie 92,9 min zt. EBIT segmentu hurt wyniést 130,8 min zt,
segmentu detal 55,0 min zt. W segmencie projekty grupa miata 25 min zt straty EBIT, a w segmencie inne
40,6 min zt straty. Przychody ze sprzedazy towardéw grupy Eurocash wyniosty 6,873 mld zt. Konsensus
przewidywat przychody na poziomie 6,66 mld zt. Eurocash podat, ze przychody segmentu hurt ze sprzedazy
towarow wyniosty 4.947,5 min zt, segmentu detalicznego 1.762,2 min zt, a segmentu projekty 163,3 min zi.
(...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Eurocash podat wstepne wyniki za IV kwartat 2021, ktére sg wyzsze niz
spodziewali sie analitycy. Przychody wyniosty 6,66 mld zt (3,1 proc. powyzej konsensusu), EBITDA
uksztattowata sie na poziomie 236,3 min zt (14,1 proc. powyzej konsensusu), a EBIT wyniost 120,2 min zt
(29,4 proc. powyzej konsensusu). Eurocash poprawit takze rentownosé. Marza EBITDA wzrosta z 3,3 proc. do
3,5 proc., a marza EBIT z 1,3 proc. do 1,8 proc. Oznacza, to ze wdrozony w lipcu 2021 plan naprawczy
przynosi pozytywne skutki, co dato sie zaobserwowad juz po wynikach za trzeci kwartat, w ktérym Eurocash
wypracowat zysk netto w wysokosci 27,5 min zt (po 2 kwartatach straty netto o facznej wartosci 167,9 min
zt). Pozytywne zmiany nie maja na razie odzwierciedlenia w kursie akcji. Od poczatku roku do zatamania
rynku 24 lutego (inwazja Rosji na Ukraine) notowania spadty 0 9,3 proc., co nalezy ttumaczy¢ ogdlnie stabymi
nastrojami panujgcymi na GPW od przynajmniej potowy stycznia. W naszej ocenie, Eurocash, mimo wielkich
wyzwan otoczenia rynkowego (w tym przede wszystkim rosngcej inflacji) ma potencjat do dalszej poprawy
wynikéw, a sprzyja¢ ma temu wdrozenie nowej strategii, ktérej publikacja ma nastgpié¢ pod koniec drugiego
kwartatu. (t. Bryl)

Amrest rozpoczat proces zawieszenia dziatalno$ci w Rosji. AmRest Holdings rozpoczat proces czasowego
zawieszenia dziatalnosSci marek KFC i Pizza Hut w Rosji - poinformowata spétka w komunikacie. "Skupiamy sie
przede wszystkim na pomocy ofiarom tych strasznych dziatar, a takze na pracownikach AmRest i ich
rodzinach. Uwaznie sledzimy rozwdj sytuacji w regionie i bedziemy kontynuowac wspieranie wszystkich
inicjatyw, ktdre sq podejmowane by pomdc potrzebujgcym" - napisano w komunikacie Amrestu. Sie¢ grupy
Amrest w Rosji liczyta na koniec roku 278 lokali (w tym 6 Armenii i 5 Azerbejdzanie). 62 proc. restauracji jest
zlokalizowanych pomiedzy Sankt Petersburgiem i Moskwg. W 2021 roku sprzedaz w Rosji (oraz w Armenii i
Azerbejdzanie) wyniosta 185,2 min euro i odpowiadata za ok. 10 proc. sprzedazy grupy. EBITDA na tym rynku
wyniosta 41,3 min euro. Amrest nie jest obecny na Ukrainie. (...) (PAP Biznes)

Unibep ocenia, ze odptyw ukrainskich pracownikéw nie jest duzy; nie widzi zagrozenia dla terminéw.
Pracownicy ukrainscy odchodzg z buddéw, ale nie jest to jeszcze duza skala. Na ten moment nie ma
zagrozenia dla termindw realizacji projektéw - poinformowat PAP Biznes prezes Leszek Gotgbiecki. Jak dodat,
wojna w Ukrainie spowoduje wzrost cen materiatéw, ale sytuacja jest na tyle dynamiczna, ze trudno okreslic,
jak wptynie to na marze. "U nas i wsréd firm podwykonawczych, z ktorymi wspotpracujemy, sq sytuacje, ze
pracownicy z Ukrainy sktadajg wypowiedzenia i jadg do swojej ojczyzny, by jq bronic¢ przed rosyjskq agresjq,
ale nie jest to jeszcze duza skala. Z uwagq monitorujemy sytuacje w tym obszarze" - ocenit prezes Leszek
Gotgbiecki. "Poniewaz na dzis skala odejs¢ nie jest duza, to nie widzimy zagrozenia niedotrzymania terminéw
z powodu braku pracownikow z Ukrainy" - dodat. Jak wskazat, spdtka analizuje taricuch dostaw produktow,
ktore do tej pory trafiaty do niej z rynkdw biatoruskiego, ukrainskiego czy rosyjskiego. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
Cl GAMES SA

Informacja dnia
POLICE SA

Informacja dnia
DATAWALK SA

Informacja dnia
MERIT
INVESTMENTS SA

Cl Games wstrzymat sprzedaz na terytorium Rosji i Biatorusi. CI Games wstrzymat sprzedaz swoich
produktdéw na terytorium Rosji i Biatorusi - poinformowat producent gier komputerowych w komunikacie. Cl
Gmes szacuje, ze okoto 1,8 proc. skonsolidowanych przychodéw grupy w 2021 roku pochodzito z terytorium
Rosji i Biatorusi. (PAP Biznes)

Zaktady Chemiczne Police w wyniku awarii bardzo istotnie ograniczyty produkcje. Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne Police z powodu awarii dwoch kottow OP 230 stracity mozliwosci wytwarzania pary
technologicznej niezbednej do prowadzenia proceséw produkcyjnych na najwazniejszych instalacjach spétki -
poinformowaty Police w komunikacie. W efekcie nastgpito czasowe zatrzymanie lub bardzo istotne
ograniczenie produkcji. "Na podstawie aktualnie dostepnych informacji spotka nie moze wskazac wigzqcego
terminu usuniecia problemow technicznych i przywrdcenia produkcji do stanu sprzed awarii. Szacunkowe
skutki awarii na dzieri przekazania niniejszego raportu nie sq znane" - napisano w komunikacie Zaktadéw
Chemicznych Police. (PAP Biznes)

DataWalk zawart umowe ramowg na sprzedaz licencji do jednostek ONZ. DataWalk, DataWalk Inc. oraz
jedna z jednostek Organizacji Narodéw Zjednoczonych zawarty umowe ramowa, ktorej przedmiotem jest
ustalenie zasad zakupdéw i wdrozenia platformy DataWalk w réznych jednostkach ONZ - podata spdtka w
komunikacie. Jak podano, kontrakt okresla warunki w zakresie wykorzystania systemu DataWalk w
projektach zwigzanych z bezpieczenstwem i porzgdkiem miedzynarodowym. Sprzedaz i wdrozenie systemu
DataWalk w réznych jednostkach ONZ bedg dokonywane na podstawie osobnych zamdéwien sktadanych w
trybie okreslonym w umowie ramowej. W oddzielnym komunikacie spétka poinformowata, ze w ramach tej
umowy otrzymata zamdwienie, ktérego przedmiotem jest sprzedaz licencji platformy analitycznej DataWalk
na potrzeby jednej z wyspecjalizowanych jednostek ONZ. Oprogramowanie DataWalk bedzie
wykorzystywane do zastosowan zwigzanych z analitykg $ledczg w dziatalnosci tej jednostki w zakresie
bezpieczenstwa miedzynarodowego. (PAP Biznes)

Merit Investments rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych. Merit Investments, firma doradczo-
inwestycyjna notowana na rynku New Connect, rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych
zwigzanych ze swojg dalszg dziatalnoscia - podata spdtka w komunikacie. "W ramach procesu przeglgdu opcji
strategicznych zarzqd spotki rozpozna mozliwosci rozwoju, a w szczegdlnosci mozliwosci wspdtpracy z
potencjalnymi inwestorami oraz mozliwosci przeprowadzenia transakcji akwizycji innego podmiotu lub
potgczenia z innym podmiotem, w celu rozpoczecia przez spdtke nowej dziatalnosci" - napisano.
"Jednoczesnie zarzqd spotki informuje, Zze zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji strategicznej
nie zostaty dotychczas podjete i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci" -
dodano. (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES
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I SHAUG (200) onClose 22595 Low: 1790.0
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Na wczorajszej sesji inwestorzy zachowywali sie tak, jakby
zaczeli obstawiac rychty koniec wojny. Gietdy w Paryzu oraz Frankfurcie urosty o ponad 7
proc., natomiast mocno potaniaf gaz oraz ropa. Byt to pierwszy tak duzy powiew optymizmu
od czasu rozpoczecia wojny. Dodatkowym czynnikiem, ktory stymulowat warszawska gietde,
byto umocnienie sie ztotego w reakcji na podniesienie stdp procentowych przez RPP oraz
zapowiedzi kolejnych podwyzek. Wczorajsze notowania WIG20 wzrostem o 3,41 proc. na
poziomie 1 973,25 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 3,47 proc. i zamknat sesje na
59 917,86 pkt. Obroty na rynku ksztattowaty sie na podobnym poziomi jak na poprzedniej
sesji i wyniosty 1,80 mld zt. wobec 1,79 mld zt. na poprzedniej sesji. Na rynku kontraktéw, na
FW20H2220 obroty nieznacznie spadty i wyniosty 42 765 wobec 44 924 na zamknieciu we
wtorek. LOP wzrdst i osiggnat wartos$é 31 110 wobec 30 813 na zamknieciu poprzedniej sesji.
Jezeli na dzisiejszej sesji optymizm zostanie podtrzymany WIG20 moze podjgé prébe
zmierzenia sie z psychologicznym poziomem 2 000 pkt. (A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro:
10.03.2022

Crwartek

Wydarzenie

Poprzednio

8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
12:00
12:00
12:00
12:00
12:00
12:00
12:00
12:00
13:00
13:00
13:45
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
15:30
15:30
16:30
20:00
22:45
22:45

Norwegia
Norwegia
Norwegia
Norwegia
Norwegia
Norwegia
Turcja
Turcja
Czechy
Czechy
Austria
Stowacja
Austria
Stowacia
Irlandia
Portugalia
Irlandia
Portugalia
Irlandia
Portugalia
Irlandia
Portugalia
Brazylia
Brazylia
Eurcland
USA

USA

USA

USA

USA

USA
Hiszpania
Hiszpania
USA

USA

Mowa Zelandia
Mowa Zelandia
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Wiochy
Wiochy
Grecja

Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI rjfr
Inflacja CPI my/m

Inflacja CPI rfr

Inflacja PPI my/m

Inflacja PPI rfr

Wspdtczynnik akbywnosci zawodowe]
Stopa bezrobocia

Inflacja CPI my/m

Inflacja CPI rfr

Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r
Produkcja przemysfowa r/r
Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI rjfr
Zharmonizowana inflacja CPI rjfr
Inflacja CPI my/m

Inflacja CPI my/m

Inflacja CPI rfr

Inflacja CPI rfr

Sprrzedai detaliczna m/m

Sprrzedai detaliczna rfr

Stopa procentowa

Bazowa inflacja CPl m/m

Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPI my/m

Inflacja CPI rfr

L. osdb pohb. zasitek dla bezrobotnych
Mowozarejestrowani bezrobotni
Indeks koincydencji CB

Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB
Zapasy Zazu Ziemnego

Budzet rzgdowy

Ceny Zywnosci m/m

Ceny Zywnosci rfr
Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

Eksport

Import

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/r

Bilans handlu zagranicznego

lut
lut
lut
lut
lut
lut
sty
sty
lut
lut
sty
sty
sty
sty
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
sty
sty

lut
lut
lut
lut
26 lut
5 mar
sty
sty
4 mar
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
sty
sty
lut
lut
sty
sty
sty

-1,70%
3,10%
-0,90%
3,20%
-1,20%
58,20%
52,90%
11,20%
4,40%

x

9,90%
-4,00%
0,80%

¥

3,90%

¥

8,90%
-0,40%
0,30%
5,00%
3,30%
-0,40%
0,30%
5,00%
3,30%
-0,10%
-2,90%
0,00%
0,60%
6,00%
0,60%
7,50%
1476 tys.
215 tys.
0,10%
0,30%
1643 mid
118,70 mld
1,10%
5,90%
-0,20%
5,50%
-0,30%
6,20%
3,56 mid
6,25 mid
1,90%
8,10%
0,80%
22,60%
-2,69 mid

Na podstawie: stooq.pl
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Grupa BPS

KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
10.03.2022

APATOR - Konferencja wynikowa Spotki: Zarzad przedstawi efekty dziatalnosci i wyniki finansowe Grupy Apator
osiggniete w 2021 roku
ENEA - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii D w trybie
subskrypcji prywatnej, zmian w sktadzie RN.
REDDEV - WZA:
CASPAR - NWZA: Poznan. W sprawie przyjecia polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, programu
motywacyjnego, emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, przyjecia tekstu jednolitego statutu spétki.
ZEPAK - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. zmiany statutu spotki, zgody na docelowe rozporzadzenie zorganizowang
czescig przedsiebiorstwa ZE PAK SA, zmiany w sktadzie rady nadzorcze;j.
TAURONPE - Konferencja prasowa spotki: Uruchomienie systemu mikrosieci.
BLUETAX - Raport roczny 2021:
DINOPL - Skonsolidowany raport roczny 2021:
MOSTALZAB - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ROPCZYCE - Skonsolidowany raport roczny 2021:
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 36,71 45 888

Santander Polska 282,00 28817 11,6 8,5 7,3 1,0 0,9 0,9 3,0 4,1 6,9 1,6 1,6 1,6
PEKAO 105,30 27638 8,8 8,0 7,2 1,0 1,0 0,9 6,0 7,2 8,3 1,2 1,3 1,4
ING 239,00 31094 11,6 10,9 - 1,7 1,6 - 3,2 4,2 - 1,3 1,3 -
mBank 354,60 15030 7,8 7,4 - 0,9 0,8 0,7 - 4,5 - 0,3 0,6 1,1
Bank Millennium 6,33 7679 24,3 8,4 - - - - 0,0 0,0 - - - -
Alior Bank 42,00 5483 6,2 55 53 0,7 0,7 0,6 0,0 1,2 11,7 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 56,90 7435 11,0 9,2 8,5 1,0 1,0 0,9 9,4 9,1 11,8 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 71,80 10592 8,9 7,2 5,8 0,7 0,7 0,6 0,0 3,2 - 0,8 1,0 1,2
Mediana - 15030 3 b 3 , 5 ) ) ’ )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 31,42 27132 8,7 8,2 6,5 1,4 1,4 1,3 8,7 9,3 12,4 17,2 17,5 20,3
KRUK 269,60 5126 7,9 7,5 7,1 2,4 2,2 1,3 4.4 51 49 24,3 20,5 17,8
GPW 39,24 1647 11,1 11,3 - 1,2 1,2 - 6,7 6,9 - 14,4 13,8 12,6
Mediana - 5126 8,7 8,2 6,8 14 1,4 1,3 6,7 6,9 8,7 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,62 4389 27,6 8,6 11,5 0,7 0,6 0,6 25,6 18,0 17,6
Dom Development 100,00 2555 6,9 7,0 7,4 1,9 1,8 1,7 5,2 5,4 55 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 3,38 1395 4,5 3,7 2,6 0,7 0,6 0,6 12,0 12,1 - 15,1 24,9 23,6
Atal 36,60 1417 5,4 5,2 5,0 1,2 1,2 1,1 6,0 5,8 5,6 22,5 22,8 22,2
Develia 2,81 1258 7,2 6,9 7,8 0,9 0,9 0,9 7,5 8,0 8,4 13,4 12,4 11,4
Marvipol 6,72 280 2,2 6,3 - - - - 3,0 8,3 - - - -
Mediana - 1406 6,2 6,6 7,4 0,9 0,9 0,9 6,8 8,2 7,0 15,1 > 5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 204,50 5221 14,0 13,7 - 43 4.4 - 4,0 41 3,7 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,00 316 10,7 9,6 - 0,9 0,9 - 6,2 5,8 - 7,3 - -
Erbud 36,20 449 9,4 53 - 0,6 0,5 - 3,1 2,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,68 291 12,8 15,0 - 1,2 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 11,8 11,7 y J Y . 3,7 , 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 170,15 34030 8,2 11,2 26,3 1,1 1,1 - 4,6 5,2 5,2 13,5
JSW 64,00 7514 2,2 8,6 - 0,6 0,6 - 1,7 3,6 49 29,3 8,1 43
Bogdanka 53,30 1813 9,2 8,4 - 0,5 0,5 - 2,1 2,1 1,8 5,7 6,2 5,2
Mediana - 7514 8,2 8,6 26,3 0,6 0,6 - 2,1 3,6 4,9 13,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 74,04 31668 7,9 6,8 5,6 0,7 0,3 0,5 4,6 4.0 3,7
PGNiG 6,69 38680 6,5 7,8 6,6 0,3 0,3 0,6 2,5 3,0 3,3 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,58 10090 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 31668 6,5 7,1 6,5 0,7 0,3 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 8,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 75,95 6304 12,5 11,8 -
ComArch 167,00 1358 11,3 11,2 99 11 10 10 45 44 45 96 93 89
LiveChat Software 88,90 2289 174 153 143 165 139 123 146 131 120 976 89,0 860
Asseco BS 40,90 1367 159 153 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 47,00 2439 156 14,5 - 1,5 1,5 - 85 81 - 143 142 -
Mediana - 2280 156 145 121 15 15 67 85 81 83 143 142 474

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 26,76 17114 11,9 11,4
Orange Polska 7,33 9620 15,5 13,7 10,0 0,8 0,7 0,7 5,0 4.8 4,6 4,2 4,7 7,4
Mediana - 1337 137 125 98 09 09 08 55 53 51 61

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 106,00 3100 168 147 125 37 33 39 98 88 81 21,8 230 318
Agora 6,62 308 301 141 - 04 04 .79 73 13 28 -
Mediana - 1705 234 144 125 21 18 39 89 80 81 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 162,06 16326 322 364 438 61 53 40 238 266 27,5 181 13,5
Playway 330,00 2178 149 12,7 11,1 44 40 44 107 94 82 287 307 341
TEN Square Games 205,00 1497 76 64 60 39 31 20 66 54 55 465 412 367
11 bit studios SA 495,00 1172 1023 1,0 132 59 38 31 565 65 79 72 440 268
Mediana - 1837 236 119 122 51 39 36 172 79 80 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
LPP 9450,00 17505 124 115 89 49 41 33 64 62 50 390 363 342
cce 54,40 2985 - 198 149 41 37 30 83 66 57 -100 142 31,2
VRG 3,48 816 11,0 103 87 09 08 07 55 53 48 83 80 85
Wittchen 14,20 2% 74 76 77 12 11 10 42 43 44 169 153 140
Mediana - 1900 11,0 109 88 27 24 20 60 58 49 126 147 226

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 267,40 26216 246 193 161 66 50 40 164 131 11,0 300 289 252
Inter Cars 408,00 5781 88 85 .16 14 - 66 64 . 140 139 ;
Eurocash 9,66 1344 270 224 254 16 16 18 50 48 48 49 60 71
Neuca 735,00 3284 178 154 32 29 112 100 - 198 185 -
AB 45,50 737 55 56 55 07 06 06 47 47 46 121 106 102

Mediana = 2314 13,3 11,9 15,5 1,6 1,5 1,2 5,8 5,6 4,7 13,1 12,2

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 10,3 10,0 9,1 1,5 1,4 13 59 58 5,5 15,4 14,6 14,7
Wawel 468,00 702 19,1 15,7 - - - - 6,9 6,0 57 51 6,2 6,5
MBW 6,00 672 125,1 31,3 - 0,9 0,8 - 8,0 6,0 - 0,7 2,7 -
Mediana - 702 19,1 15,7 9,1 1,2 1,1 1,3 6,9 6,0 5,6 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,17 17146 124 11,6
Enea 9,19 4055 34 34 . 03 03 19 20 - 88 76 -
Tauron 2,72 4758 53 35 .02 02 - 46 45 - 69 75 ;
Onde 18,40 1013 11,1 52 50 25 1.8 14 70 35 36 244 395 300
Polenergia 62,40 4224 262 154 12 12 - 138 93 88 73 93 -
ZE PAK 17,30 879 75 433 18 - - 48 46 - 143 - -
Mediana 4139 ] , , ] ] 6,2 76 30,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,56 3428 11,1
Ciech 38,50 2029 80 72 07 o7 48 45 - 105 117 ;
PCC Rokita 79,10 1570 - - . - - - 46 60 - 147 ; ;
Mediana 2029 Y , 3 - 10,5
Kurs  Kapitalizacja Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 546,00 5260 100 102 73 68 304 289 315
Famur 2,61 1500 86 83 77 07 07 23 22 22 92 94 84
Stalprodukt 343,50 1917 55 11,7 - 05 06 .28 39 50 103 47 -
Wielton 6,92 418 63 51 - 09 08 - 50 47 - 143 163 -
Alumetal 60,00 93 79 79 78 13 13 13 57 58 57 11,9 165 165
Mangata Holding 73,80 493 71 70 .10 09 . 51 50 - 140 132 ;
Mediana 1218 , ] ] 129 148 165
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 38,05 - 1,1 1,0 - - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 13,30 358 94 78 - ; - ; - 40 - 116 ; ;
Amica 94,90 738 138 101 - 06 06 - 54 48 .79 61 -
Ac 28,00 282 100 87 .20 19 - 58 56 - 203 224 -
Ferro 28,50 605 83 7,0 15 14 - 59 50 - 210 206 -
Mediana - 605 94 7,8 - 13 12 - 58 50 - 137 173 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl

10


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-03-10 Banku BPS

Grupa BPS

Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW
tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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