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Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod

Indeksy .
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku

WIG 58386,2 Wh-4,30% - -4,51% -15,74%
WIG20 1918,8 Wh-4,52% 0,23% -4,06% -15,36%
mWIG40 4237,7  W-4,80% 0,52% -7,67% -19,92%
sWIG80 18141,3 Wh-1,86% 2,55% -0,59% 9,55%
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B WIG Index - Last Price S8386.18 : :
BOVESPA (BRAZYLIA) 114 473,8 * -0,60% 3,87% 9,21% T High an 11/08/21 75018.06 : :
“ uerage 6678167 : L 35000
BUX (WEGRY) 40246,7 ‘ -3,37% 0,97% -20,65% L Low on 02724522 5432298 o Low: 5482298
B SMAVG (200 on Close  64104.79 ; ;
CAC 40 (FRANCJA) 6061,7 * -4,97% -0,70% -15,26% W SMAYG (500 on Close  67330,59
B SMAVGE (2000 on Close 68769.79
DAX (NIEMCY) 13094,5 ' -4,41% 0,11% -17,57%
DUA(USA) 33614,8 W -0,53% 3,94% -7,49% Now 2521 Dec | Jan ' Feb '
2022
EUROSTOXX 50 (EU) 3556,0 * -4,96% -0,69% -17,42% ; : ; ; 16500
FTSE 100 (GB) 6987,1 Wb 3,48% 0,86% 5,38% Hi: 10?3'90-19 | I
ISE 100 (TURCJA) 1987,2 Wb -0,18% 4,31% 6,98% kgt L,,\ J b 1 L4000
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MERVAL (ARGENTYNA) 89515,4 * 2,23% 2,16% 7,20% I m ﬂ' +
MSCI EM 1144,9 ‘ -2,36% 2,03% -7,07% o ;
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NASDAQCOMPOSITE(USA) 133134 W -166%  2,76% -14,90% ’/‘hmq

PX (CZECHY) 1306,1 W -4,26% 0,04% -8,41%
RTS (ROSJA) Notowania zawieszone
S&P 500 43289 W-0,79% 3,67% 9,18% : :
DAX Index —4 MARCA, 17:45
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Futures Kurs [pkt.]  Zmiana Eil?\:\mgloe pjcr:;;j r(ltli(u Surowiec Kurs Zmiana [%] Recljzt\y;\\//\llgie pj:;;:j rfiu
EuroStoxx50 Futures 34635 W -2,67% -2,67% -19,22% ROPA WTI (USD za barytke) 1250 i 8,05% 12,90% 66,19%
CAC40 Futures 59215 Wb 2,27% 2,27% -17,10% MIEDZ (USD za tone) 10440,0 i 0,19% 4,69% 7,83%
DAX Futures 12738,0 Wb -2,86% -2,86% -19,66% Z£OTO (USD za uncje) 19453 i 0,81% 5,34% 7,72%
S&P500 Futures 42823 W -1,04% -1,04% -10,01% SREBRO (USD za uncje) 25,9 i 0,47% 4,98% 10,95%
DJIAFutures 33239,0 Wh-1,18% -1,18% -8,31% PLATYNA (USD za uncje) 1146,5 Hf 2,66% 7,27% 18,66%
NASDAQ Futures 13627,0 Wb -1,54% -1,54% -16,51%  GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 50 i 0,56% 5,08% 35,23%
Waluty - kurs na godzine: 08:01 W. KAMIENNY (USD za tone) 418,8 #f13,18% 18,27% 146,90%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 4070,0 A 3,56% 8,21% 13,69%
[PLN] [PLN] [%] do WIG poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 870,0 lf 7,08% 11,89% 29,08%
EUR 49215  0,0239 i 0,49% 5,00% 7,29% CYNA (USD za tone) 47540,0 H 2,43% 7,03% 22,34%
CHF 49092  0,0274 i 0,56% 5,08% 10,98% ALUMINIUM (USD za tone) 3849,0 i 3,57% 8,22% 37,10%
usD 45214 0,0423 i 0,94% 5,47% 12,05% OLOW (USD za tone) 2459,0 # 2,12% 6,71% 6,73%
EUR/USD 1,0886  -0,0042 b -0,39% 4,09% 4,26% NIKIEL (USD za tone) 28919,0 i 7,52% 12,35% 39,32%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

mWiG40

WIG20

MNazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Kurs Wazrost

I5W
KGHM
TAURONPE
CDPROJEET
CYFRPLSAT

Nazwa
PEKAD
MERCATOR
SANPL
DINOPL
PZU

I5W
PEKAD
PKOBP
KGHM

PZU

71,6
178,2
2,7
161,3
27,1

Kurs
91,5
67,0
275,0
270,6
29,3

i 5,35
dh 1,15
ik 0,6%
-1, 1%

b1 8%

G20

Spadek
12,25
-5 8%
b2 7%
W5 7%
W 6,2%

WIG20

Kurs
71,6
91,5
351
178,2
9,3

Zmiana

ih 5,8%
W12 2%
W5 1%
LLEES

b5 %

Zmiana

331374563
1745959014
25015399
50334953
22971423

Obroty
3015038 310
4 481 055
43 943 662
79385231
150762 960

Obroty
331374563

301908310
234023595
174953014
150762 9:0

Obroty

COMARCH
BIOMEDLUB
HUUUGE
11BIT
CIECH

MNazwa
KERMEL
MILLENNILTA
ALIOR
BENEFIT
PLAYWAY

ALIOR
MBAME
MILLENNIUM
PEPCO
KRUK

Obroty
155 259
859732
734518

8895225

2174270

Obroty
10850 269
17 748 358
37186638

4582 276

1209876

Obroty
37 186638
20757 598
17748358
16981378
13936764

Obroty

sWIGED

Nazwa Kurs
BOGDANKA 54,3
STALPROD 339,0

COGNOR 5.5
PHN 12,8
PCFGROUP 52,0

Nazwa
LUBAWA 37
RAFAKO 1,4
FORTE 39,0
BOS 7.3
PEKABEX 149

Kurs

BOGDANKA 54,3

LUBAWA 3,7
BUMECH 26,6

COGNOR 5,5
STALFROD 339,0

Warost Obroty

ih 9.7%
ih 7.6%
ik 6,4%
ik 5,8%
dh 4,5%

1GE0

Zmiana
ih8,7%
Whi-11, 55
Ak 0,0%
ik B,4%
ih 7.8%

Zmiana

20889721
10569537
18 654 382
141077
737872

Obroty
37169127
3153009

97280
279554
394385

Obroty
308897211
37169127
21761236
18 654 882
10569 537

Obroty

OKD423
PKN1222
PCX0522
GHED124
FRCO725

Zrodto: GPW

35,3
100,0
100,0
35,0
287

W -0,1%
W -07%
ih 0,3%
¥ -03%
W-1,45

1445625
B854 500

2994998
205672
205139

PK10622
PKNOGZ2
ECH1123
PECQ1027
FPCO427

123119
106 679
102983
58630
57 963

mWIG40
Zmiana
38,0 W 3,65
3360 Wb 7E%
5,5 ¥-103%
40,8 Wl -5 35
2546 Wy -1,8%

CATALYST

st - najwieksze obroty
Zmiana
88,5 W 0,2%
88,7 W 0,4%
99,5 ih 0,5%
99,7 ik 0,0%
86,8 W 0,4%

FPCO427 36,8
DS1023 100,2
OKD722 99,2
PCRO324 97,5
EURDS25 100,0

W 0,4%
ik 0,2%
dh 0,0%
ik 0,0%
ik 0,3%

97 963
79272
72012
62109
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Informacja dnia

Benefit Systems szacuje przychody w IV kw. na 378,6 min zt, a EBITDA na 93,4 min z}; powyzej konsensusu.

BENEFIT SYSTEMS SA Benefit Systems szacuje, ze odnotowat w czwartym kw. 2021 roku 378,6 min zt przychoddéw i 93,4 min zt

Informacja dnia
ERBUD SA

Informacja dnia
IMC SA

EBITDA wobec 172,8 min zt przychoddw i 7,5 min zt EBITDA przed rokiem - podata spétka w komunikacie.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze grupa odnotuje w czwartym kw. 351,4 min zt przychodéw oraz 76,1 min zt
EBITDA. Zysk operacyjny grupy wynidst w czwartym kwartale 2021 r. 37,5 min zt wobec 45,9 min zt straty rok
wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 24 min zt EBIT. Benefit podat, ze zysk brutto na sprzedazy wynidst
108,7 min zt, w poréwnaniu do 25,3 min zt przed rokiem. Capex szacowany jest na 79,2 min zt. W Polsce
przychody wzrosty o 108 proc. rdr do 258,2 min zt, a zysk operacyjny wyniost 16,4 min zt wobec 36 min zt
straty rok wczesniej. EBITDA wyniosta 61 min zt (7,6 miIn zt przed rokiem), a zysk brutto na sprzedazy 66,5
min zt (18,9 min zt rok wczesniej). W segmencie zagranicznym grupa odnotowata wzrost sprzedazy o 187
proc. rdr do 97,6 min zt, a zysk EBIT wynidst 11,4 miIn zt, w poréwnaniu do 14,9 min zt straty przed rokiem.
EBITDA wyniosta 20,7 min zt, a zysk brutto na sprzedazy 25,6 min zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Benefit Systems podat wstepne wyniki za IV kwartat. S3 one duzo lepsze niz roku
temu i wyzsze niz zaktadat konsensus rynkowy. Przychody wzrosty o 119 proc. r/r do 378,6 min zt, podczas
gdy analitycy spodziewali sie przychodéw na poziomie 351,4 min zt (wzrost o 7,7 proc.). Najwiekszy
procentowy wzrost przychoddéw miat miejsce w segmencie zagranicznym (187 proc.r/r do 97,6 min zt).
W segmencie krajowym przychody wzrosty o 10 proc. do 258,2 min zt. Spétka poradzita sobie rowniez
powyzej oczekiwan na poziomie zyskéw. EBITDA wyniosta 93,4 min zt wobec 7,5 min zt w IV kwartale 2020.
Konsensus rynkowy zaktadat 76,1 min zt. EBIT uksztattowat sie na poziomie 37,5 min zt (56,2 proc. powyzej
oczekiwan rynku), podczas gdy rok wczesniej strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 45,9 min zi.
W naszej ocenie wyniki sg dobre, aczkolwiek imponujgce wzrosty procentowe wynikajg z niskiej bazy.
IV kwartat 2020 to okres znaczgcych ograniczen w funkcjonowaniu gospodarki z powodu COVID-19. Stad na
wyniki nalezy spojrzec takze z perspektywy ostatniego niepandemicznego kwartat (IV kwartat 2019). Benefit
Systems wcigz nie osiggnat poziomu przychoddéw z tego okresu. Przychody w IV kwartale 2021 byly nizsze
0 10,6 proc. niz w analogicznym okresie 2019 r. Z kolei, na poziomie EBITDA Spétka odnotowata nieznacznie
lepszy wynik niz w IV kwartale 2019 (93,4 min zt wobec 91,2 min zt). Nie wykluczamy wzrostéw notowan
podczas dzisiejszej sesji. (L. Bryl)

Czes$¢ ukrainskich pracownikow opuscita budowy Erbudu, ale na razie wszystkie roboty idg zgodnie z
planem - prezes. Czes$¢ ukrainskich pracownikdw opuscita budowy Erbudu i spdtka bierze pod uwage
ewentualne przestoje, ale na ten moment wszystkie roboty idg zgodnie z planem, czemu sprzyja m.in.
sezonowos¢ branzy - poinformowat PAP Biznes prezes Dariusz Grzeszczak. Spétka nie widzi péki co na wielkg
skale przerwania fancucha dostaw, pustek w magazynach czy "zaporowych" cen. Wedtug szacunkdéw
Polskiego Zwigzku Firm Deweloperskich, od poczatku agresji Rosji na Ukraine polskie budowy opuscito nawet
20-30 proc. ukrainskich pracownikow. Prezes Dariusz Grzeszczak potwierdza, ze cze$¢ pracownikdéw opuscita
rowniez budowy Erbudu. "Erbud nie zatrudnia wielu Ukraincow — méwimy o ok. 50 osobach w catej grupie,
natomiast kazdego dnia na naszych budowach pracuje nawet 1.300 ukrairiskich pracownikdw naszych
podwykonawcow. Za wczesnie na jakiekolwiek doktadne liczby, natomiast 30 proc. wydaje mi sie liczbg
zdecydowanie przesadzongq. Oczywiscie, czes¢ pracownikdw od razu wrdcita na Ukraine — do swoich rodzin
albo w obronie ojczyzny. Czes¢ pojechata na granice — wiemy to, bo Erbud odstepowat im takze swoje
samochody. Odebrali swoje rodziny, ale niebawem wrdcq do pracy, by na te rodzine dalej zarabiac i

Cata produkcja i eksport IMC zawieszone z powodu dzialan wojennych. Ukrairiska grupa rolnicza IMC z
powodu inwazji Rosji na Ukraine zawiesita catg produkcje i dziatalnos¢ eksportowag - poinformowata
notowana na warszawskiej gietdzie spétka. Tereny rolnicze posiadane przez IMC sg zlokalizowane w
Czernihowie, Sumach i Pottawie, gdzie tocza sie walki. Z tego powodu cata produkcja i dziatania eksportowe
zostaty zawieszone, a priorytetem jest ratowanie zycia pracownikow. IMC przetozyto publikacje raportu z
wynikami za 2021 rok na nieokreslony termin. IMC prowadzi uprawy zbozowe i roslin oleistych, zajmuje sie
produkcjg ziemniakéw oraz hodowlg bydta mlecznego. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
PZ CORMAY SA

Informacja dnia
BUDIMEX SA

Informacja dnia
SNIEZKA SA

Informacja dnia
BOOMBIT SA

PZ Cormay spodziewa sie spadku sprzedazy na rynkach Ukrainy, Rosji i Biatorusi. Zarzad PZ Cormay w
krotkim horyzoncie spodziewa sie istotnego spadku sprzedazy do odbiorcow z Ukrainy w zwigzku rosyjska
inwazjg na ten kraj. Spadek sprzedazy jest takze spodziewany na rynkach rosyjskim i biatoruskim m.in. w
zwigzku z natozonymi na te kraje sankcjami - podat PZ Cormay w komunikacie. Spétki zalezne grupy w Ros;ji i
na Biaftorusi nadal prowadza dziatalnos¢. Zarzad poinformowat, ze nie jest w stanie obecnie okresli¢
dtugoterminowych perspektyw prowadzenia dziatalnosci na rynkach Biatorusi, Rosji oraz Ukrainy. Grupa
prowadzi sprzedaz sprzetu medycznego oraz odczynnikéw diagnostycznych i szacuje, ze w 2021 r. sprzedaz
na tych rynkach odpowiadata za tgcznie 20 proc. przychoddéw grupy (Rosja - 15 proc., Ukraina - 4 proc.,
Biatorus - 1 proc.). Na Ukrainie grupa sprzedaje swoje produkty za posrednictwem dystrybutora, a na
rynkach biatoruskim oraz rosyjskim prowadzi dziatalnos¢ poprzez spotki zalezne: Kormej Diana oraz Kormiej
Rusland. (...) (PAP Biznes)

Budimex obserwuje odptyw ukrainskich pracownikow, ale nie ma na razie zagrozenia dla terminéw.
Budimex obserwuje odptyw ukraifiskich pracownikdw z buddéw, ale nie widzi na razie zagrozenia dla
terminowej realizacji projektow - poinformowat PAP Biznes Michat Wrzosek, rzecznik prasowy Budimeksu.
Jak wskazat, obecny wzrost cen czynnikéw produkcyjnych zdecydowanie wykracza poza limity waloryzacyjne
i moze by¢ widoczny w aktualnych kontraktach. "W samej grupie Budimex nie odnotowalismy wielu
przypadkdow powrotu ukrairiskich pracownikow do Ukrainy, na razie sq to pojedyncze osoby, nie jest to
zjawisko masowe. Inaczej wyglgda to u naszych podwykonawcow, gdzie czes¢ pracownikow z Ukrainy
opuszcza budowy i moze to dojs¢ do poziomu 30 proc. pracownikdw" - poinformowat PAP Biznes Michat
Worzosek. (...) (PAP Biznes)

Dziatalnos$¢ operacyjna ukrainskiej spotki Sniezki pozostaje ograniczona, ale aktywa nie sg zagrozone.
Dziatalno$¢ operacyjna spétki Sniezka-Ukraina pozostaje ograniczona, ale aktywa spétki ukrainskiej nie sa
zagrozone - poinformowata Sniezka w komunikacie. Obecnie spétka nie widzi przestanek, ktére
wskazywatyby na utrate mozliwoéci kontynuacji dziatalnoéci grupy kapitatowej Sniezka w Ukrainie. "{...)
zaktad produkcyjny nadal znajduje sie poza aktualng strefq dziatarn wojennych, wobec czego aktywa spotki
ukrainskiej o wartosci netto 38,53 miliona ztotych (stan na 31 grudnia 2021 r.) nie sq obecnie zagrozone.
Polisy majgtkowe Sniezka-Ukraina zawierajg zapisy o wytgczeniu odpowiedzialnosci w przypadku konfliktow
zbrojnych i wojen (standardowe zapisy w tego typu polisach)" - napisano w komunikacie. Sniezka tydzien
temu zdecydowata o czasowym ograniczeniu dziatalnosci operacyjnej spétki Sniezka-Ukraina w zwiazku z
rosyjska inwazjg na Ukraine. Decyzje dotyczyty wstrzymania wykonywania dostaw, a takie czasowego
zawieszenia produkgiji. (...) (PAP Biznes)

BoomBit miat w lutym 19,68 min zt przychodéw. BoomBit szacuje, ze jego skonsolidowane przychody
wyniosty w lutym 19,68 min zt, co oznacza spadek o 19,9 proc. m/m - poinformowata sp6tka w komunikacie.
Koszt prowizji platform siegnat 1,58 min zt (+5,8 proc. m/m), a koszty ptatnego pozyskiwania graczy (UA)
wyniosty 11,01 min zt (-26,1 proc. m/m). Przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty w lutym
7,09 min zt (-13,3 proc. m/m). taczna liczba pobran gier grupy w lutym to 18 min, a gry z najwiekszymi
przychodami to: Hunt Royale, Darts Club, Crazy Plane Landing. BoomBit podat, ze przychody z gier Hyper-
Casual, wyniosty w lutym 9,7 min zt i podobnie jak w poprzednim miesigcu stanowity potowe wszystkich
przychodow. (...) (PAP Biznes)
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Hi:-2482.00 2500
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FW20H2220 —4 MARCA, 17:15

F 2400

T High on 10712721 a0
+ hverage 22146638
1 Low on 02/2422 1790,00
096,55
20704
22621499

W SHAVG (20) on Close
I SHANG (50) on Close

IlKRSHZIndexlasthe 11r.00
I SHAYE (2003 on Close

Low: 1790.00

\r ' May ‘ Jun ‘ ul ‘ Aug ‘ Sep ' (et ‘ Nov ‘ Dec ‘ Tan ' Feb
b | b,

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Staba koncéwka tygodnia, wynikajaca z duzej przeceny sektora
bankowego na GPW sugeruje, ze poniedziatkowe notowania przyniosg kontynuacje
tendencji przynajmniej w pierwszych godzinach handlu. W pigtek przy gorszych nastrojach
na gietdach europejskich WIG20 zamknat sesje spadkiem o 4,52 proc. na poziomie 1918,75
pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 4,30 proc. i zamknat sesje na 58 386,18 pkt.
Obroty na rynku byty duze i wyniosty 2,29 mld zt. wobec 2,68 mld zt. na poprzedniej sesji. Na
rynku kontraktéw, na FW20H2220 obroty byly wyzsze niz na poprzednie] sesji i na koniec
dnia wyniosty 54 002 wobec 44 027 na zamknieciu w czwartek. LOP spadt i osiggnat wartosé
31 691 wobec 34 875 na zamknieciu poprzedniej sesji. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
07.03.2022

Poniedziatek Wrydarzenie Poprzednio
8:00 Miemcy Zamowienia w przemysle m/m sty 2 B0%
8:00 Miemcy Zamowienia w przemysle rfr sty 5, 50%
8:00 Morwegia Produkcja przemystowa m/m sty 2,80%
8:00 Morwegia Produkcja przemystfowa r/r sty 1,80%
8:00 Morwegia Produkcja manufakturowa m/m sty -1,60%
8:00 Morwegia Produkcja manufakturowa r/r sty -1,00%
8:00 Miemcy Sprzedaz detaliczna m,/m sty -5,50%
8:00 Rumunia Sprzedaz detaliczna m,/m sty 0,90%
8:00 Miemcy Sprzedaz detaliczna r/r sty 0,00%
8:00 Rumunia Sprzedaz detaliczna r/r sty 7,00%
9:00 Austria Indeks cen hurtownikdw m/m lut 2,60%
9:00 Austria Indeks cen hurtownikaw r/r lut 15,50%
10:30 Eurcland Indeks Sentix mar 16,60
13:00 Meksyk Indeks zaufania konsumentow lut 43,40
14:00 Brazylia Indeks PMI zhiorczy lut 50,90
14:00 Brazylia Indeks PMI ustug lut 52,80
21:00 LSA Kredyt konsumencki sty 18,90 mid
Francja Rezerwy walutowe lut 215,92 mid
Polska Rezerwy walutowe lut 161,09 mid

Wydarzenia
w spotkach
07.03.2022

Na podstawie: stooq.p!

BIOCELTIX - NWZA: Wroctaw. W sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii A, B, C, D, E, Fi G do
obrotu, podwyiszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii I, zmian w skfadzie RN, przyjecia polityki
wynagrodzen cztonkow zarzadu i RN.
PGE - NWZA: Warszawa. W sprawie: obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E, zasad ksztattowania wynagrodzen
cztonkéw zarzadu.
SWISSMED - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisdw na akcje spotki SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. w
ogtoszonym wezwaniu po cenie 10,94 PLN za akcje.
SNIEZKA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
STALEXP - Skonsolidowany raport roczny 2021:
LKDESIGN - Wycofanie akcji z obrotu: Wycofania z obrotu na rynku NewConnect akcji spotki LK DESIGNER SHOPS S.A. W
UPADLOSCI.

Na podstawie: infostrefa.pl
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“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 54 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 3 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, s 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023  2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 1,6 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 408 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 367
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 137 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 73 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 -
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750, 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 1,4 7,3 6,4 5,7 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 11,2 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 117 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 . 08 08 . 51 48 - 105 14,7 -
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - ; - 53 68 - 147 . ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg48 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 . 28 40 54 60 28 -
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 So1,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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