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Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod 75000

[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku

WIG 61010,2 WH-1,05% - 0,99% -11,96%
WIG20 20096 WH-1,68% 0,64% 1,97% -11,35%
mWIG40 4451,4  #10,08% 1,14% -2,57% -15,88%
sWIG80 18485,8 #10,67% 1,74% -7,83%

GPW -FW20

Wybrane dane :
[pkt.] [t/t] poczatku roku

Zamknieci Zmianatyg.  Zmianaod | ? ? ?
amkniecie Imiana dzienna miana tyg. miana o : 5 5 5 |ﬂ|
FW2022120 2009 0 #o,00% 1,72% WIG — 3 MARCA, 17:15

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

i ' H | 61010,19

: : : : i 60000
Indeks Kurs o Relatywnie ~ Zmianaod : : : a
[pkt.] HHane doWIG  poczatku roku : :
BOVESPA (BRAZYLIA) 115165,6 * 0,00% 1,06% 9,87% B WIG Index - Last Price 61010.19
5 T High on 11/08/21 7501804 . .
BUX (WEGRY) 41651,3 Hp 4,19% 5,30% 17,88% T + Ruerage f6814.59 : L 35000
: L Low on 02/24722 5452295 i Lows 5482298 ¢
CAC 40 (FRANCJA) 6378,4 W-1,84% -0,80% -10,83% ¢ B SMING (200 on Close  64542.95 : :
: I SMAVG (500 on Close 6750613
DAX (NIEMCY) 136984 W -2,16% -1,12% 13,76% B SMAG (2000 on Close 63794,16
DUA(USA) 33794,7 W-0,29% 0,77% 7,00% | 5 5 ;
EUROSTOXX 50 (EU) 37418 W2,06%  1,00% 13,10% Nov Dec | dan 2072 Feb
FTSE 100 (GB) 72389 * -2,57% -1,54% -1,97% W 1629015 16500
1. .
ISE 100 (TURCJA) 2011,4 * -0,59% 0,46% 8,28% i h 0[|
+
MERVAL (ARGENTYNA) 91558,1 i 1,45% 2,53% 9,65% |]“M' TY; i i f M 16000
MSCI EM 11726 M 036%  142% 4,83% LAW%% I
NASDAQCOMPOSITE (USA)  13537,9 W-156%  -0,52% 13,47% ' ; qJL ! ﬂ ot e
PX (CZECHY) 13643 A 3,08% 4,17% -4,33% ///‘hw/ﬁo | ‘ IH ||
RTS (ROSJA) 936,9 *26,12% 27,46% -41,29% lil \
S&P 500 4363,5 * -0,53% 0,53% -8,45% '“
DAX Index —3 MARCA, 17:45 0
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:14 | E 14500
Indeks Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od 1U |
[pkt.] doWIG  poczatku roku | || '
NIKKEI225 (JAPONIA) 25985,5 * -2,23% -1,19% 9,75% l
B Do¥ Index - Last Price 1369840 Low: 1366910
HANG SENG (HONG KONG) 21803,0 * -2,53% -1,50% -7,03% T High on 11716721 16290,19
Tl amaynyz Laeesn
BSE 30 (INDIE) 547413 W066%  0,40% 6,03% e
KOSPI100 (KOREAPHd.) 27231 W-157%  052% 8,51% BE T e L3000
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 36134 W -0,66% 0,40% 5,27% — i — i — —
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 278,7 * 0,33% 0,73% -2,49% | 2022
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:14 Surowce - kursy zamkniecia
: A Rel i Zmi
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana iElpa e o Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie e @
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3681,0 * -1,52% -1,52% -14,15% ROPAWTI (USD za barytke) 109,9 ' 2,10% 3,18% 46,16%
CAC40 Futures 6287,0 * -1,39% -1,39% -11,98% MIEDZ (USD za tone) 10420,0 ' 1,95% 3,03% 7,62%
DAX Futures 13462,0 * -1,74% -1,74% -15,10% ZtOTO (USD za uncje) 1929,6 ' 0,06% 1,12% 6,85%
S&P500 Futures 43473 Wb-0,28% -0,28% -8,64% SREBRO (USD za uncje) 253 i 0,35% 1,41% 8,34%
DJIAFutures 336350 W -0,85% -0,85% 7,21% PLATYNA (USD za uncje) 1087,8 i 0,65% 1,72% 12,59%
NASDAQ Futures 13968,5 Wb -0,44% -0,44% -14,41%  GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 48  fh1,50% 2,58% 28,50%
Waluty - kurs na godzine; 08:14 W.KAMIENNY (USD zatone) ~ 370,0  WB-15,91%  -15,02% 118,16%
Kurs Zmiana Relatywnie ~ Zmiana od CYNK (USD za tone) 39303 fh 1,42% 2,50% 9,78%
[PLN] [PLN] [%) doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 812,5 l' 2,78% 3,87% 20,55%
EUR 4,8270 0,0125 * 0,26% 1,32% 5,23% CYNA (USD za tone) 46412,0 ' 1,72% 2,80% 19,43%
CHF 4,7706 0,0273 ' 0,57% 1,64% 7,85% ALUMINIUM (USD za tone) 3716,5 * 4,13% 5,23% 32,38%
UsD 43839 00329 #0,75% 1,82% 8,64% OLOW (USD za tone) 2408,0 i 0,31% 1,37% 4,51%
EUR/USD 1,1011  -0,0055 W -0,50% 0,56% 3,16% NIKIEL (USD za tone) 26897,0 #h 3,93% 5,03% 29,58%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mW G40 sWIGED
MNazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Kurs Warost Obroty
PGNIG 7.0 ih 2,3% 108 965 8839 DATAWALK 168,0 i 10,5% 592378 ASTARTA 16,4 15,45 43851310
PKNORLEN 79,1 dh 2,1% 210732 054 BENEFIT &504,0 ih 9,85 490 236 FORTE 42,5 Ah1g,6% 52 690
CYFRPLSAT 27,6 ih 0,1% 29072259 ASBIS 10,7 ih 7,7% 8164624 POLICE 11,7 ff12,5% 446026
ASSECOPOL 73,5 ih 0,05 23064 802 GRUPAAZOTY 35,8 ih 535 8533404 ZEPAK 17,3 fh11,3% 5043770
KGHM 176,3 W 0,1% 181 409 408 NEUCA 7i50 ih 5,0% 2234422 ASSECOBS 41,0 ih 7,9% 110415

WIG20

Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa i 3 Obroty Mazwa Obroty
CDPROJEKT 163,0 b5 5% 72602293 ALIOR 42,1 W -5,3% 247283081 SERINUS 09 335 6184811
ALLEGRO 27,7 i -5 75 78260717 PKPCARGO 12,2 Wl -5 35 4623181 BUMECH 26,6 il -2 3% 22051333
LFF 84500 Wh-45% 57683735 WIRTUALNA 116,0 W -48% 545447 WIELTON 7.3 Wb 765 1750411
15w 67,7 W2 53 436559 850 HUUUGE-5144 18,6 W 385 2373584 LUBAWA 4,2 7,15 94047 374
PKOBP 36,9 h-3,7% 276529 593 LIVECHAT 90,7 W 3,45 2299480 COGNOR 5.2 Wb 5,85 11 960096

WIG20 W WIGED

Kurs Zmiana Obroty urs Zmi Obroty Zmiana Obroty
15w 67,7 i -4 535 436 553 850 MBANE 363,38 b 06% 28788216  BOGDANKA 49,5 [ 101 400 273
PKOBFP 36,9 W3 7% 276529 593 ALIOR 42,1 W53 24283081 LUBAWA 4,2 715 94047 374
PKNORLEN 79,1 dh 2,1% 210732054 MILLENNIUM 6,1 W 0,3% 18614357 BUMECH 26,6 Wb 5,35 22051333
PEKAD 104,3 Wl -2 45 187 595 658 FERPCO 43,0 il 45% 12 662 215 COGNOR 5,2 il 5,85 11 960096
KGHM 176,3 W 0,1% 181 403 408 ENEA 8,8 W -2,2% 12628532 SERINUS 09 Wb 3,35 6184 811

Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
OK0423 95,9 W 7,0% 1220615  ALR1O2S 1006 134,05 49922 WZ1122 100,1 ih 3,0% 34338
BSTOS22 100,0 @b 00% SE3 334  OKOT2Z g9,z ik 0,0% 41064  GHEDB23 88,7  AR30,0% 275916
P50123 93,3 H{h37.0m 498984  PCRO324 97,5  #h 0,0% 39843 VIDOE24 99,5 i 5,0% 27773
ADWI1022 100,5 ih 5,0% 55210  KRUD325 1005 i 10,0% 33994 PK10622 99,7 Wh-15,0% 26999
P30424 96,7 77,05 53269 WZ1122 100,1 ih 3,0% 34339 BST1026 101,58 #p 2,0% 25347
Zrédio: GPW
2
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Informacja dnia
GRUPA AZOTY SA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
APLISENS SA

Informacja na temat wptywu sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢
Emitenta i Grupy Kapitatowej. Zarzad spdtki Grupa Azoty S.A. ("Emitent") zdiagnozowat obszary
potencjalnego ryzyka, ktére moga istotnie wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej ("Grupa Azoty") w zwigzku z agresjg Rosji na Ukraine:

1. Potencjalne ryzyko wystgpienia zaktécernh w dostawach gazu ziemnego do spoétek Grupy Azoty.

Dostawy gazu ziemnego realizowane s3 w ramach umowy z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem
S.A., aktualnie dostawy gazu ziemnego na potrzeby Grupy Azoty przebiegajg bez zaktdcen. Grupa Azoty na
biezagco monitoruje sytuacje w zakresie podazy gazu i przygotowuje scenariusze awaryjne, na wypadek
koniecznosci ograniczenia produkcji w przypadku ograniczenia dostaw gazu ziemnego. Sytuacja w tym
obszarze moze ulec zmianie w zaleznosci od decyzji dostawcy paliwa oraz operatora krajowej sieci
przesylowej gazu ziemnego.

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcéw strategicznych w przypadku surowcéw dostarczanych z
terytorium Ukrainy, a takze z krajow objetych sankcjami - Rosji i Biatorusi.

Ryzyko to dotyczy dostaw propylenu i soli potasowej, a jego materializacja mozliwa jest zaréwno ze wzgledu
na mniejszg dostepnosé, wzrost cen surowcéw oraz problemy logistyczne.

Zaktdcenia mogg powodowac niedostepnosc réwniez innych surowcow, jednak na date publikacji niniejszego
raportu Emitent nie identyfikuje istotnego ryzyka w zabezpieczeniu dostaw ze zrddet alternatywnych. (...)
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Grupa Azoty dokonata czteropunktowego przeglad wptywu wojny na Ukrainie na
biezaca dziatalnos¢ operacyjnosé. Wynika z niej, ze najwieksze ryzyko to zmiany w harmonogramie realizacji
projektow inwestycyjnych na skutek odptywu pracownikéw z uwagi na powszechng mobilizacje na Ukrainie.
Grupa zauwaza takze, ze istnieje ryzyko wzrostu cen i/lub braku dostepnosci surowcéw strategicznych
(gtéwnie propylenu i soli potasowej), ktore sprowadzane byty z Ukrainy, Rosji i Biatorusi, ale jednoczesnie
uspokaja, ze jest w stanie zabezpieczy¢ dostawy ze zrédet alternatywnych. Grupa wskazuje takze, ze w 2021
r. sprzedaz na rynku rosyjskim i biatoruskim byta mniejsza niz 1 proc. skonsolidowanych przychodéw, a na
rynku ukrainskim wyniosta 2,2 proc. Obecnie Grupa zaprzestata sprzedazy (Rosja i Biatorus) lub wystepuja
znaczgce ograniczenia w sprzedazy (Ukraina). W naszej ocenie podane informacje pokazujg, ze w krdtkim
okresie sytuacja na Wschodzie nie pozostaje bez (negatywnego) wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Niemnie
jednak spodziewamy sie, ze fundamenty Grupy Azoty nie zostang istotnie ostabione negatywnym wptywem
inwazji Rosji na Ukraine, co powinno uspokoi¢ inwestoréw. Na koniec czwartkowej sesji akcje Grupy zdrozaty
0 6,9 proc. do 35,8 zt. Obecnie notowania sg o 8,5 proc. wyzsze niz przed zatamaniem rynku w czwartek 24
lutego. (t. Bryl)

Unibep szacuje zysk netto grupy w 2021 r. na 47 min zi. Unibep szacuje wstepnie, ze jego skonsolidowany
zysk netto w 2021 roku wynidst okoto 47 min zt, a przychody 1,7 mld zt - poinformowata spétka w
komunikacie. Przed rokiem przychody grupy Unibep siegnety 1,68 mld zt, a zysk netto wynidst 37,2 min zt. "W
ocenie spotki na poprawe skonsolidowanego zysku netto wzgledem roku poprzedniego wptyw miaty przede
wszystkim dobre wyniki osiggniete w segmencie dziatalnosci deweloperskiej, jak réwniez w dwdch
segmentach operacyjnych Grupy Kapitatowej UNIBEP - budownictwie kubaturowym oraz infrastrukturze" -
napisano w komunikacie. Petne wyniki za 2021 rok Unibep przedstawi 7 kwietnia. (PAP Biznes)

Aplisens ma ok. 2 min zt zagrozonych naleznosci z rynkéw wschodnich. Aplisens ocenia, ze w zwigzku z
konfliktem w Ukrainie zagrozona jest sptata tegorocznych naleznosci w kwocie ok. 2 min zt. Grupa nie
posiada niesptaconych naleznosci z ubiegtego roku - poinformowata spoétka. Aplisens przeanalizowat stan
naleznosci od podmiotu logistycznego M-System Mateusz Brzostek, odpowiedzialnego za sprzedaz wyrobdéw
spotki na rynki wschodnie, obejmujgce w szczegdlnosci Rosje, Biatorus i Ukraine. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
VORTEX
ENERGY SA

Informacja dnia
APS ENERGIA SA

Informacja dnia
ASTARTA
HOLDING NV

Informacja dnia
SFINKS POLSKA SA

Informacja dnia
BORYSZEW SA

Vortex Energy zawiesza oferte publiczna. Vortex Energy zdecydowat o zawieszeniu oferty publicznej -
podata spétka. "Decyzja spotki zwigzana jest z inwazjq Rosji na Ukraine i negatywnym wptywem tego
wydarzenia na rynki finansowe w postaci wysokiej niestabilnosci cen akcji. Intencjq spdtki jest
przeprowadzenie transakcji po ustabilizowaniu sie otoczenia rynkowego, co pozwoli na podjecie decyzji
inwestycyjnych przez potencjalnych inwestoréw, ktdrzy wyrazili zainteresowanie ofertq" - napisano w
komunikacie. W zwigzku z zawieszeniem oferty, ztozone zapisy na akcje oraz dokonane wptaty uznane beda
za wazne, natomiast inwestorzy beda mogli wycofa¢ zapis poprzez ztozenie o$wiadczenia na pismie
uczestnikowi konsorcjum detalicznego. Oswiadczenie moze zosta¢ ztozone w terminie 15 dni roboczych
nastepujacych po dniu przekazania do publicznej wiadomosci suplementu do prospektu (czyli do 24 marca
2022 r.). Vortex Energy, spoétka holdingowa podmiotu dziatajgcego na rynku energii odnawialnej w Polsce, tj.
grupy Vortex Energy, planowata pozyskaé z emisji nowych akcji ok. 150 min zt netto. (...) (PAP Biznes)

Otrzymanie noty obcigzeniowej. Zarzad Spotki APS Energia S.A. informuje, ze w dniu 3 marca 2022 r.
otrzymat note obcigzeniowa w kwocie 8,6 min zt od Elektromontaz-Poznan S.A. ("Zamawiajacy") z tytutu kary
za zwtoke w wykonaniu dostaw tadowarek i przetwornic w ramach umowy, o zawarciu ktorej Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 20/2020 z dnia 16 pazdziernika 2020 r. Zamawiajacy wskazat, iz w
przypadku braku zaptaty przez Spdtke ww. kwoty dokona jej potracenia z wierzytelnoSciami przystugujgcymi
Spoétce od Zamawiajgcego. Spoétka nie widzi podstaw prawnych do obcigzania jej natozong karg i podejmie
stosowne dziatania. Na dzien publikacji niniejszego raportu biezgcego wartos¢ wierzytelnosci przystugujacych
Spotce od Zamawiajgcego wynosi 7,3 min zt. (...) (ESPI RB NR 06/2022)

Astarta skupia sie na bezpieczenstwie pracownikow i aktywow spotki. Astarta skupia sie w ostatnich dniach
na zapewnieniu bezpieczeristwa pracownikom spétki oraz ochronie swoich aktywoéw - podata ukraifiska firma
w komunikacie. "Bezpieczeristwo pracownikéw jest najwyiszym priorytetem. Personel biurowy pracuje
zdalnie z domdw lub innych schronien, podczas gdy pracownicy na produkcji wykonujq swoje obowiqzki, gdy
jest to bezpieczne tj. w godzinach ciszy nocnej oraz po uzyskaniu pozwolenia ze strony ukrainiskich sit
zbrojnych, jezeli praca ma by¢ wykonywana w poblizu terendw, na ktorych toczq sie walki" - napisano w
komunikacie. "Wielu pracownikow musiato przenies¢ sie z domow do innych regionow Ukrainy, a takze
wysfac swoje rodziny za granice. Niektdrzy robotnicy zostali wezwani do rezerwy wojskowej, a ich koledzy
wypetniajq luki w miejscu pracy" - dodano. Astarta nadal dostarcza zboza i cukier ze swoich magazynéw, a
takze mleko z mleczarni odbiorcom w kraju. Grupa wzmocnita ochrone magazynéw. (...) (PAP Biznes)

Sfinks zwiekszy odpisy wartosci aktywdéw, zmniejszy wycene kredytu. Sfinks Polska zwiekszy odpisy
wartosci aktywow: srodkow trwatych i wartosci niematerialnych o 9 min zt oraz udziatéw w spétce Shanghai
Express 0 0,8 min zt. Spétka rozpozna ponadto zmniejszenie wyceny kredytu w BOS o 12 min zt - podat Sfinks.
Odpisy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych wzrosng o 9 min zt w stosunku do konca Il kw. 2021
roku, w tym znaki towarowe Chtopskie Jadto i Piwiarnia odpowiada¢ beda za 7,3 min zt. taczny odpis za rok
2021 wyniesie 10,6 min zt (w tym odpis na znaki towarowe Chtopskie Jadto i Piwiarnia to 8 min zt). (...) (PAP
Biznes)

Spotka zalezna Boryszewa w Rosji wstrzyma dziatalnosé. Boryszew Plastics Rus wstrzyma dziatalnosé od 14
marca ze wzgledu na zawieszenie produkcji w Rosji przez zagraniczne koncerny motoryzacyjne -
poinformowat Boryszew. Grupa podata, ze na dzien sporzgdzenia raportu nie jest przy tym w stanie
oszacowac precyzyjnie mozliwych negatywnych skutkéw finansowych powyzszej decyzji. (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES

FW20H2220 —3 MARCA, 17:15 i 243200
|
A‘*ﬁﬂ"‘

B KRSH2 Index - Last Price 2009.00

T High an 10/12/21 44200

+ luerage 22159041

1 Low on 02/24/22 790,00

W SHAVG (20) onClose  2109.80

I SHANG (500 on Clgse 22126201

I SMAYG (2000 on Close 22630701 Low: 1790.00

May Jun Jul Aug Sep 0ct Hov Dec Jan Feb
w21 | 022

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Po mocno wzrostowej srodowej sesji, wczoraj strona popytowa
podjeta prébe kontynuacji ruchu, lecz po nieudanej prdbie sforsowania oporu na poziomie
2050 pkt. odpuscita i do gtosu doszli sprzedajacy. Patrzgc na ostatni miesigc, na ostatniej
sesji w tygodniu popyt nie znajdowat sie w komfortowej sytuacji i szansa na skuteczne
przebicie tego oporu wydaje sie byt bardzo trudne, tym bardziej ze ewidentng stabos¢
wykazuje sektor bankowy. Przy zdecydowanie gorszych nastrojach na gietdach europejskich
WIG20 zamknat wczorajszg sesje na poziomie 2009,56 pkt. tracagc 1,68 proc. Indeks
szerokiego rynku WIG zanotowat spadek o 1,05 proc. i zamknat sesje na poziomie 61 010,19
pkt. Obroty na rynku byty duze i wyniosty 2,68 mld zt. wobec 2,06 mld zt. na poprzedniej
sesji. Na rynku kontraktéw, na FW20H2220 obroty byty nizsze niz na poprzedniej sesji i na
koniec dnia wyniosty 44 027 wobec 50 570 na zamknieciu we wtorek. LOP nieznacznie spadt i
osiggnat wartos¢ 34 875 wobec 36 873 na zamknieciu poprzedniej sesji. (A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro:

04.03.2022
Pigtek
0:00 Korea Potudniowa
0:00 Korea Pofudniowa
0:00 Korea Pofudniowa
0:00 Korea Pofudniowa
30 laponia
1:30 Australia
800 Niemcy
8:.00 Niemcy
8:00 Niemcy
8:00 Rumunia
8:00 Rumunia
800 Niemcy
8:30 Szwajcaria
8:30 Szwajcaria
Q00 Wegry
Q00 Wegry
9:00 Stowacja
930 Szwecja
9:30 Szwecja
9:30 Szwecja
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:30 Indie
13:00 Brazylia
13:00 Brazylia
14:30 USA
14:30 UsA
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 UsA
14:30 USA
14:30 USA
16:00 Kanada
Filipiny
Filipiny
Filipiny
Grecja
Austria
Grecja
Wiochy
Austria
Grecja
Wiochy
Indie
Indie
Wydarzenia
w spotkach
04.03.2022

Wrydarzenie

Bazowa inflacja CPl m/m
Bazrowa inflacja CPI r/r
Inflacja CPI1 m/m

Inflacja CPI rjr

Stopa bezrobocia

Sprzedaz detaliczna m/m
Bilans obrotow biezgcych
Eksport

Import

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rfr
Bilans handlu zagranicznego
Sprzedaz detaliczna mfm
Sprzedaz detaliczna rfr
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r
Handel detaliczny r/r

Bilans cbrotdw kapitatowych
Bilans obrotow biezgcych
Bilans obrotow finansowych
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rfr
Bilans obrotdw kapitatowych
Bilans obrotow biezgcych
Bilans cbrotow finansowych
PKB k/k

PEB r/r

Rezerwy walutowe

PKB k/k

PEB r/r

Srednia ptaca godzinowa
Srednia tygodniowa liczba godzin pracy
Pozwolenia na budowe m/m
Pozwolenia na budowe rfr
Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m
Zmiana zatrudn. w sek. pozarolniczym my/m
Stopa bezrobocia

Ivey PMI

Bazowa inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rjr

Rezerwy walutowe

PKB k/k

PKB k/k

PKB k/k

PKEB r/r

PEB r/r

PKB rfr

Indeks PMI zbiorczy

Indeks PMI ustug

Okres

lut

lut

lut

lut

sty

sty

sty

sty

sty

sty

sty

sty

lut

lut

sty

sty

sty

IV kwartat
IV kwartat
IV kwartat
sty

sty

IV kwartat
IV kwartat
IV kwartat
IV kwartat
IV kwartat
25 lut

IV kwartat
IV kwartat
lut

lut

sty

sty

lut

lut

lut

lut

lut

lut

lut

lut

IV kwartat
IV kwartat
| kwartat
IV kwartat
IV kwartat
| kwartat
lut

lut

Poprzednio
0,60%
2,60%
0,60%
3,60%
2,70%
-4,40%
23,50 mid
120,30 mid
113,50 mid
0,90%
7,00%
6,80 mid
-0,40%
5,10%
-0,10%
3,60%
1,10%
0,80 mid
63,00 mid
43,30 mid
-3,00%
2,00%
-342 min
23,30 mld
12,98 mid
0,90%
11,40%
632,95 mld
-0,10%
4,00%
31,63
34,50
-1,90%
19,90%
32 tys.
467 tys.
4,00%
50,70
3,00%
1,00%
3,00%
12,68 mid
3,80%
2,70%
2,60%
5,70%
13,40%
3,90%
53,00
51,50

Na podstawie: stooq.pl

SHOCKWORK - NWZA: Warszawa. W sprawie powotania nowego sktadu rady nadzorczej, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki poprzez emisje akcji serii H.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 54 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 3 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, s 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023  2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 1,6 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 408 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 367
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 137 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 73 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 -
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750, 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 1,4 7,3 6,4 5,7 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 11,2 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 117 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 . 08 08 . 51 48 - 105 14,7 -
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - ; - 53 68 - 147 . ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg48 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 . 28 40 54 60 28 -
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 So1,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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