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WIG  — 3 MARCA, 17:15 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

109,9 2,10% 3,18% 46,16%

10 420,0 1,95% 3,03% 7,62%

1 929,6 0,06% 1,12% 6,85%

25,3 0,35% 1,41% 8,34%

1 087,8 0,65% 1,72% 12,59%

4,8 1,50% 2,58% 28,50%

370,0 -15,91% -15,02% 118,16%

3 930,3 1,42% 2,50% 9,78%

812,5 2,78% 3,87% 20,55%

46 412,0 1,72% 2,80% 19,43%

3 716,5 4,13% 5,23% 32,38%

2 408,0 0,31% 1,37% 4,51%

26897,0 3,93% 5,03% 29,58%

Źródło: Bloomberg

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

Surowce - kursy zamknięcia

DAX Index —3 MARCA, 17:45 

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

61 010,2 -1,05% - 0,99% -11,96%

2 009,6 -1,68% -0,64% 1,97% -11,35%

4 451,4 0,08% 1,14% -2,57% -15,88%

18 485,8 0,67% 1,74% 2,52% -7,83%

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

2 009 0 0,00% 1,72% -11,85%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

115 165,6 0,00% 1,06% 9,87%

41 651,3 4,19% 5,30% -17,88%

6 378,4 -1,84% -0,80% -10,83%

13 698,4 -2,16% -1,12% -13,76%

33 794,7 -0,29% 0,77% -7,00%

3 741,8 -2,06% -1,02% -13,10%

7 238,9 -2,57% -1,54% -1,97%

2 011,4 -0,59% 0,46% 8,28%

91 558,1 1,45% 2,53% 9,65%

1 172,6 0,36% 1,42% -4,83%

13 537,9 -1,56% -0,52% -13,47%

1 364,3 3,08% 4,17% -4,33%

936,9 26,12% 27,46% -41,29%

4 363,5 -0,53% 0,53% -8,45%

8:14

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

25 985,5 -2,23% -1,19% -9,75%

21 803,0 -2,53% -1,50% -7,03%

54 741,3 -0,66% 0,40% -6,03%

2 723,1 -1,57% -0,52% -8,51%

3 613,4 -0,66% 0,40% -5,27%

278,7 -0,33% 0,73% -2,49%

8:14

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do fWIG20

Zmiana od 

początku roku

3 681,0 -1,52% -1,52% -14,15%

6 287,0 -1,39% -1,39% -11,98%

13 462,0 -1,74% -1,74% -15,10%

4 347,3 -0,28% -0,28% -8,64%

33 635,0 -0,85% -0,85% -7,21%

13 968,5 -0,44% -0,44% -14,41%

08:14

[PLN] [%]

4,8270 0,0125 0,26% 1,32% 5,23%

4,7706 0,0273 0,57% 1,64% 7,85%

4,3839 0,0329 0,75% 1,82% 8,64%

1,1011 -0,0055 -0,50% 0,56% -3,16%

Źródło: Bloomberg

Zmiana od 

początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 Z2120

GPW - FW20

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 

do WIG

BSE 30 (INDIE)
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Informacja dnia 

GRUPA AZOTY SA 

Informacja na temat wpływu sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na działalność 

Emitenta i Grupy Kapitałowej. Zarząd spółki Grupa Azoty S.A. ("Emitent") zdiagnozował obszary 

potencjalnego ryzyka, które mogą istotnie wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy 

Kapitałowej ("Grupa Azoty") w związku z agresją Rosji na Ukrainę: 

1. Potencjalne ryzyko wystąpienia zakłóceń w dostawach gazu ziemnego do spółek Grupy Azoty. 

Dostawy gazu ziemnego realizowane są w ramach umowy z Polskim Górnictwem Naftowym i Gazownictwem 

S.A., aktualnie dostawy gazu ziemnego na potrzeby Grupy Azoty przebiegają bez zakłóceń. Grupa Azoty na 

bieżąco monitoruje sytuację w zakresie podaży gazu i przygotowuje scenariusze awaryjne, na wypadek 

konieczności ograniczenia produkcji w przypadku ograniczenia dostaw gazu ziemnego. Sytuacja w tym 

obszarze może ulec zmianie w zależności od decyzji dostawcy paliwa oraz operatora krajowej sieci 

przesyłowej gazu ziemnego. 

2. Ryzyko dotyczące ceny i dostępności surowców strategicznych w przypadku surowców dostarczanych z 

terytorium Ukrainy, a także z krajów objętych sankcjami - Rosji i Białorusi. 

Ryzyko to dotyczy dostaw propylenu i soli potasowej, a jego materializacja możliwa jest zarówno ze względu 

na mniejszą dostępność, wzrost cen surowców oraz problemy logistyczne. 

Zakłócenia mogą powodować niedostępność również innych surowców, jednak na datę publikacji niniejszego 

raportu Emitent nie identyfikuje istotnego ryzyka w zabezpieczeniu dostaw ze źródeł alternatywnych. (…) 

(PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. Grupa Azoty dokonała czteropunktowego przegląd wpływu wojny na Ukrainie na 

bieżącą działalność operacyjność. Wynika z niej, że największe ryzyko to zmiany w harmonogramie realizacji 

projektów inwestycyjnych na skutek odpływu pracowników z uwagi na powszechną mobilizację na Ukrainie. 

Grupa zauważa także, że istnieje ryzyko wzrostu cen i/lub braku dostępności surowców strategicznych 

(głównie propylenu i soli potasowej), które sprowadzane były z Ukrainy, Rosji i Białorusi, ale jednocześnie 

uspokaja, że jest w stanie zabezpieczyć dostawy ze źródeł alternatywnych. Grupa wskazuje także, że w 2021 

r. sprzedaż na rynku rosyjskim i białoruskim była mniejsza niż 1 proc. skonsolidowanych przychodów, a na 

rynku ukraińskim wyniosła 2,2 proc. Obecnie Grupa zaprzestała sprzedaży (Rosja i Białoruś) lub występują 

znaczące ograniczenia w sprzedaży (Ukraina). W naszej ocenie podane informacje pokazują, że w krótkim 

okresie sytuacja na Wschodzie nie pozostaje bez (negatywnego) wpływu na działalność Grupy. Niemnie 

jednak spodziewamy się, że fundamenty Grupy Azoty nie zostaną istotnie osłabione negatywnym wpływem 

inwazji Rosji na Ukrainę, co powinno uspokoić inwestorów. Na koniec czwartkowej sesji akcje Grupy zdrożały 

o 6,9 proc. do 35,8 zł. Obecnie notowania są o 8,5 proc. wyższe niż przed załamaniem rynku w czwartek 24 

lutego. (Ł. Bryl)  

  

Informacja dnia 
UNIBEP SA 

Unibep szacuje zysk netto grupy w 2021 r. na 47 mln zł. Unibep szacuje wstępnie, że jego skonsolidowany 

zysk netto w 2021 roku wyniósł około 47 mln zł, a przychody 1,7 mld zł - poinformowała spółka w 

komunikacie. Przed rokiem przychody grupy Unibep sięgnęły 1,68 mld zł, a zysk netto wyniósł 37,2 mln zł. "W 

ocenie spółki na poprawę skonsolidowanego zysku netto względem roku poprzedniego wpływ miały przede 

wszystkim dobre wyniki osiągnięte w segmencie działalności deweloperskiej, jak również w dwóch 

segmentach operacyjnych Grupy Kapitałowej UNIBEP - budownictwie kubaturowym oraz infrastrukturze" - 

napisano w komunikacie. Pełne wyniki za 2021 rok Unibep przedstawi 7 kwietnia. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 

APLISENS SA 

Aplisens ma ok. 2 mln zł zagrożonych należności z rynków wschodnich. Aplisens ocenia, że w związku z 

konfliktem w Ukrainie zagrożona jest spłata tegorocznych należności w kwocie ok. 2 mln zł. Grupa nie 

posiada niespłaconych należności z ubiegłego roku - poinformowała spółka. Aplisens przeanalizował stan 

należności od podmiotu logistycznego M-System Mateusz Brzostek, odpowiedzialnego za sprzedaż wyrobów 

spółki na rynki wschodnie, obejmujące w szczególności Rosję, Białoruś i Ukrainę. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
VORTEX 

ENERGY SA 

Vortex Energy zawiesza ofertę publiczną. Vortex Energy zdecydował o zawieszeniu oferty publicznej - 

podała spółka. "Decyzja spółki związana jest z inwazją Rosji na Ukrainę i negatywnym wpływem tego 

wydarzenia na rynki finansowe w postaci wysokiej niestabilności cen akcji. Intencją spółki jest 

przeprowadzenie transakcji po ustabilizowaniu się otoczenia rynkowego, co pozwoli na podjęcie decyzji 

inwestycyjnych przez potencjalnych inwestorów, którzy wyrazili zainteresowanie ofertą" - napisano w 

komunikacie. W związku z zawieszeniem oferty, złożone zapisy na akcje oraz dokonane wpłaty uznane będą 

za ważne, natomiast inwestorzy będą mogli wycofać zapis poprzez złożenie oświadczenia na piśmie 

uczestnikowi konsorcjum detalicznego. Oświadczenie może zostać złożone w terminie 15 dni roboczych 

następujących po dniu przekazania do publicznej wiadomości suplementu do prospektu (czyli do 24 marca 

2022 r.). Vortex Energy, spółka holdingowa podmiotu działającego na rynku energii odnawialnej w Polsce, tj. 

grupy Vortex Energy, planowała pozyskać z emisji nowych akcji ok. 150 mln zł netto. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
APS ENERGIA SA 

Otrzymanie noty obciążeniowej. Zarząd Spółki APS Energia S.A. informuje, że w dniu 3 marca 2022 r. 

otrzymał notę obciążeniową w kwocie 8,6 mln zł od Elektromontaż-Poznań S.A. ("Zamawiający") z tytułu kary 

za zwłokę w wykonaniu dostaw ładowarek i przetwornic w ramach umowy, o zawarciu której Spółka 

informowała w raporcie bieżącym nr 20/2020 z dnia 16 października 2020 r. Zamawiający wskazał, iż w 

przypadku braku zapłaty przez Spółkę ww. kwoty dokona jej potrącenia z wierzytelnościami przysługującymi 

Spółce od Zamawiającego. Spółka nie widzi podstaw prawnych do obciążania jej nałożoną karą i podejmie 

stosowne działania. Na dzień publikacji niniejszego raportu bieżącego wartość wierzytelności przysługujących 

Spółce od Zamawiającego wynosi 7,3 mln zł.  (…) (ESPI RB NR 06/2022) 

  

Informacja dnia 
ASTARTA 

HOLDING NV 

Astarta skupia się na bezpieczeństwie pracowników i aktywów spółki. Astarta skupia się w ostatnich dniach 

na zapewnieniu bezpieczeństwa pracownikom spółki oraz ochronie swoich aktywów - podała ukraińska firma 

w komunikacie. "Bezpieczeństwo pracowników jest najwyższym priorytetem. Personel biurowy pracuje 

zdalnie z domów lub innych schronień, podczas gdy pracownicy na produkcji wykonują swoje obowiązki, gdy 

jest to bezpieczne tj. w godzinach ciszy nocnej oraz po uzyskaniu pozwolenia ze strony ukraińskich sił 

zbrojnych, jeżeli praca ma być wykonywana w pobliżu terenów, na których toczą się walki" - napisano w 

komunikacie. "Wielu pracowników musiało przenieść się z domów do innych regionów Ukrainy, a także 

wysłać swoje rodziny za granicę. Niektórzy robotnicy zostali wezwani do rezerwy wojskowej, a ich koledzy 

wypełniają luki w miejscu pracy" - dodano. Astarta nadal dostarcza zboża i cukier ze swoich magazynów, a 

także mleko z mleczarni odbiorcom w kraju. Grupa wzmocniła ochronę magazynów. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
SFINKS POLSKA SA 

Sfinks zwiększy odpisy wartości aktywów, zmniejszy wycenę kredytu. Sfinks Polska zwiększy odpisy 

wartości aktywów: środków trwałych i wartości niematerialnych o 9 mln zł oraz udziałów w spółce Shanghai 

Express o 0,8 mln zł. Spółka rozpozna ponadto zmniejszenie wyceny kredytu w BOŚ o 12 mln zł - podał Sfinks. 

Odpisy środków trwałych i wartości niematerialnych wzrosną o 9 mln zł w stosunku do końca III kw. 2021 

roku, w tym znaki towarowe Chłopskie Jadło i Piwiarnia odpowiadać będą za 7,3 mln zł. Łączny odpis za rok 

2021 wyniesie 10,6 mln zł (w tym odpis na znaki towarowe Chłopskie Jadło i Piwiarnia to 8 mln zł). (…)  (PAP 

Biznes) 

  

Informacja dnia 
BORYSZEW SA 
 

Spółka zależna Boryszewa w Rosji wstrzyma działalność. Boryszew Plastics Rus wstrzyma działalność od 14 

marca ze względu na zawieszenie produkcji w Rosji przez zagraniczne koncerny motoryzacyjne - 

poinformował Boryszew. Grupa podała, że na dzień sporządzenia raportu nie jest przy tym w stanie 

oszacować precyzyjnie możliwych negatywnych skutków finansowych powyższej decyzji. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz  DM Banku BPS. Po mocno wzrostowej środowej sesji, wczoraj strona popytowa 

podjęła próbę kontynuacji ruchu, lecz po nieudanej próbie sforsowania oporu na poziomie 

2050 pkt. odpuściła i do głosu doszli sprzedający. Patrząc na ostatni miesiąc, na ostatniej 

sesji w tygodniu popyt nie znajdował się w komfortowej sytuacji  i szansa na skuteczne 

przebicie tego oporu wydaje się był bardzo trudne, tym bardziej że ewidentną słabość 

wykazuje sektor bankowy. Przy zdecydowanie gorszych nastrojach na giełdach europejskich 

WIG20 zamknął wczorajszą sesję na poziomie 2009,56 pkt. tracąc 1,68 proc. Indeks 

szerokiego rynku WIG zanotował spadek o 1,05 proc. i zamknął sesję na poziomie 61 010,19 

pkt. Obroty na rynku były duże i wyniosły 2,68 mld zł. wobec 2,06 mld zł. na poprzedniej 

sesji. Na rynku kontraktów, na FW20H2220 obroty były niższe niż na poprzedniej sesji i na 

koniec dnia wyniosły 44 027 wobec 50 570 na zamknięciu we wtorek. LOP nieznacznie spadł i 

osiągnął wartość 34 875 wobec 36 873 na zamknięciu poprzedniej sesji. (A. Wizner)   

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20H2220 —3 MARCA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
04.03.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
04.03.2022 

 

 SHOCKWORK - NWZA: Warszawa. W sprawie powołania nowego składu rady nadzorczej, podwyższenia kapitału 
zakładowego spółki poprzez emisję akcji serii H. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 48,00 60 000 10,5 9,5 8,9 1,3 1,2 1,2 4,0 4,9 6,1 1,2 1,4 1,6

Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3

PEKAO 136,95 35 945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4

ING 271,50 35 322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4,4 1,3 1,3 1,3

mBank 489,80 20 760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1

Bank Millennium 8,60 10 433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2

Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0

Bank Handlowy 64,00 8 362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3

BNP Paribas 81,00 11 949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2

Mediana - 20 760 12,0 9,8 9,1 1,2 1,2 1,1 2,6 3,7 7,0 1,0 1,1 1,3

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PZU 36,68 31 674 10,2 9,6 7,5 1,7 1,6 1,5 7,4 8,0 10,6 17,2 17,5 20,3

KRUK 320,80 6 099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8

GPW 40,60 1 704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6

Mediana - 6 099 10,2 9,6 8,0 1,7 1,6 1,5 6,5 6,7 7,4 17,2 17,5 17,8

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

GTC 6,89 4 573 30,2 9,4 12,6 0,8 0,7 0,7 26,6 18,7 18,3 6,8 6,9 5,5

Dom Development 113,40 2 880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4

Echo Investment 4,04 1 667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6

Atal 41,80 1 618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2

Develia 3,39 1 517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4

Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -

Mediana - 1 643 7,0 7,8 8,4 1,1 1,0 1,1 7,7 9,2 8,0 15,1 22,8 22,2

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Budimex 234,00 5 974 16,0 15,7 - 5,0 5,0 - 5,3 5,3 4,8 30,0 29,6 28,5

Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -

Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -

Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -

Mediana - 469 12,7 12,1 - 1,0 1,0 - 5,3 5,3 4,8 9,2 15,0 28,5

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

KGHM 142,75 28 550 6,9 9,4 - 1,0 0,9 - 4,0 4,5 4,5 13,5 9,7 5,6

JSW 42,04 4 936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 5,3 4,3

Bogdanka 30,95 1 053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -

Mediana - 4 936 4,5 8,8 - 0,7 0,7 - 1,5 3,2 4,0 13,5 7,5 5,0

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKN ORLEN 71,72 30 675 7,7 6,8 5,9 0,6 0,6 0,5 4,2 4,0 3,8 8,7 8,5 7,5

PGNiG 5,32 30 752 5,3 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5

LOTOS 54,62 10 098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1

Mediana - 30 675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 81,35 6 752 13,4 12,7 - 1,0 0,9 - 4,7 4,6 - 7,3 7,2 -

ComArch 187,00 1 521 12,7 12,5 11,0 1,2 1,1 1,1 5,0 5,0 5,1 9,7 9,3 8,9

LiveChat Software 110,00 2 833 21,5 18,9 17,7 20,4 17,2 15,3 18,3 16,4 15,0 91,0 89,0 86,0

Asseco BS 40,70 1 360 15,8 15,2 - 1,8 1,8 - 10,8 10,3 - 24,1 24,6 -

Asseco SEE 49,80 2 584 16,5 15,4 - 1,6 1,5 - 9,1 8,7 - 14,3 14,2 -

Mediana - 2 584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 30,86 19 736 12,7 12,2 10,9 1,1 1,1 1,0 6,4 6,2 6,2 8,3 8,5 9,7

Orange Polska 7,91 10 381 18,8 16,2 10,5 0,8 0,8 0,9 5,3 5,1 4,7 4,2 4,7 7,4

Mediana - 15 059 15,7 14,2 10,7 1,0 0,9 1,0 5,8 5,6 5,4 6,3 6,6 8,6

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Wirtualna Polska 130,00 3 803 20,6 18,0 15,3 4,5 4,0 4,8 11,9 10,7 9,8 22,9 23,0 31,8

Agora 7,38 344 33,5 15,7 - 0,4 0,4 - 8,2 7,5 - 1,3 2,8 -

Mediana - 2 074 27,1 16,8 15,3 2,5 2,2 4,8 10,1 9,1 9,8 12,1 12,9 31,8

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 180,94 18 228 35,8 40,8 48,2 6,8 5,9 4,4 26,7 30,1 30,7 18,1 13,5 6,2

Playway 380,80 2 513 17,2 14,7 12,9 5,1 4,6 5,0 12,4 10,9 9,5 28,7 30,7 34,1

TEN Square Games 244,00 1 782 9,0 7,7 7,1 4,7 3,7 2,4 7,8 6,5 6,6 45,6 41,2 36,7

11 bit studios SA 569,00 1 347 117,6 12,7 15,2 6,8 4,3 3,6 65,7 7,6 9,2 6,1 44,0 26,8

Mediana - 2 147 26,5 13,7 14,0 5,9 4,5 4,0 19,5 9,2 9,3 23,4 36,0 30,5

Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

LPP 15630,00 28 953 21,0 19,0 15,6 8,2 6,8 5,6 10,4 9,2 7,6 39,4 37,0 36,9

CCC 76,00 4 170 67,1 22,4 14,9 7,4 6,0 4,3 8,5 6,9 6,4 13,6 35,1 69,1

VRG 3,94 924 12,4 11,8 9,9 1,0 0,9 0,8 6,1 5,9 5,3 8,3 8,0 8,5

Wittchen 15,00 274 7,8 8,0 8,1 1,3 1,2 1,1 4,4 4,5 4,6 17,0 15,3 14,0

Mediana - 2547 16,7 15,4 12,4 4,3 3,6 2,7 7,3 6,4 5,8 15,3 25,2 25,5

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Dino Polska 312,50 30 638 28,7 22,6 18,8 7,7 5,9 4,7 19,1 15,2 12,8 30,0 28,9 25,2

Inter Cars 450,00 6 376 10,9 10,5 - 1,8 1,5 - 7,7 7,5 - 15,5 16,7 -

Eurocash 10,91 1 518 30,5 25,3 28,7 1,8 1,8 2,0 5,2 5,0 5,0 4,4 6,0 7,1

Neuca 775,00 3 463 18,5 16,2 - 3,4 3,0 - 11,6 10,4 - 19,8 18,5 -

AB 49,50 801 6,0 6,1 6,0 0,7 0,7 0,6 4,9 4,9 4,8 12,1 10,6 10,2

Mediana - 2 491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 1,3 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7 8,7

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Ambra 66,00 1 520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7

Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 5,1 6,2 6,5

MBW 6,70 750 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -

Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 1,4 7,3 6,4 5,7 5,1 6,2 10,6

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 7,56 14 135 10,3 9,6 - 0,3 0,3 - 2,7 2,7 - 3,0 3,1 -

Enea 7,68 3 390 2,8 2,9 - 0,2 0,2 - 1,7 1,8 - 8,1 7,6 -

Tauron 2,40 4 211 4,7 3,1 - 0,2 0,2 - 4,4 4,3 - 6,4 7,5 -

Onde 18,60 1 024 11,2 5,3 5,0 2,5 1,8 1,5 7,1 3,5 3,6 24,4 39,5 30,0

Polenergia 57,90 2 631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 5,3 9,3 -

ZE PAK 16,00 813 7,0 40,0 - 1,7 - - 4,5 4,3 - 14,3 - -

Mediana - 3 011 8,6 7,4 5,0 0,7 0,3 1,5 4,5 3,9 3,6 7,3 7,6 30,0

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Azoty 36,46 3 617 7,2 11,7 - 0,4 0,4 - 6,3 6,0 - 6,1 4,6 -

Ciech 42,80 2 256 8,8 8,0 - 0,8 0,8 - 5,1 4,8 - 10,5 11,7 -

PCC Rokita 88,50 1 757 - - - - - - 5,3 6,8 - 14,7 - -

Mediana - 2 256 8,0 9,8 - 0,6 0,6 - 5,3 6,0 - 10,5 8,1 -

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Kęty 606,00 5 848 11,1 11,3 10,6 3,4 3,3 3,6 8,1 8,0 7,5 30,4 28,9 31,5

Famur 2,75 1 581 9,1 8,8 8,1 0,8 0,7 - 2,5 2,4 2,4 9,2 9,4 8,4

Stalprodukt 290,00 1 618 8,3 17,3 - 0,5 0,5 - 2,8 4,0 5,4 6,0 2,8 -

Wielton 9,25 558 8,5 6,8 - 1,2 1,0 - 6,0 5,3 - 14,3 16,3 -

Alumetal 65,80 1 025 12,5 12,0 - 1,5 1,4 - 8,7 8,3 - 11,9 12,1 -

Mangata Holding 73,80 493 7,1 7,0 - 1,0 0,9 - 4,8 4,7 - 14,0 13,2 -

Mediana - 1303 8,8 10,0 9,4 1,1 1,0 3,6 5,4 5,0 5,4 13,0 12,7 20,0

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1 042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -

Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -

Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 5,3 - 7,9 6,1 -

Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -

Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -

Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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