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EuroStoxx50 Futures 39160 W-0,28% -0,28% -8,66% ROPAWTI (USD za barytke) 97,3 it 1,64% 0,43% 29,36%
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mW G40 sWIGED
MNazwa Warost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Kurs Warost Obroty
15w 49,2 ih17,8% 206 503 079 ENEA 8,8 i 14,1% 14 6838 314 LUBAWA 21 dh31,6% 170591114
PGE 82 dhis,25 T1387095 DATAWALK 1580 ih 10,0% 1222447 BUMECH 229 dh2g,3% 15332459
MERCATOR 67,0 15,15 10061 854 PKPCARGO 12,2 ih £,5% 2493 887 BOGDANKA 36,5 i 25,9% 27878627
ALLEGRO 31,4 ih1a,0% 173 609 296 MBANE 4130 ih 5,15 34 105 456 ASTARTA 23,0 fh13,9% 2 695700
TAURONPE 25 dh13,0% 30057 502 TSGAMES 2138 ih 49% 8426692 COGNOR 4,6 Ah11,6% 4180284

G20

Mazwa Spadek Obroty Mazwa Obroty Mazwa Obroty
LPP 86550 Wh-3 7% 120592 110 ASBIS 11,4 W 5,08 21744687 RYWU 46,0 W 6,05 630760
PZU 31,5 i -5 35 232711140 MILLENNIUM 7,0 245 19631 319 GETIN 1,0 Wl 5 15 1364271

FEKAD 115,86 W -2,5% 375436672 PEF 64,9 W 4,45 70152 MOBRUK 360,0 Wb-3,5% 1775799

ASSECOPOL 74,0 R 10795 817 KRUEK 261,28 W a0% 15249179 ASSECOBS 37,7 W33 500 262
CYFRPLSAT 27,2 W-1,0% 24251325 HANDLOWY 58,1 W -3,2% 6123392 NEWAG 20,1 W 2,95 104353

WIG20 sWIGED
Kurs Zmiana Obroty Obroty Kurs Zmiana Obroty
FEKAD 115,6 il -2, 55 375436672 MBANE 4130 ih 5,15 34105456  BOGDANKA 36,5 fiz5,9% 27878627
PKOBFP 40,3 W-1,0% 339475842 KERMEL 30,8 W o35 32081732 LUBAWA 2,1 Ah31,6% 17091114
KGHM 165,5 ih 5,3% 247731075 ALIOR 46,9 W -1,1% 29593758 BUMECH 229 fh2g,3% 15332459
PZU 31,5 i 5 35 232711140 ASBIS 11,4 Wl 505 21744687 COGNOR 4,6 11,65 4180284
PENORLEN 71,1 ih1,7% 208196733 MILLENNIUR 7,0 W 4,45 19631 319 RAFAKO 1,7 ih 5,2% 3430212

Zmiana Obroty Zmiana Obroty Zmiana Obroty
OK0423 96,2 ih 0,3% 803469  KRUOZ24 1005 ih 1,0% 33938 DVL1023 100,0 Wb -0,4% 20000
BPOOBZE 101,7 Wp-04% 169458  DS0727 82,7 W 0,1% 25816  KRUOT2E 83,6 P oo% 18721
OKD722 99,2 b 0,0% 125852  WZ1122 1002 W 01% 23138 PS0123 993 b o2% 12681
OK0724 91,3 ih 0,0% 110323 WZ0124 100,1 ih 0,1% 22958 ALR1025 1020 Wb oo% 17 454
BST1026 102,5 ih 0,7% 34343 DYL1023 100,0 W 0,45 20000 BSTO922 100,0 Hp 0,0% 16379
Zrédio: GPW
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Informacja dnia
AMICA SA

Informacja dnia
APATOR SA

Informacja dnia
GRUPA PRACUJ SA

Informacja dnia
BANK PEKAO SA

Amica analizuje rézne scenariusze na Ukrainie, nie ma decyzji o czasowym zamknieciu dziatalnosci. Amica
bierze pod uwage rdézne scenariusze rozwoju sytuacji na Ukrainie. Zarzad spoétki nie podjat na dzien dzisiejszy
zadnych decyzji dotyczacych istotnego ograniczenia badz czasowego zamkniecia dziatalnosci na tamtejszym
rynku - podata Amica w komunikacie. "(...) w obliczu zbrojnej agresji wojsk Federacji Rosyjskiej na terytorium
Ukrainy, spoétka na biezagco monitoruje przebieg sytuacji i jest w statym kontakcie z kierownictwem spétki
zaleznej Hansa Ukraina OOO z siedzibg w Kijowie, ktdra jest odpowiedzialna za organizacje sprzedazy
produktéw i towaréw emitenta na rynku ukrainskim" - napisano w komunikacie. Powotany zostat specjalny
zespot, ktérego celem jest opracowywanie scenariuszy dziatan dla réznych wariantéw dalszego rozwoju
sytuacji w Ukrainie. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Amica to Spétka o relatywnie wysokiej ekspozycji na rynki wschodnie. Udziat
sprzedazy w Rosji, Ukrainie, Kazachstanie, Uzbekistanie i na Biatorusi wynidst na koniec 3. kwartatu 2021
prawie 15 proc. (ok. 360 min zt). Zarzad czeka na rozwdj sytuacji i nie podjat jeszcze decyzji odnosnie do
ewentualnego ograniczenia dziatalnosci, wycofania sie z rynku badz utworzenia odpisdw. Co wazne, w samej
Ukrainie Spdtka (w tym spétka zalezna, Hansa Ukraina OOO) nie posiada aktywow takich jak magazyn, sklepy
czy inwestycje w srodki trwate. W naszej ocenie, wielko$¢ strat ponoszonych przez Spotke na rynku
ukraiinskim zalezy przede wszystkim od dtugosci trwania wojny. Z kolei, na rynku rosyjskim nalezy spodziewa¢é
sie spadku przychodéw denominowanych w ztotych nie tylko z powodu silnej recesji wynikajgcej z natozenia
sankcji przez kraje Zachodnie, ale takze z powodu gwattownej przeceny rubla i prawdopodobnie trwatej
utraty jego wartosci. Nie mozna takze wykluczy¢ natozenia sankcji odwetowych ze strony Rosji na produkty
z krajow UE, w tym z Polski. (£. Bryl)

Apator miat w IV kw. '21 1,5 min zf straty netto, zgodnie z szacunkami. Apator miat w czwartym kwartale
2021 r. 19,2 min zt EBITDA, 238,26 min zt przychoddow oraz 1,55 min zt straty netto - wynika z raportu
kwartalnego. Wyniki sg zgodne z wczedniejszymi szacunkami. Apator spodziewa sie, ze w 2022 r. przychody
ze sprzedazy z rynku rosyjskiego, ukrainskiego i biatoruskiego bedg nizsze niz w 2021 r. W catym 2021 r.
przychody grupy wyniosty 940,3 min zt, EBITDA 150,2 min zt, a wynik netto 62,7 min zt. Dla poréwnania, w
czwartym kwartale 2020 r. Apator miat 228,8 min zt przychoddéw, 31,4 min zt EBITDA oraz 12,9 min zt zysku
netto, a w 2020 r. 934,9 min zt przychoddw, 131,1 min zt EBITDA oraz 62,2 min zt zysku netto. W raporcie
zarzad wskazat, ze w zwigzku z obecng agresjg zbrojng Rosji na Ukrainie sytuacja jest na biezgco
monitorowana, a grupa jest w kontakcie ze swoimi wschodnimi klientami i kontrahentami. (...) (PAP Biznes)

Grupa Pracuj zachowuje ciaggtos¢ dziatania w Ukrainie; funkcjonowanie Robota .ua niezagroione. Grupa
Pracuj wdrozyta przygotowane plany, by zapewni¢ pracownikom bezpieczenstwo oraz zachowad ciggtos¢
dziatania w Ukrainie i z technicznego punktu widzenia funkcjonowanie serwisu Robota .ua nie jest zagrozone
- poinformowata PAP Biznes spotka w przestanym komentarzu. Ponadto, w serwisie Pracuj .pl uruchomione
zostaty dodatkowe funkcje pozwalajgce na szybkie wyszukiwanie ogtoszen kierowanych do ukraifskich
kandydatow poszukujgcych pracy w Polsce. "W naszym zespole mamy kilkuset obywateli Ukrainy oraz osoby
pochodzenia ukrainiskiego, z ktorych wiekszos¢ na co dzieri mieszka i pracuje w Ukrainie, rozwijajgc serwis
Robota .ua. Od pierwszych godzin konfliktu zbrojnego priorytetem byfo dla nas bezpieczeristwo ludzi.
Natychmiast wdrozylismy przygotowane wczesniej plany, by zapewnic bezpieczeristwo pracownikow, a takze
by zachowac ciggtos¢ dziatania naszej organizacji w Ukrainie. Pozostajemy w statym kontakcie z naszym
ukrainskim zespotem" — poinformowat cztonek zarzadu Grupy Pracuj Rafat Nachyna. (...) (PAP Biznes)

Bank Pekao wstrzymuje transakcje w rublach - Skiba. Bank Pekao wstrzymuje transakcje w rublach —
poinformowat w poniedziatek prezes banku Leszek Skiba. ,Podjelismy decyzje, ze Pekao wstrzyma
jakiekolwiek transakcje w rublach rosyjskich. Od dzis do odwotfania” — napisat w poniedziatek na Twitterze
prezes Banku Pekao Leszek Skiba. Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pekao-wstrzymuje-
transakcje-w-rublach-1142715
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Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
11 BIT STUDIOS SA

Informacja dnia
COPERNICUS
SECURITIES SA
NWAI DM SA

Unibep rozwigzat warunkowe umowy na roboty budowlane na rynku biatoruskim. Unibep zawart z
przedsiebiorstwem komunalnym "Akwa Minsk" dwa porozumienia rozwigzujgce warunkowe umowy na
realizacje komplekséw sportowo - rekreacyjnych w Minsku - podat Unibep w komunikacie. Spétka chce sie
wycofac z rynku biatoruskiego. Umowy, zawarte w 2019 roku, majg ulec rozwigzaniu z dniem 4 marca 2022 r.
Jak podano, spétka nie posiada innych uméw o roboty budowlane zawartych na rynku biatoruskim. Unibep
poinformowat, ze nie prowadzi na terenie Biatorusi zadnych prac budowlanych, jak réwniez nie czyni staran
w celu pozyskania nowych kontraktéw. "Intencjq spdtki jest wycofanie sie z rynku biaforuskiego po
wykonaniu zobowiqzan serwisowych wzgledem dotychczasowych kontrahentow" - podata spoétka. (PAP
Biznes)

Orlen Potudnie ma umowy na budowe kompleksu instalacji do produkcji bioetanolu za ok. 1,12 mid zi.
Orlen Potudnie, spétka zalezna PKN Orlen, podpisata umowy na budowe kompleksu instalacji do produkcji
bioetanolu Il generacji (B2G) w formule EPC w zaktadzie produkcyjnym w Jedliczu. Catkowita wartosc¢
naktadéw inwestycyjnych szacowana jest na okoto 1,12 mld zt - poinformowat PKN Orlen w komunikacie.
Zakonczenie budowy planowane jest do korica 2024 roku. W ramach kompleksu B2G powstanie instalacja
gtéwna do produkcji bioetanolu oraz elektrocieptownia i infrastruktura pomocnicza. Generalnym wykonawcg
gtéwnej instalacji B2G, o rocznej wydajnosci 25 tys. ton, bedzie Zarmen Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Nakfady inwestycyjne na instalacje B2G wyniosg ok. 550 min zt. Wykonawcy elektrocieptowni biomasowe;j
bedzie Valmet Technologies Oy z siedzibg w Espoo w Finlandii. Naktady inwestycyjne na elektrocieptownie
wyniosg ok. 170 min zt. Na potrzeby kompleksu B2G w kolejnym etapie powstanie rowniez biogazownia.
(PAP Biznes)

Orlen zawart z pracownikami porozumienie ws. warunkéw zatrudnienia. W PKN Orlen zawarto
porozumienie ze zwigzkami zawodowymi w sprawie warunkéw zatrudnienia na 2022 r. Jest ono korzystne
dla obu stron - poinformowat w poniedziatek prezes spotki Daniel Obajtek. We wpisie na Twitterze prezes
PKN Orlen podkreslit, ze koncern wspiera Ukraing, ale nie zapomina tez o swoich zobowigzaniach wobec
pracownikéw. ,,Po trudnych, ale bardzo konkretnych negocjacjach udato nam sie porozumiec¢ ze zwigzkami
zawodowymi | wypracowac korzystne dla obu stron warunki zatrudnienia na 2022 r.” - oznajmit Obajtek. {...)
Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/orlen-zawarl-z-pracownikami-porozumienie-ws-warunkow-
zatrudnienia-1142719

11 bit studios kupito 40 proc. udziatéw w spoéfce Fool's Theory. 11 bit studios zawarto umowe kupna 40
proc. udziatéw w spoétce Fool's Theory - podata spdtka w komunikacie. Zaptaci za nabywane udziaty w dwdch
transzach. Pierwsza transza, o wartosci 2,62 min zt, zostanie uregulowana gotéwka w ciggu 10 dni roboczych
od podpisania umowy sprzedazy udziatow. Druga transza zostanie uregulowana gotowkg w terminie 7
miesiecy od premiery rynkowej gry "Vitriol", ktérej producentem jest Fool's Theory. Spétka 11 bit studios jest
wydawcg "Vitriola". Jak podano, wysokos¢ drugiej transzy zalezata bedzie od wysokosci przychodéw netto
osiggnietych przez spoétke ze sprzedazy "Vitriola" w ciggu 6 miesiecy od premiery rynkowej gry oraz odsetka
pozytywnych ocen w systemie Steam Reviews uzyskanych przez "Vitriola" w tym okresie. Zgodnie z umowsa,
wysokos¢ drugiej transzy bedzie miescita sie w przedziale 1,57 min zt - 3,67 min zi. (PAP Biznes)

KNF zobligowata Copernicus Securities do przeniesienia aktywow klientow do NWAI DM i BM Alior Bank.
Komisja Nadzoru Finansowego zobligowata Copernicus Securities do niezwtocznego przeniesienia aktywow
klientéw do NWAI Domu Maklerskiego i Biura Maklerskiego Alior Bank - podat Copernicus Securities w
komunikacie. Zgodnie z decyzjg KNF, do NWAI DM przeniesione majg zosta¢ wszystkie instrumenty
finansowe i Srodki pieniezne oraz dokumenty zwigzane z prowadzaniem rachunkdéw, o ktérych mowa w art.
69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie - z wytaczeniem srodkdw pienieznych i instrumentow finansowych
przechowywanych lub rejestrowanych na rachunkach papieréw wartosciowych lub rejestrach sponsora
emisji dopuszczonych do obrotu zorganizowanego. (...) (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Na GPW popyt w kontrofensywie prébuje przebi¢ sie przez
2000pkt. Na razie nie zostaty jeszcze odrobione straty, po dwucyfrowym spadku indeksow w
ubiegty czwartek. Wczorajsze wzrosty sektora energetycznego PGE( + 15,16proc.) oraz
surowcowego z JSW( +17,75proc.) i KGHM( +6,29proc.) na czele, zapewnity dobre
zamkniecie rynku. WIG20 zakoriczyt notowania na poziomie 1999,90 pkt. wzrastajac o 1,48
proc. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst podobnie o 1,20 proc. i zamknat sesje na poziomie
61 141,35 pkt. Obroty na rynku byty duze i wyniosty 2,83 mid zt. wobec 2,27 mld zt. na
poprzedniej sesji. Na rynku kontraktéw, na FW20H2220 obroty spadty wyraznie i na koniec
dnia wyniosty 49 637 wobec 76 973 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu réwniez
spadt i osiggnat wartos¢ 35 101 wobec 36 141 na zamknieciu poprzedniej sesji. Dzi$ mozliwa
kontynuacja wczorajszej tendencji. (T. Czarnecki)
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Australia
Jlaponia
Malezja
Jlaponia
Irlandia

Chiny
Australia
Indie

Niemcy
Niemcy
Brazylia
Norwegia
Polska
Szwecja
Czechy

Czechy

Wegry
Hiszpania
Szwajcaria
Czechy
Wiochy
Francja
Niemcy
Eurcland
Grecja

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Niemcy
Niemcy
Niemcy
Niemcy
Kanada
Kanada

USA

USA

Meksyk

Mowa Zelandia
Mowa Zelandia
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Austria

Whydarzenie

Bilans obrotdw bieigcych

Bilans chrotow finansowych
Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI usfug

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Stopa procentowa

Indeks PMI przemystu

Sprrzedaz detaliczna m/m
Sprrzedaz detaliczna rfr

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

PKB k/k

PEB r/r

Inflacja PPI rfr

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Podai pienigdza M4 m/m

Podai pienigdza M4 rfr
Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny
Indeks PMI przemystu
Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI rjfr
Inflacja CPI1 m/m

Inflacja CPI rfr

PEB m,/m

PKB k/k

Wydatki inwestycji budowlanych
Indeks I15M przemystu

Indeks PMI przemystu
Pozwalenia na budowe m/m
Indeks TOT kfk

Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI rjfr
Inflacja CPI1 m/m

Inflacja CPI rfr

Stopa bezrobocia

Okres Poprzednio
IV kwartat 23,89 mid
IV kwartat -21,67 mid
lut 55,40
lut 50,50
lut 47,60
lut 59,40
lut 49,10
0,10%
lut 54,00
sty -5,50%
sty 0,00%
lut 47,80
lut 56,50
lut 54,50
lut 52,40
IV kwartat 0,90%
IV kwartat 3,60%
sty 22,30%
lut 56,20
lut 53,80
lut 59,00%
lut 58,30
lut 55,50
lut 59,80
lut 58,70
lut 57,90
sty 0,10%
sty 6,40%
sty T1ltys.
lut 57,30
lut 0,90%
lut 5,10%
lut 0,40%
lut 4.90%
gru 0,60%
IV kwartat 1,30%
sty 0,20%
lut 57,60
lut 46,10
sty 0,60%
IV kwartat 0,70%
lut 0,00%
lut 5,10%
lut 1,60%
lut 4.80%
lut 8,10%

Na podstawie: stooq.p!

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-03-01 Banku BPS

Grupa BPS

KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
01.03.2022

AKCEPTFIN - NWZA: Mystowice. W sprawie wyboru cztonka rady nadzorczej.

REMAK - NWZA: Warszawa. W sprawie ustanowienia petnomocnika do reprezentowania pozwanej Remak-Energomontaz
SA w sporze sgdowym.

SELVITA - NWZA: Krakéw. W sprawie udzielenia zgody na nabycie nieruchomosci przez spotke.

VINDEXUS - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. zmiany Uchwaty nr 7 NWZ z 29 marca 2021 r. w sprawie upowaznienia
zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych spotki, zmian w sktadzie rady nadzorcze;j.

SEG - : Xlll Kongres Prawnikow Spétek Gietdowych SEG

ABPL - Skonsolidowany raport pétroczny 1V/2021:

ASSECOBS - Raport roczny 2021:

COMARCH - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2021:

SESCOM - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2021:

UNIFIED - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 54 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 3 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, s 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023  2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 1,6 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 408 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 367
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 137 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 73 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 -
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750, 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 1,4 7,3 6,4 5,7 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 11,2 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 117 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 . 08 08 . 51 48 - 105 14,7 -
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - ; - 53 68 - 147 . ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg48 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 . 28 40 54 60 28 -
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 So1,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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