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Grupa BPS

Informacja dnia
GRUPA KETY SA

Informacja dnia
SNIEZKA SA

Informacja dnia
BANK
HANDLOWY SA

Informacja dnia
AUTO PARTNER SA

Informacja dnia

Grupa Kety wstrzymata produkcje w Borodiance; nie wptynie to na obstuge klientow na pozostatych
rynkach. Grupa Kety wstrzymata w czwartek do odwotania produkcje w zaktadzie w Borodiance na Ukrainie.
Nie wptynie to na obstuge klientdw na pozostatych rynkach - poinformowat PAP Biznes dyrektor ds. relacji
inwestorskich spétki Michat Malina. Dodat, ze po tak krotkim czasie od agresji rosyjskiej na Ukraine grupa nie
jest w stanie wypowiedzie¢ sie co do wptywu na wyniki biezgcego roku oraz zatozenia strategii. " Produkcja w
zaktadzie w Borodiance zostata dzisiaj wstrzymana do odwotania. Nie wptynie to na obstuge klientéw na
pozostatych rynkach" - poinformowat dyrektor ds. relacji inwestorskich. Zaktad w Borodiance, ok. 50 km od
Kijowa, prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng w zakresie profili aluminiowych. (...) (PAP Biznes)

Sniezka Ukraina czasowo ograniczyla dziatalnos$¢ operacyjna. Sniezka Ukraina, spétka z grupy Fabryki Farb i
Lakieréw Sniezka zdecydowata o czasowym ograniczeniu dziatalnoéci operacyjnej w zwiazku z sytuacja na
terytorium Ukrainy. Decyzje dotycza wstrzymania wykonywania dostaw, a takie czasowego zawieszenia
produkcji od 25 lutego - napisano w komunikacie Sniezki. Zgodnie z bedacymi w posiadaniu spotki
informacjami majatek spétki Sniezka-Ukraina nie jest zagrozony (jej zaktad produkcyjny jest zlokalizowany w
Jaworowie, obwdéd lwowski). (PAP Biznes)

Bank Handlowy utworzyl dodatkowa rezerwe w wysokosci 37 min zt. Bank Handlowy zaktualizowat
szacunki kalkulacji rezerw, co skutkowato dotworzeniem rezerwy w wysokosci 37 min zt, ktéra obcigzy wyniki
finansowe banku w IV kwartale 2021 roku w linii pozostatych kosztéw operacyjnych - poinformowat Bank
Handlowy w komunikacie. Bank Handlowy otrzymat pismo Prezesa UOKiK formutujgce dalsze oczekiwania w
zakresie zmiany praktyki banku przy rozliczaniu prowizji z tytutu wczesniejszej sptaty wybranych produktéw
udzielanych klientom detalicznym. Bank zwraca obecnie, stosujgc metode liniowg, proporcjonalng kwote
prowizji w przypadku przedterminowej sptaty kredytu klientom, ktoérzy sptacili kredyt konsumencki. Praktyka
banku byta przedmiotem postepowania UOKiK od listopada 2020 r. zakoriczonego wydaniem przez UOKiK w
maju 2021 roku tzw. decyzji zobowigzujacej, po ztozeniu przez bank satysfakcjonujacych regulatora
zobowigzan co do zmiany praktyki. (...) (PAP Biznes)

Informacja poufna - informacja o sytuacji Spétki w kontekscie wydarzen na Ukrainie. W nawigzaniu do
biezgcej sytuacji na Ukrainie, Zarzagd AUTO PARTNER S.A. ("Spotka") informuje, iz ekspozycja Spétki na rynek
ukrainski jest znikoma i obejmuje ponizej 0,5% aktualnie generowanych przez nig obrotéw miesiecznych.
Tym samym, wptyw sytuacji na Ukrainie na dziatalnos$¢ Auto Partner S.A. Zarzad Spétki ocenia jako neutralny.
(PAP Biznes)

Wartos¢ przedmiotu zastawu zabezpieczajacego obligacje serii K wg stanu na dzien 31.12.2021 r. Zgodnie z

EVEREST CAPITAL SA Warunkami Emisji Obligacji serii K Zarzad Spotki Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnosScig

Informacja dnia
ATENDE SA

podaje do wiadomosci informacje na temat wartosci Zbioru Wierzytelnosci stanowigcego zabezpieczenie
obligacji serii K:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2021 r. wartos¢ Zbioru Wierzytelnosci wynosita: 38 686 413,47 zt, co oznacza,
ze wartos¢ Zbioru Wierzytelnosci stanowi co najmniej 200 % wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych
obligacji serii K.(...) (PAP Biznes)

Szacunkowe wybrane jednostkowe wyniki finansowe Atende za 2021 rok. Zarzad Atende S.A. ("Spotka",
"Emitent") przekazuje do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane jednostkowe wyniki finansowe
Atende S.A. za 2021 rok:

Przychody: 182,7 min zt

EBITDA: 3,5 min zt

Wynik netto: (4,2) min zt

Zarzad Emitenta uznat informacje o wynikach jednostkowych za istotng z uwagi na znaczgco nizszy poziom
wynikéw finansowych wypracowanych w 2021 roku w stosunku do wynikéw osigganych w poprzednich
latach, a tym samym odbiegajgcych od oczekiwan rynkowych. (...) (PAP Biznes)
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Grupa BPS

Informacja dnia
BANK PEKAO SA

Informacja dnia
COAL ENERGY SA

Informacja dnia
PEKABEX SA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
JR HOLDING ASI SA

Pekao nie zdecydowat jeszcze o podziale zysku za '21, spetnia wymogi do wyptaty 100 proc. Pekao nie
podjat jeszcze decyzji w sprawie propozycji podziatu zysku za rok 2021 - poinformowat bank w komunikacie.
Wedtug KNF, bank spetnia wymogi do wyptaty do 100 proc. zysku. Bank Pekao otrzymat indywidualne
zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF") odnoszace sie do polityki dywidendowej Banku. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2021 r. Pekao, w zakresie podstawowych kryteriéw okreslonych w stanowisku KNF z 9
grudnia 2021 r. w sprawie polityki dywidendowej bankéw komercyjnych na 2022 r., spetniat wymagania
kwalifikujace do wyptaty do 100 proc. dywidendy z zysku banku wypracowanego w zesztym roku. Ponadto
KNF zalecita bankowi niepodejmowanie, bez uprzedniej konsultacji z organem nadzoru, innych dziatan
mogacych skutkowaé obnizeniem funduszy witasnych, w tym réwniez ewentualnych wyptat dywidend z
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych (tj. z 2020 r. oraz lat wczesniejszych) oraz wykupow akcji wtasnych.
(PAP Biznes)

Coal Energy wstrzymat wydobycie wegla w swoich ukrainskich kopalniach. Coal Energy zdecydowat o
wstrzymaniu wydobycia wegla w swoich kopalniach w Ukrainie z powodu agresji rosyjskich sit wojskowych -
poinformowata ukrainiska spotka w komunikacie. Celem wstrzymania pracy jest zapewnienie bezpieczenstwa
pracownikéw, by nie narazac ich na ryzyko. Obecnie prowadzone s3 jedynie prace zwigzane z pompowaniem
wody i utrzymaniem. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci grupy Coal Energy jest wydobywanie, wzbogacanie
i sprzedaz wegla energetycznego i koksowego. Dostarcza go do wszystkich najwiekszych zaktaddw
wytwdrczych energii elektrycznej i ciepta oraz zaktadéw hutniczych na Ukrainie. Eksportuje wegiel takze
elektrowni w Turcji, Motdawii, Butgarii, Stowacji. Akcje Coal Energy spadty podczas czwartkowej sesji, po
agresji wojsk rosyjskich w Ukrainie, ponad 32 proc. (PAP Biznes)

Zawarcie transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym przy realizacji kontraktu. Zarzad
Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, iz w dniu dzisiejszym spétka zalezna Emitenta -
Pekabex Bet S.A. ("Spdtka") zawarta z PKO Bank Polski S.A. (dalej "PKO") transakcje polegajgce na
zabezpieczeniu przed ryzykiem kursowym czesci ptatnosci z tytutu realizacji kontraktéw Spotki w tacznej
kwocie 3.000.000 EUR. taczna wartos¢ przedmiotu transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe zawartych
przez Spotke z PKO od ostatniego raportu informujacego o zawarciu takich transakcji wynosi 4.000.000 EUR.
taczna wartos¢ przedmiotu transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe zawartych w tym roku przez Spotke
z PKO wynosi 8.000.000 EUR. (...) (ESPIRB Nr 13/22)

Informacja nt. wptywu konfliktu zbrojnego na Ukrainie na inwestycje Grupy Kapitatowej Unibep. Zarzad
Unibep S.A. informuje, ze wobec zainicjowanego w dniu dzisiejszym przez Rosje konfliktu zbrojnego na
Ukrainie oraz w zwigzku z inwestycjami Grupy Kapitatowej Unibep na rynku wschodnim, w dniu 24 lutego
2022 r. dokonat analizy oraz podjat decyzje o przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji nt. biezacej
oceny wptywu konfliktu zbrojnego na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Unibep na tym rynku. Spétka informuje,
ze aktualnie ma zawarte trzy umowy dotyczace rynku ukrainskiego, o ktérych informowata m.in. raportami
biezgcymi nr 4/2021, 70/2021 oraz 41/2019, z czego dwie umowy sg warunkowe i pozostajg na etapie
uzgodnien proceduralnych, a kolejny projekt, dotyczacy realizacji przejscia granicznego na granicy ukrairsko -
polskiej, znajduje sie wcigz na etapie prac projektowych. (...) (ESPI RB Nr 15/22)

Zawarcie przedwstepnych umoéw sprzedazy 100% udziatéw w spétkach Palabra sp. z 0.0. i Moniuszki 7 sp. z
0.0. Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: JRH) informuje, iz w dniu 24 lutego 2022 r.
zawart z Berg Holding S.A. z siedzibg w Katowicach dwie przedwstepne umowy sprzedazy 100% udziatéw
nastepujgcych spotek:

- Palabra sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie - 48.000 udziatéw, stanowigcych 100% udziatow w tej spdtce, za
cene 9 min zt;

- Moniuszki 7 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - 4.500 udziatéw, stanowigcych 100% udziatéw w tej spotce,
za cene 9 min zt. (...) (ESPI RB Nr 13/22)
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Komentarz DM Banku BPS. W reakcji na agresje Rosji na Ukraine - GPW zanotowata wczoraj
dwucyfrowy spadek indeksdw i w perspektywie tygodniowej jesteSmy najstabszym rynkiem
europejskim. WIG20 zakoniczyt notowania na poziomie 1817,45 pkt. wobec zamkniecia
poprzedniej sesji na 2038,99 pkt. spadajgc o 10,87proc. Indeks szerokiego rynku WIG rowniez
spadt podobnie o0 10,73 proc i zamknat sesje na poziomie 56 086,65 pkt. Obroty na rynku byty
duze i wyniosty 3,14 mld zt. wobec 1,28 mld zt. na poprzedniej sesji. Na rynku kontraktéw, na
FW20H2220 obroty byty historycznie najwieksze i na koniec dnia wyniosty79 550 wobec
48 162 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu wzrést i osiggnagt wartos¢ 34 918
wobec 33 649 na zamknieciu poprzedniej sesji. W kontekscie zamkniecia innych rynkéw
europejskich oraz zamkniecia gietd amerykanskich, dzis mozliwe wyzsze otwarcie, ale trudno
oczekiwac ze wysokie otwarcie bedzie do utrzymania do konca sesji. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dom Maklerski
Banku BPS
Grupa BPS

Dane makro:
25.02.2022
Pigtek Wydarzenie Okres Poprzednio
0:30 lapaonia Bazowa inflacja CPI rejonu Tokio rfr lut 0,20%
0:30 lapaonia Inflacja CPI rejonu Takio rfr lut 0,50%
8:45 Francia Wydatki konsumentdw m,/m gru 0,80%
8:45 Francia Wiydatki konsumentaw rfr gru 14,80%
8:45 Francia Zharmonizowana inflacja CPI m/m lut 0,10%
8:45 Francia Zharmonizowana inflacja CPI r/fr lut 3,30%
8:45 Francia Inflacja CPI m/m lut 0,30%
8:45 Francia Inflacja CPI r/fr lut 2,90%
8:45 Francia PEB kik IV kwartat 3,00%
8:45 Francia Inflacja PPI m/m sty 1,00%
8:45 Francia Inflacja PPI r/fr sty 16,90%
9:00 Stowacia Indeks zaufania konsumentaw lut -21,40
9:00 Hiszpania Inflacja PPI m/m sty 3,80%
9:00 Hiszpania Inflacja PPI r/fr sty 35,90%
9:00 Wegry Stopa bezrobocia 3,70%
9:00 Stowacia Stopa bezrobocia IV kwartat 6,80%
9:30 Srwec]a Inflacja PPI m/m sty 2,80%
9:30 Srwec]a Inflacja PPI r/fr sty 20,10%
10:00 Miemcy PEB kik IV kwartat 1,70%
10:00 Miemcy PEB r/fr IV kwartat 2,50%
11:00 Eurcland Indeks zaufania konsumentow lut -8,50
12:30 Indie Rezerwy walutowe 18 lut 630,19 mid
13:00 Meksyk Eksport sty 47,69 mid
13:00 Meksyk Import sty 47,10 mid
13:00 Meksyk Bilans handlu zagranicznego sty 0,59 mid
14:30 54 Zam. na dobra trwatego uiyvtku bez Srodkdw tran sty 0,40%
14:30 54 Zamowienia na dobra trwatego uiytku m/m sty -0.90%
14:30 54 Bazowy PCE Deflator m/m sty 0,50%
14:30 54 Bazowy PCE Deflator r/r sty 0,50%
14:30 54 Dochody Amerykandw m,/m sty 0,30%
14:30 54 Wydatki Amerykandw m/m sty -0.60%
16:00 54 Indeks zaufania konsumentow Uniwersytetu Mic lut 67,20
16:30 Indie Indeks koincydencji CB sty 2,20%
16:30 Indie Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB sty 0,90%
Meksyk Bilans obrotow kapitatowych IV kwartat -19 min
Meksyk Bilans obrotow bieigcych IV kwartat -4,07 mid
Na podstawie: stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
25.02.2022

NANOGROUP - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej spotki,

LIVECHAT - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

SUWARY - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

SWISSMED - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2021:

WASKO - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

COMPERIA - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW 13.082 akcji
zwyktych na okaziciela serii H spétki COMPERIA.PL S.A.

MEDICALG - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 648.556 akcji
zwyktych na okaziciela serii H sp6tki MEDICALGORITHMICS S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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