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Najwieksze wzrosty
wWiG20 mWiG30 sWIGED

Kurs Wezrost*® Obroty Kurs Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty
DINOFL 2890 Wh-04ax 245921833  DOMDEY 1052 #p 19% 702 380 RAFAKD 1,8 qh 3,9% 11551213
KGHM 152,5 b 04 75215702  ASSECOSEE 49,2 dh 1,4% 520514 SERINUS 0,7 dh 2,3% 1002 202
LPP 14760,0 Wb-1,6% 21466530  PLAYWAY 305,0 ih 0,7% 1668229 PHN 131 i 0,8% 44504
DRANGEPL 8.1 i -1,55% 9032082 WIRTUALNA 120,2  #p 0.5% 1277145  ASSECOBS 33,6 Apo3x 78381
ASSECOPOL 734 19 4536643 MELICA 7280 Hh 0.4% 836889 BNPPPL 82,0 #po2% 3763668

ey

1520

Obroty Obroty Spadek Obroty
PEKAD 1185 6,73 161049274 KERMEL 49,5 b -5,8% 7576193 BUMECH 16,8 Wb-10,25 3573662
15w 41,9 b 5,085 71833653 MABION 36,2 b 74 4176 826 ASTARTA 31,4 b 7,85 5553010
MERCATOR 59,8 Wb 5,85 4951 243 AMREST 24,2 W 7,1 2251752 ERBUD 44,4 b 7,55 180 840
TAURONPE 2,3 b5 3 11732054 EUROCASH 99 W 59 4445789 RYWU 48,4 7,25 476405
CCC 56,0 Wb 5,25 26140590 ALIOR 49,7 W 5,25 23635766 ATAL 41,6 W 715 136930

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0 sWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PEKAD 1135  Wh-57% 161049 274 ALIOR 49,7 W -5,2% 23 655 766 RAFAKD 1,8 ih 3,5% 11551213
PKOBF 439 g% 78262903 MBANK 426,22 Wb -5,0% 13510118 ASTARTA 31,8 b 7% 5558010
ALLEGRO 31,2 [ 76529415  TSGAMES 209,2 W 3,15 12823815  BOGDANKA 28,2 Wb 5,55 5483525
KGHM 152,5 * -0,4% 75215702 KRUK 2859,6 * -0,4% 9022472 BMPPPL 32,0 ' 0,2% 3763 668
15W 419 * -6,05 71832653 MILLENNIUM 23 * -2,4% 7312153 BUMECH 16,8 *-10,296 3573662
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
OKD423 96,2 0,15 1528511 KRUDG2E 93,1 dh 0,0% 99 617 FPCOG31 83,2 i 0,2% 53044
KGHOEZ4 10,0 Wh-02r% 204757  GHED124 96,3 W 0,8% 83034  PENOT2Z 1002 Hp 0,0% 50101
oKD724 92,2 Wo3% 131264  KRUDS2S 95,3 W 0,2% 30910 BSTO922 99,3 b 0,2% 43830
oKO722 99,3 Ah 0,0 126421 WZl126 99,1 W 0,25 79280 WZD525 99,9 W 0,0 40041
ECH102% 100,1 #p 0,0% 100853  FPCOG31 98,2 dh 0,2% 53 044 WZD528 990 Ap 02% 33733
*Sesjz wdniu 21.02 zakonceyta sie wytacznie spadkami notowan WIG20
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
AMBRA SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Informacja dnia
BANK
MILLENNIUM SA

Informacja dnia
KGHM SA

Zysk netto Ambry w Il kw. roku obrotowego 2021/22 wyniést 34,7 min zt. Przychody Ambry w drugim
kwartale roku obrotowego 2021/22 wyniosty 305,5 min zt, a zysk netto j.d. 34,7 min zt. W analogicznym
okresie poprzedniego roku przychody byty na poziomie 246,9 min zi, a zysk netto j.d. wynidst 29,6 min zt -
wynika z raportu poétrocznego. Oczekiwania analitykow dotyczgce przychoddéw znajdowaty sie w przedziale
283-287,4 min zi, natomiast zysk netto spodziewany byt w wysokosci 32,8-37,1 miIn zt. Zysk operacyjny
Ambry w drugim kwartale wynidst 54,5 min zt, w poréwnaniu do 47,2 min zt rok wczesniej i 54,4-59 min zt
oczekiwanych przez rynek. W catym pierwszym pdtroczu 2021/22 Ambra odnotowata 465,9 min zt
przychodéw (wzrost 20,2 proc. rdr), 45,7 min zt zysku netto j.d. (wzrost o 30,5 proc. rdr), 74,3 min zt EBIT
(wzrost 0 27,6 proc. rdr). (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Ambra - producent, importer i dystrybutor win w Europie Srodkowej
i Wschodniej podat wyniki za IV kwartat 2021 (Il kwartat roku obrotowego Spoétki). Przychody wyniosty 305,5
min zt i okazaty sie lepsze od zesztorocznych o 23,7 proc. i wyzsze o 7 proc. od Srednich oczekiwan
analitykéw. Zysk netto (34,7 min zt) uksztattowat sie na poziomach zblizonych do konsensu rynkowego, ale o
17,2 proc. wyzszym w stosunku do wartosci z zesztego roku. Spétka podaje, ze na dynamike wzrostu
przychodéw wynoszgcg 20,2 proc. najwiekszy wptyw miaty wina musujace (Dorato, Mucha Sekt i Zarea),
ktérych sprzedaz wzrosta o 31,2 proc. Wyniki oceniamy jako dobre, a ich wysoka dynamike r/r cze$ciowo
ttumaczymy odbiciem postpandemicznym i mozliwoscig sprzedazy win do gastronomii. Szczegdlnie
pozytywnie odbieramy sprzedaz w Polsce (najwiekszy rynek zbytu), ktérej dynamika ponad czterokrotnie
przewyzszyta wzrost rynku wina (17,4 proc. wobec 4,1 proc.), co przetozyto sie takze na wzrost rentownosci
marzy ze sprzedazy o 0,7 punktu procentowego. Finalnie, w naszej ocenie fundamenty Ambry s3 solidne
(Spotce udato sie takze zmniejszy¢ zadtuzenie netto o 25,9 proc.). Mimo dobrych wynikow nie spodziewamy
sie wzrostu notowan podczas najblizszych sesji z uwagi na konflikt zbrojny w Ukrainie. (t. Bryl)

Skonsolidowany zysk netto PGNiG w IV kwartale '21 wzrdst do 3,09 mid zt — szacunki. Grupa PGNiG szacuje,
ze w czwartym kwartale 2021 roku zysk netto wzrdst do 3,09 mid zt z 1,3 mld zt przed rokiem - podata spdtka
w komunikacie. Ankietowani przez PAP Biznes analitycy spodziewali sie zysku na poziomie 2,57 mld zi.
Oczekiwania pieciu biur maklerskich miescity sie w przedziale od 1,37 mld zt do 3,43 mld zt. PGNiG podat, ze
skonsolidowane przychody wzrosty w IV kwartale 2021 roku do 32,47 mld zt wobec 11,77 mid zt rok
wczesniej, natomiast EBITDA grupy wyniosta 8,2 mld zt, podczas gdy rok wczesniej byta na poziomie 2,32 mid
zt. Spotka podata, ze gtéwnym Zréddtem poprawy wynikédw finansowych grupy w IV kwartale 2021 r. byt
segment Poszukiwanie i Wydobycie. EBITDA tego segmentu wzrosta do 8,11 mid zt z 0,21 mld zf, z kolei
EBITDA segmentu Obrét i Magazynowanie wyniosta minus 1,06 mld zt, podczas gdy rok wczesniej byta
dodatnia na poziomie 1,39 mld zt. (...) (PAP Biznes)

B.Millennium liczy, ze w '22 istotnie poprawi wyniki na dziatalnosci podstawowej. Bank Millennium liczy, ze
w 2022 roku jego wyniki na dziatalnosci podstawowe]j powinny sie istotnie poprawié, co zwiekszy potencjat
banku do absorbowania kosztéw zwigzanych z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych -
poinformowat bank w raporcie rocznym. "JesteSmy przekonani, ze choc¢ na razie trudno jest dokfadnie
przewidzie¢ przyszty poziom kosztéow zwiqzanych z kredytami hipotecznymi w walucie, to wyniki na
dziatalnosci podstawowej powinny sie istotnie poprawic, zwiekszajgc nasz potencjat absorbowania kosztow
zwigzanych z portfelem walutowych kredytow hipotecznych" - podat bank w raporcie rocznym, w rozdziale
dotyczacym perspektyw na 2022 rok. Bank przedstawit w poniedziatek raport roczny za 2021 rok. Wynik
banku okazaty sie zgodne z wczesniejszymi wynikami wstepnymi. W 2021 roku grupa poniosta strate netto w
wysokosci 1.332 min zt. (...) (PAP Biznes)

RN KGHM odwotata wiceprezesa ds. produkcji Dariusza Swiderskiego. Rada nadzorcza KGHM zdecydowata
o odwotaniu z dniem 21 lutego 2022 roku wiceprezesa ds. produkcji Dariusza Swiderskiego - poinformowata
spotka w komunikacie. Swiderski zostat powotany na to stanowisko 15 maja 2021 r. (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-02-22 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
DEVELIA SA

Informacja dnia
SATIS GROUP SA

Informacja dnia
CELON PHARMA SA

Informacja dnia
SHOPER SA

Informacja dnia
KOMPUTRONIK SA W
RESTRUKTURYZACII

Forseti IV, Invest Line E oraz BEKaP FIZ podniosty cene w wezwaniu na Develie do 4,15 zt za akcje. Forseti
IV S.a r.l, Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podniosty cene akcji w wezwaniu
akcje Develii do 4,15 zt z 3,90 zt za sztuke oferowanych wczesniej - poinformowato posredniczace w
wezwaniu Biuro Maklerskie mBanku. W potowie stycznia Forseti IV, Invest Line oraz BEKaP Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety ogtosity wezwanie na 295.388.485 akcji Develii, ktére reprezentujg 66 proc. gtosow
na WZ, po 3,34 zt za sztuke. Zarzad Develii oceniat, ze cena 3,34 zt za sztuke nie odpowiadata ich wartosci
godziwej, a fundusze Aviva OFE Aviva Santander, MetLife OFE, Nationale-NederlandenOFE, OFE PZU "Ztota
Jesien" zapowiadaty, ze nie sprzedadza akcji spotki w wezwaniu po tej cenie. 9 lutego cena zostata
podniesiona do 3,9 zt za papier i wowczas fundusze takie zapowiedziaty, ze nie sprzedadza akcji Develii w
wezwaniu po tej cenie. W potowie lutego wzywajacy zdecydowali o wydtuzeniu okresu przyjmowania
zapisow w wezwaniu na akcje Develii do 23 lutego. Pierwotnie zapisy miaty sie zakornczy¢ 15 lutego. (PAP
Biznes)

Zawiazanie przez Emitenta spétki zaleznej. Zarzad Satis Group S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze w
dniu dzisiejszym zawigzat spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Software Arena Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie ("Software Arena"). Emitent objgt wszystkie 100 udziatéw Software Arena o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy i o facznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 5.000,00 zt. Tym samym Emitent posiada udzialy reprezentujagce 100% kapitatu zaktadowego
Software Arena. Software Arena w ramach grupy kapitatowej Emitenta bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ w
zakresie technologii informatycznych, w tym produkcji oprogramowania biznesowego, integracji systemoéw
IT, aplikacji dedykowanych, oraz szkolenia i outsourcingu kadr IT,. (ESPI RB Nr 14/22)

Zawarcie umowy w sprawie zakupu licencji. Zarzad Celon Pharma S.A. informuje, ze w dniu 20 lutego 2022
r. powzigt informacje o zawarciu z Salk Institute for Biological Studies ("Salk") umowy w sprawie zakupu
licencji dotyczacej pakietu patentowego (ang. Non-Exclusive Patent License Agreement, dalej: "Umowa") w
zakresie metod leczenia zaburzen metabolicznych. Na podstawie Umowy Salk przyznat Spétce niewytaczng,
zbywalng (na warunkach okre$lonych w Umowie) licencje w zakresie komercyjnego wykorzystania lub
komercyjnej sprzedazy licencjonowanego produktu do leczenia cukrzycy i choréb metabolicznych u ludzi. (...)
(ESPI RB Nr 05/22)

Szacunkowe skonsolidowane wyniki 2021 roku i czwartego kwartatu 2021 r. Zarzad spotki Shoper S.A. na
bazie wstepnej analizy dostepnych wynikéw finansowych, szacuje ze:

W roku 2021 Grupa Kapitatowa Shoper S.A. uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

1. przychody ze sprzedazy: 80,3 min zt, wobec 46,9 min zt w roku 2020 (wzrost o 71 proc.)

2. skorygowany wynik EBITDA (wynik EBITDA z wytgczeniem zdarzen jednorazowych): 30,9 min zt, wobec
20,8 min zt w roku 2020 (wzrost o 49 proc.)

3. wynik EBITDA: 26,6 min zt, wobec 19,8 mlIn zt w roku 2020 (wzrost o 34 proc.) (...) (ESPI RB Nr 02/22)

Zawarcie porozumienia restrukturyzacyjnego z Santander Bank Polska S.A. W nawigzaniu do informacji
zamieszczonych m.in. w ostatnim raporcie okresowym za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022 w zakresie
prowadzonych prac nad przygotowaniem propozycji uktadowych, zwigzanych ze zobowigzaniami powstatymi
przed wejsciem w sanacje, oraz do tresci raportu biezgcego nr 3/2022, opublikowanego w dniu 2 lutego 2022
roku [Raport 3/2022], a takze do tresci raportu biezgcego nr 4/2022, opublikowanego w dniu 11 lutego 2022
roku [Raport 4/2022], jak rowniez do raportu biezgcego nr 5/2022, opublikowanego w dniu 11 lutego 2022
roku, Zarzad Komputronik S.A. w restrukturyzacji [Spoétka, Emitent] informuje, co nastepuje. W dniu 21
lutego 2022 roku, pomiedzy Santander Bank Polska S.A. [Bank] a Emitentem oraz spétkami zaleznymi:
Komputronik Biznes Spétka z 0.0. w restrukturyzacji [Komputronik Biznes] oraz Komputronik Signum Sp. z
0.0. [Komputronik Signum], a tacznie z ww. spotkami z Grupy Komputronik jako Dtuznicy], zawarte zostato
porozumienie restrukturyzacyjne [Porozumienie]. (...) (ESPI RB Nr 07/22)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-02-22 @ Banku BPS

Grupa BPS

WIG20 FUTURES

i 482,00 2500

,

FW20H2220 —21 LUTEGO, 17:15

F2400

2300

2100

2000

il
fl

ho

1900

i 1844.00

1800

i |

Apr May Iun Il hug Sep Oct: MHov Dec Feb
2021 | 022

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Pod nieobecnos$¢ inwestoréw amerykanskich na gietdach w
Europie i na GPW zapanowaty niedZwiedzie nastroje. Indeksy na GPW zakonczyty sesje w
poniedziatek na solidnych minusach, zdecydowanie przetamujgc wsparcia. Dla Indeksu
szerokiego rynku WIG droga do wsparcia przy 60 tys. pkt. w perspektywie kilku tygodni
zostata otworzona. WIG20 zakoriczyt notowania na poziomie 2069,53 pkt. tracgc 3,44 proc.
Indeks szerokiego rynku WIG réwniez spadt o 3,18 proc i zamknat sesje na poziomie 63
605,74 pkt. Obroty na rynku byty wieksze niz na poprzedniej sesji i wyniosty 1,03 wobec 0,79
mld zt. w pigtek, co pokazuje umiarkowany wzrost obrotéw. Na rynku kontraktéw, na
FW20H2220 obroty byty bardzo duze i na koniec dnia wyniosty 48 267 wobec 29 694 na
poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu wzrést i osiggnat wartosé¢ 34195 wobec 32 394
na zamknieciu poprzedniej sesji. Wczorajsza decyzja Rosji 0 uznaniu niezaleznosci zajetych w
2014 roku terenéw Ukrainy moze otwiera¢ droge do otwartego konfliktu. Notowania
kontraktéw na indeksy amerykanskie notujg duze minusy dzi$ rano, w zwigzku z tym
oczekujemy stabego otwarcia na GPW.(T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
22.02.2022
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1500
1500
15:45
15:45
1600
1600

Wydarzenia
w spotkach
22.02.2022

Wydarzenie
Mowa Zelandia Widatki z uzyciem kart platniczych rfr
Irlandia Inflacja PPl m/m
Irlandia Inflacja PPI rfr
Wegry Stopa procentowa
Polska Podai pienigdza M3 m/m
Polska Podai pienigdza M3 r/fr
Belgia Indeks sentymentu w biznesie
LISA Indeks cen nieruchomosci kfk
LISA Indeks 5&P/Case-Shiller Composite 20 rjfr
LISA Indeks PMI zhiorczy
LISA Indeks PMI usfug
LISA Indeks Conference Board
LISA Indeks Fed z Richmond

Okres
sty
sty
sty

sty
sty
lut
IV kwartat
Bru
lut
lut
lut
lut

Poprzednio

1,20%
0,00%
4 50%
2,90%
0,70%
8,90%

2,70
4.21%
18,30%
51,10
51,20
113,80

Na podstawie: stooq.p!

HMINWEST - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. uméw pozyczek, zgody na sprzedaz udziatéw spétki SQ Development

S.L., zmiany statutu spétki.

SHOPER - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja online dot. wstepnych szacunkowych wynikéw finansowych spétki

Shoper za 2021 .

RAFAMET - NWZA: Kuznia Raciborska. W sprawie zmian w radzie nadzorczej.

MAXIMUS - WZA: Bielsko-Biata. Przerwa w obradach WZA z 14.02.2022

INTERFERI - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje spétki INTERFERIE SA w ogtoszonym wezwaniu po

cenie 8,71 PLN za akcje.

ALUMAST - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisdw na akcje spotki Alumast SA w ogtoszonym wezwaniu po cenie

1,55 PLN za akcje.

AMBRA - Skonsolidowany raport pétroczny 1V/2021:
ATLANTIS - Raport potroczny 1V/2021:

CONSTANCE - Raport kwartalny IV/2021:

FON - Raport pétroczny 1V/2021:

IFCAPITAL - Raport pétroczny IV/2021:

IFSA - Raport pétroczny IV/2021:

INTELGSOL - Raport roczny 2021:

INTERSPPL - Raport kwartalny 1V/2021:

KREDYTIN - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:
SYNEKTIK - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

PYLON - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect nastepujacych akcji zwyktych na
okaziciela serii F, I, J i T spotki PYLON S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
INFOSCAN - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 1.086.956 akcji zwyktych na
okaziciela serii H spotki INFOSCAN S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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