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Majwieksze werosty

WIG20 mWIG40 SWIGE0
Mazwa Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty
ORANGEPL 8.3 ih 2,2% 17210203 DATAWALK 173,4 i 3,8% 540372 STALPROD 2980 p 6,4% 3775559
LOTOS 54,4 ih 1,33 6357 440 KETY 592,0 dh 2,85 1687273 RAFAKD 1,7 i 5,65 4396 056
KGHM 1531 ih 1,0% 70256963 DOMDEY 103,2 dh 2,25 1303008 INSTALKRK 32,9 i 5,4% 1255597
CCC 59,1 i 0,45 13004 291 BUDIMEX 2355 A 1,95 353214 ATAL 448 ih a,7% 263130
ASSECOPOL 79,9 ih 0,3% 10362 509 FAMUR 2,7 i 1,95 521363 SERINUS 07 ih 4,2% 545982

Mazwa Obroty Nazwa Obroty MNazwa Obroty
LFP 15000,0 * -3,9% 39493 640 KRUK 290,8 * -5,6%% 18333185 POLICE 10,5 * -3,7% 64759
ALLEGRO 32,7 Whi-3,5% 25090336 NEUCA 725,0 [y = 667 118 CREEPYJAR 750,0 Wb-35% 1361433
CDPROJEKT 1748 W -2,9% 48546116 PLAYWAY 303,0 [ L 1043790 GETINOBLE 0,3 Wb -2,9% 603 207
SANPL 346,9 2,35 23887543 MBANK 453,4 b 3.5 12587178 RYWU 50,0 2,35 207 831
PZU 34,5 * -2,3% 81409 877 PEP 62,0 * -2,4% 163 435 ACTION 112 * -2,2% 623 416

Najwieksze obroty

WIG2D mWIiG30 SWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 32,7 Wl -3,5% 85090336 KRUK 2908 Wb -5,E% 18333185 RAFAKOD 1,7 i 5,6% 4396 056
Pl 345  fh-z23% 81408877  TSGAMES 2160 Wb -2,3% 14434188  STALPROD 288,0  Hh 5,4% 3775559
KGHM 1531  #h 1,0% 70256968  MBANK 4534 b 35% 12987178  PCRGROUP 55,5 ifp 0,8 2714578
PKOBP 45,8 o165 61444015 ALIOR 53,0 Wb 1,53 7736815 BUMECH 18,7 ih 0,0% 2700 463
PEKAD 1282 W-1,6% 52405836 MILLENNIUM 85 W 0,1% 4791647 BOGDANKA 9,9 ih 1,2% 2105397

CATALYST
Catalyst - najwicksze obroty

Marwa Imiana Obroty Nazwa Kurs Imiana Obroty R Obroty
0OKD423 95,4  #Hp0,2% 1541213  ECH1123 1002 W o0% 26383 FPCOG3D 840 #p 04% 63 168
BPOODG2E 1020 Wh-1,0% 146503 5BKO923 69,2 i 0,23 73562 ALR1025 10,4 W01% 59 449
WzZ1122 1003 #ho,1% 134538  GHS0124 960 b 0,0% 70138 OKDT722 95,3 fp 015 57 237
KRUDT72E 945  ho5% 132952  FPCOG31 gzo b o2% £8713 WZ0126 1000 #h o1 51476
ECH1022 100,1 ih 0,1% 105159 FRCOG3D 84,0 dh 0,4% 63 168 KRUOZ224 101,95 Wb 09% 50950
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ZAWARCIE UMOWY ZNACZACEJ DLA PROJEKTU FARMY WIATROWEJ GRABOWO. Zarzad Polenergia S.A.
("Emitent") niniejszym informuje, ze w dniu 18 lutego 2022 roku, spotka zalezna Emitenta - Polenergia Farma
Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. rozwijajgca projekt farmy wiatrowej Grabowo ("Farma Wiatrowa Grabowo")
zawarta ze spotkg ELECTRUM sp. z o.0. z siedzibg w Biatymstoku ("Wykonawca") umowe dotyczacg budowy
Farmy Wiatrowej Grabowo o facznej maksymalnej mocy zainstalowanej 44 MW ("BoP"). Umowa ma zostac
wykonana w terminie do 31 grudnia 2023 roku.

BoP dotyczy wykonania przez Wykonawce na rzecz Farmy Wiatrowej Grabowo kompleksowych robét branzy
budowlanej w zakresie fundamentéw pod turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla
transportu ponadgabarytowego, modernizacji drog istniejgcych, budowy drég serwisowych, platform
montazowych oraz robdt montazowo-elektroenergetycznych i niezbednych robét budowlanych dla stacji
abonenckiej 20/110 kV wraz z siecig kablowg SN, WN i $wiattowodowg dla potrzeb realizacji Farmy
Wiatrowej Grabowo. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Polenergia podpisata umowe dotyczacg budowy Farmy Wiatrowej Grabowo o
tacznej maksymalnej mocy zainstalowanej 44 MW. Jest to juz druga w tym roku zawarta umowa na budowe
farmy wiatrowej (wczesniej na poczatku lutego Spodtka informowata o rozpoczeciu projekcie Farmy
Wiatrowe]j Piekto). Oba projekty maja zostaé¢ ukoriczone do grudnia 2023 r. Budowa bedzie realizowana
poprzez wspodtprace ze spotka ELECTRUM sp. z 0.0., ktéra ma doswiadczenie w projektowaniu, realizacji i
eksploatacji infrastruktury elektroenergetycznej na terenie catego kraju. W naszej ocenie Spotka podejmuje
prawidtowe dziatania, majace na celu odbudowe jej fundamentéw. O ile w latach 2018-2020 Polenergia
odnotowata spadek przychoddéw o 47%, o tyle pierwsze 3 kwartaty 2021 to odbudowa przychodéw, ktére w
stosunku do catego 2020 r. sg wieksze o 7%. Po 3 kwartatach 2021 Polenergia osiggneta rekordowy zysk
netto na poziomie 321,7 min zt (wysoka rentownos$¢ netto na poziomie 16,6%), aczkolwiek istotny wptyw na
wynik netto miato zdarzenie o charakterze jednorazowym (sprzedaz udziatow spotek MFW Battyk Il Sp. z o.0.
i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0 w kwocie 225,5 min zi). Wytaczajac zdarzenie o charakterze jednorazowym
rentownos$¢ Spotki z dziatalnosci operacyjnej po 3 kwartatach wykazata poprawe w stosunku do lat
wczesniejszych (wzrost marzy ze sprzedazy i marzy EBIT o odpowiednio 8,4 pp i 7,9 pp). (L. Bryl)

Spoétka z grupy Ailleron kupita udzialy w Chmurowisko. Software Mind, spoétka zalezna Ailleron, podpisata
umowe kupna 59,01 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym Chmurowisko - poinformowat Ailleron w
komunikacie. Kwota transakcji nie zostata podana. Transakcja polega na wykupieniu od dotychczasowych
wspolnikdw Chmurowisko 59,01 proc. udziatéw w Chmurowisko oraz na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
tej spotki i objeciu 30 nowych udziatéw przez Software Mind. Docelowo Software Mind bedzie posiadat 66,9
proc. udziatéw w Chmurowisko. Chmurowisko to spotka obecna na rynku od 2017 roku, swiadczgca ustugi
wsparcia i rozwoju Srodowisk chmurowych, migracji zasobow do chmury, szkolen, projektowania, wdrazania
i zabezpieczania rozwigzan w chmurze, a takze dziatajgca w obszarze technologii sztucznej inteligencji oraz
budowania rozwigzan Internet of Things. (...) (PAP Biznes)

Getin Noble Bank rezygnuje ze sprzedazy portfeli kredytéow udzielonych wspdélnotom mieszkaniowym.
Getin Noble Bank zrezygnowat ze sprzedazy portfeli umoéw kredytowych udzielonych wspdlnotom
mieszkaniowym z uwagi na niesatysfakcjonujaca wysokosé poprawy wspoétczynnikéw kapitatowych w wyniku
zbycia tych aktywéw - poinformowat bank w komunikacie. Istotny wptyw na te decyzje miaty rowniez
zmiany, jakie nastgpity w otoczeniu makroekonomicznym banku po zakonczeniu etapu zbierania wigzgcych
ofert sprzedazy tj. podwyzki stop procentowych, ktére przetozyty sie na wzrost dochodowosci portfeli. W
takich warunkach ich sprzedaz w ocenie banku stata sie niezasadna z ekonomicznego punktu widzenia. "Bank
rozpoczqgt przygotowania w kierunku przeprowadzenia bardziej uzasadnionej ekonomicznie transakcji
syntetycznej sekurytyzacji portfeli, ktéra pozwoli zaréwno na uzyskanie oczekiwanego efektu obnizenia
wymogow kapitatowych, jak i na zatrzymanie wiekszosci generowanych z nich zyskow" - napisano w
komunikacie. (PAP Biznes)
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Zmiany w skfadzie Zarzadu Skarbiec TFl S.A. Zarzad Skarbiec Holding S.A. przekazuje otrzymang w dniu
18.02.2022 r. od Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("Towarzystwo") informacje, iz Rada
Nadzorcza Towarzystwa podjeta w dniu 18.02.2022 r. uchwate w sprawie zmiany terminu powotania Pana
Radostawa Cholewinskiego, o ktérym to powotaniu Spdtka informowata raportem biezagcym nr 5/2022 w
dniu 26.01.2022 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa postanowita o powotaniu Pana Radostawa Cholewinskiego
do sktadu Zarzadu Towarzystwa z dniem 17 marca 2022 r. Uchwata Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzi w
zycie z dniem podjecia. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta w dniu 18.02.2022 r. uchwate w
sprawie odwotania Pana Rafata Zieby z petnienia funkcji w Zarzadzie Towarzystwa z dniem 28.02.2022 r. (...)
(ESPI RB Nr 10/22)

Zawarcie przez TESGAS S.A. szeregu umow ze spotka Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.
Zarzad TESGAS w dniu 18 lutego 2022 roku, powziat informacje, iz w okresie od 4 grudnia 2021 roku do dnia
18 lutego 2022 roku Emitent zawart ze spdtkg Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A z siedzibg
w Warszawie (Zamawiajgcy) umowy na taczng szacunkowa wartos¢ 6.180.000,00 zt (stownie: sze$s¢ miliondw
sto osiemdziesiat tysigce ztotych 00/100) netto. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa datowana na
dzien 15 grudnia 2021 roku podpisana w trybie obiegowym, zawarta pomiedzy Emitentem a Zamawiajgcym,
ktorej przedmiotem jest wykonanie dokumentacji projektowej i rob6t budowlanych oraz innych czynnosci w
zakresie budowy stacji gazowej o parametrach techniczno-pomiarowych Q= 6300 m3/h MOP 6,3 MPa,
zlokalizowanej przy gazociggu systemowym DN500 relacji Odolanéw - Zatecze w poblizu miejscowosci Stupia
Kapitulna. Emitent zobowigzuje sie wykona¢ przedmiot umowy najpdzniej do dnia 03.06.2024 roku. (...) (ESPI
RB Nr 02/22)

Podjecie uchwat w sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego Emitenta.  Zarzad GROCLIN Spétka
Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim informuje, ze w dniu 17 grudnia 2022 r. Zarzagd GROCLIN S.A.
podjat uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 2.500.000,00 zt w drodze
emisji 2.500.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K oraz o zmianie § 7 Statutu Spotki. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nastgpito na podstawie upowaznienia zawartego w § 9A Statutu Emitenta do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Zmiana § 7 Statutu Spétki jest
konsekwencja podwyziszenia dotychczasowego kapitatu zaktadowego oraz emisji nowych akcji serii K. W
zataczniku do raportu Emitent przekazuje tres¢ podjetych uchwat. (ESPI RB Nr 13/22)

Zawarcie Term Sheet w sprawie inwestycji w EAST HEMP sp. z 0.0. Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w
Krakowie (dalej: JRH) informuje, iz w dniu dzisiejszym zawart z EAST HEMP sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: EAST HEMP) Term Sheet, w ktorym strony zatozyty dokonanie inwestycji przez JRH w EAST HEMP o
wartosci 2 min zt, w drodze objecia udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym, ktére stanowic¢ bedg
10,05% udziatéw w EAST HEMP oraz wsparcie JRH w zakresie pozyskania finansowania spotek celowych EAST
HEMP. Zarzad JRH wskazuje, iz podpisanie wtasciwej umowy inwestycyjnej okreslajacej szczegétowe warunki
tej inwestycji, uzaleznione jest od wynikdw badania due diligence EAST HEMP. (...) (ESPI RB Nr 12/22)

Ustanowienie zabezpieczen przysztych do umowy kredytu inwestycyjnego. Spétka Makarony Polskie SA w
nawigzaniu do raportu biezgcego nr 30/2021 opublikowanego w dniu 8 grudnia 2021 roku, informuje ze
pozyskata informacje, iz w dniu 18 lutego 2022 roku, zarzad spoétki zaleznej Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowe "SAS" Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. (Makarony Polskie SA posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spotki i 100% gtoséow na zgromadzeniu wspdinikéw) dokonat czynnosci ustanawiajacych
zabezpieczenia przyszte do umowy kredytu inwestycyjnego w wysokosci 12,0 min zt, zaciggnietego przez
Makarony Polskie SA w Banku Santander Bank Polska SA celem sfinansowania przeprowadzone]j akwizycji
spotki SAS. (...) (ESPI RB Nr 02/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Staba koricéwka minionego tygodnia oraz zamkniecia indekséw
blisko miniméw nie zapowiadajg dobrej koniunktury na GPW w biezagcym tygodniu.
Geopolityka odciska swoje pietno na rynkach finansowych a stabe zachowanie rynkdéw
amerykanskich wspomaga dodatkowo niedZzwiedzie nastroje. Indeksy na GPW zakonczyty
sesje w pigtek na minusach, nieco ponizej wsparcia przy 2150 pkt. WIG20 zakonczyt
notowania na poziomie 2143,28 pkt. tracgc 1,49 proc. Indeks szerokiego rynku WIG réwniez
spadt o 1,07 proc i zamknat sesje na poziomie 65 696,56 pkt. Obroty na rynku byty mniejsze
niz na poprzedniej sesji i wyniosty 0,79 mld zt. Na rynku kontraktéw, na FW20H2220 obroty
byty duze i na koniec dnia wyniosty 29 694 wobec 28 887 na poprzednim zamknieciu. LOP na
zamknieciu istotnie spadt i osiggnat wartos¢ 32 394 wobec 34 350 na zamknieciu poprzedniej
sesji. Poczatek tygodnia zapowiada sie nieco bardziej optymistycznie, po uzgodnieniu w
czasie weekendu wstepnych warunkéw spotkania prezydentéw USA i Rosji. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
21.02.2022

Poniedziatek

Wydarzenie

Poprzednio

1:30
1:30
8:00
8:00
9:15
9:15
9:30
9:30
9:30
10:00
10:00
10:00
10:30
10:30
12:00
22:00

Wydarzenia
w spotkach
21.02.2022

laponia

laponia

Miemcy

Miemcy

Francja

Francja

Szwecja

Miemcy

Miemcy
Eurcland
Eurcland

Polzka

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Korea Potudniowa
Grecja

Grecja

Grecja
Szwajcaria
Szwajcaria

Indeks PRI przemystu
Indeks PRI ustug
Inflacja PPl m/m
Inflacja PPI rfr
Indeks PRI przemystu
Indeks PRI ustug

Poziom wykorzystania mocy produkcyinych

Indeks PRI przemystu

Indeks PRI ustug

Indeks PRI przemystu

Indeks PRI ustug

Sprzedaz detaliczna r/fr
Indeks PRI przemystu

Indeks PRI ustug

CBl Wskainik zamdwien
Indeks zaufania konsumentdw
Bilans obrotdw kapitatowych
Bilans obrotdw biezgcych
Bilans obrotow finansowych
Podaz pienigdza M3 m/m
Podaz pienigdza M3 r/fr

lut
lut
sty
sty
lut
lut
IV kwartat
lut
lut
lut
lut
sty
lut
lut
lut
lut
gru
gru
gru
sty
sty

CAPTORTX - NWZA: Wroctaw. W sprawie powotania cztonkéw rady nadzorcze;j.
I2DEV - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisow na akcje spotki 12 DEVELOPMENT SA w ogtoszonym wezwaniu po
cenie 11,50 PLN za akcje.

GRUPAHRC - Raport roczny 2021:

MILLENNIUM - Skonsolidowany raport roczny 2021:
THEDUST - Skonsolidowany raport roczny 2021:
WIRTUALNA - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych

na okaziciela serii D i F spotki WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A.

55,40
47 60
5,00%

24,20%
55,50
53,10

90,40%
59,20
52,20
58,70
51,10

16,90%
57.30
54,10

24

104,40
454,00 min
-2.52 mid

-1468,00 mln
0,01%
1,70%

Na podstawie: stooq.p!

PROVIDENT - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzien obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami spétki INTERNATIONAL
PERSONAL FINANCE PLC

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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