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EuroStoxx50 Futures 41200 W -0,33% 0,33% 3,91% ROPAWTI (USD za barytke) 926 Wb-1,13% -1,24% 23,12%
CAC40 Futures 69485 Wb-0,23% -0,23% 2,72% MIEDZ (USD za tone) 10010,0 #f 0,50% 0,39% 3,39%
DAX Futures 153250 W-0,32% -0,32% -3,35% ZtOTO (USD za uncjg) 1862,6 #h 0,76% 0,65% 3,14%
S&P500 Futures 44563 Wb-0,31% -0,31% -6,35% SREBRO (USD za uncje) 236 W-0,29% 0,40% 1,00%
DJIAFutures 347140 Wb 0,41% -0,41% 4,24% PLATYNA (USD za uncje) 1076,5 1 1,20% 1,09% 11,42%
NASDAQFutures 145350 W -0,45% -0,45% -10,94% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 47  §-0,08% -0,19% 26,35%
Waluty -kurs na godzine: 08:02 W. KAMIENNY (USD za tone) 2355 Wb -1,46% -1,57% 38,86%

Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 3592,0 A 0,22% 0,11% 0,34%

[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 682,0 Wb -4,15% -4,26% 1,19%

EUR 45109  0,0136 #f 0,30% 0,19% -1,66% CYNA (USD za tone) 43699,0 i 0,67% 0,56% 12,45%
CHF 43021  0,0150 i 0,35% 0,24% -2,74% ALUMINIUM (USD za tone) 3256,0 i 1,50% 1,39% 15,98%
) 39702  0,0163 i 0,41% 0,30% -1,61% OLOW (USD za tone) 2338,0 I 1,28% 1,17% 1,48%
EUR/USD 1,1362 0,001 W -0,10% 0,21% -0,07% NIKIEL (USD za tone) 23406,0 H 0,49% 0,38% 12,76%

Zrodto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 m¥WIG40 sWIGED
Kurs Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty
PEKAD 135,3 fh 2,0 86557013 HUUUGE-5144 21,5 A 14,85 2761027 WIELTON 9,8 A 4,4% 2155881
FZU 35,9 dh 1,3 69000 013 DEVELIA 3.9 ih 3,23% 3044550  IMCOMPANY 27,6 dh 4,2% 220104
ORANGEFL 8,3 dh 1,1% 6913581 GRUPAATOTY 34,9 dh 2,65 2010626 OAT 37,0 dh 3,1% 92 473
CYFRPLSAT 30,1 dh o,7% 6196 683 CIECH 43,2 dh 1,8% 904922  OPONEO,PL 51,6 dh 2,2% 50892
PENORLEN 737 Ah 0,6% 104037 513 BUDIMEX 2350 ih 1,3% 861073 ENTER 32,0 i 2,6% 238887

Mazwa Obroty Mazwa 5 -. Obroty MNazwa {urs 5 -. Obroty
ALLEGRO 34,3 b3 85 113911273 BEMNEFIT 642,0 b -5 7% 1906 869 SHOPER 47,2 b 6,65 186401
15w 47,0 (R 45339275 DATAWALK 174,0 W -g,3% 570909 INSTALKRE 32,0 Wb 5,05 350934
TAURONPE 2,4 W -2,0% 9375010  PLAYWAY 322,2 Wb 3,55 306 292 VIGOS5YS 6220 b33 1262900
cCc 60,9 Wb -1,5% 18 486 627 FEP 66,2 Wb -2,6% 115168 KOGEMNERA 26,4 Wb 2,65 13766
DINOPL 93,0 il 1,08 37483521 KERMEL 54,4 il -2 5% 4592 174  AUTOPARTN 15,5 b -2,7% 692 355

WiG20 mWIG40 sWIGB0D

Mazwia Kurs IZmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 343 (IR 113911273 MBANK 484,0 W 0,3% 2914 477 BOGDANKA 30,8 Wb 1,05 3681492
PENCRLEN 73,7 i o6 104037 513 KRUK 306,0 ih 0,0% 7747203 ALUMETAL 68,8 dh 1,8% 2610266
PKOBP 47,2 b0 1% 84777 0B7 ALIOR 55,9 dh o0 7685272 WIELTON 9,8 dh 4.4% 2155831
PEKAD 135,32 i 2,0 B& 557013 TSGAMES 231,2 W 2,45 5145322 ECHO 3,9 dh oe% 1430018
KGHM 154,3 Ah 0,2% 80000979 ASBIS 17,5 ih 0,25% 4991223 BNPPPL 81,0 A 1,5% 1376740

CATALYST
yst - najwieksze ocbroty

Manwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Zmiana Obroty
OK0423 96,1 dh 0,1% 2496030 PKNOG22 100,1 dh 0,0% 106 796 WZ1129 99,0 dh 0,2% 73254
PENOT22 100,2 i o0 519643 OKO722 99,2 dh 0,1% 99 562 GHI1224 100,23 dh o,1% 72562
WZolz24 100,5 fh 0,1% 187 119 FPOOT725 50,8 W 0,2% 87 555 ECN1022 100,2 fh 0,15 72337
PHMOGZ3 101,0 b 0,55 168062 FPCO&30 83,7 Wl 0,65 73441 BPODG26 102,7 b 0,05 69 148
PCXO522 99,3 W 0,2% 157 794 WZ1129 99,0 dh 0,2% 73254 WZ1122 100,23 dh o,0% 56963

Zridto: GPW

2
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Informacja dnia
ORANGE POLSKA SA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Orange przewiduje w '22 stabilizacje EBITDAal, lub jej niski jednocyfrowy wzrost oraz nieduzy spadek
przychodéw. Orange Polska prognozuje w 2022 roku stabilizacje EBITDAaL lub jej wzrost na niskim
jednocyfrowym poziomie oraz roku niewielki spadek przychoddéw - podata spétka w raporcie kwartalnym.
"Wedtug szacunkow zarzadu, w 2022 roku EBITDAaL bedzie na poziomie stabilnym lub wzrosnie na niskim
jednocyfrowym poziomie procentowym. Podobnie jak w 2021 roku, oczekujemy, ze EBITDAaL zostanie
wsparta przez wzrost przychodow we wszystkich kluczowych obszarach naszej dziatalnosci, state
ukierunkowanie na wartos¢ oraz dalszg optymalizacje kosztéw. Jednak spodziewamy sie, ze otoczenie
inflacyjne, a zwfaszcza wyjgtkowy wzrost cen energii, bedg negatywnie wptywaé¢ na wysokos¢ kosztow
operacyjnych, stanowiac kluczowy czynnik niepewnosci" - napisano. (...) (PAP Biznes)

Spotka Orange Polska miata w IV kw. 707 min zt EBITDAal, nieco powyzej konsensusu. Spétka Orange
Polska wypracowata w czwartym kwartale 707 min zt zysku EBITDA po uwzglednieniu kosztéw leasingu, o 8,1
proc. wiecej niz przed rokiem - podafta spdtka w raporcie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes
prognozowali, ze spotka osiggnie wynik na poziomie 695,7 min zt. Oczekiwania o$miu biur maklerskich
ankietowanych przez PAP Biznes wobec zysku EBITDA po uwzglednieniu kosztéw leasingu wahaty sie od 675
min zt do 723 min zi. Strata netto wyniosta w czwartym kwartale 69 min zt. Konsensus zaktadat 18,3 min zt
straty. Przed rokiem Orange miat 21 min zt straty netto. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Orange przedstawit wyniki za 2021 r., dodajac do znanych juz wczesniej wynikow
za 3 kwartaty wyniki za IV kwartat. W IV kwartale Orange zanotowat przychody na poziomie 3,171 mid zt, co
stanowi wzrost o 9,9 proc. k/k, 2,9 proc. r/r oraz o 3,3 proc. wiecej niz spodziewali sie analitycy. EBITDAal
wyniosta 707 min zi, co stanowi spadek o 10,6 proc. k/k, ale wzrost wzgledem poprzedniego roku o 8,1 proc.
Wynik jest lepszy od konsensusu rynkowego o 1,6 proc., ktéry zaktadat EBITDAal na poziomie 695,7 min zt.
Silny spadek nastgpit z kolei na poziomie zysku operacyjnego zaréwno wzgledem poprzedniego kwartatu
(minus 99,2 proc.), jak i 4 kwartatu 2020 (minus 73,7 proc.). Wypracowany EBIT (15 min zt) byt takze znacznie
ponizej konsensusu rynkowego (minus 74 proc.). Spétka odnotowata takze wiekszg niz spodziewali sie
analitycy strate netto (minus 69 min z1), podczas gdy konsensus rynkowy zaktadat strate na poziomie 18,3
min zt (rok wczesniej strata wyniosta 21 min zt). W przypadku Spétki IV kwartat to zazwyczaj okres ujemnej
rentownosci netto (ostatni raz Orange wypracowat dodatni wynik netto w IV kwartale 2014). W kontekscie
wynikéw za IV kwartat spodziewamy sie niewielkich spadkow notowan podczas najblizszych sesji. Natomiast
w przekroju catego 2021 Spétka odnotowata zysk netto na poziomie 1,672 mld zt wobec 46 min zt w 2020 r.,
stad 2021 rok oceniamy jako bardzo dobry. Odnosnie do perspektyw na 2022 r. przewidujemy stabilizacje
rozwoju, Spotka zaktada niewielki spadek przychoddw wynikajacy z regulacyjnych obnizek stawek za
zakanczanie potaczen w sieciach komorkowych i stacjonarnych. Zarzad przewiduje takze stabilny lub niski
jednocyfrowy procentowy wzrost EBITDAal, co z pewnoscig bedzie wyzwaniem z uwagi na presje inflacyjng
oraz wzrost cen energii. (t. Bryl)

Unibep ma umowe na realizacje inwestycji mieszkaniowej w Warszawie za ok. 34,5 min zt. Unibep ma
umowe na realizacje inwestycji mieszkaniowej w Warszawie za ok. 34,5 min zt netto - poinformowata spétka
w komunikacie. Unibep poinformowat, ze podpisat umowe na realizacje w systemie generalnego
wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Tadeusza Joteyki w Warszawie. Przedmiotem umowy jest
realizacja budynku mieszkalnego wielorodzinnego z ustugami w parterze, garazem podziemnym oraz
niezbedng infrastrukturg. W budynku o wysokosci 6 kondygnacji nadziemnych znajdzie sie 56 lokali
mieszkalnych, 4 lokale ustugowe oraz 57 miejsc garazowych. Termin rozpoczecia realizacji inwestycji ustalony
zostat na | kwartat 2022 r., zas zakonczenia na Il kwartat 2023 roku. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
AGORA SA

Informacja dnia
RAFAKO SA

Informacja dnia
BANK
MILLENNIUM SA

Informacja dnia
DEKPOL SA

Informacja dnia
BANK
HANDLOWY SA

Agora zdecydowata o rozpoczeciu prac nad strategia grupy na lata 2023-2027. Agora zdecydowata o
rozszerzeniu procesu przeglgdu opcji strategicznych w ramach prac nad przygotowaniem strategii rozwoju
grupy na lata 2023-2027 - poinformowata spdtka w komunikacie. Spétka podata, ze jej zarzad zdecydowat o
rozszerzeniu procesu przegladu opcji strategicznych dziatalnosci internetowej grupy, w tym réwniez procesu
integracji dotychczasowego segmentu Prasa z pionem Gazeta.pl w jeden obszar biznesowy grupy Agora, o
wszystkie obszary dziatalnosci grupy Agora w ramach prac nad przygotowaniem strategii rozwoju na lata
2023-2027. "Whnioski z przeprowadzonego procesu przeglgdu opcji strategicznych dziatalnosci internetowej
Grupy Agora zostanq wykorzystane w trakcie prac nad strategiq rozwoju Grupy Agora na lata 2023-2027.
Spdtka planuje zakonczy¢ prace nad nowgq perspektywq strategiczng w 2022 r." - napisano w komunikacie.
(PAP Biznes)

Rafako ma warunkowg oferte dot. nabycia akcji spotki przez inwestora. Rafako otrzymato od
miedzynarodowego inwestora warunkowg oferte nabycia wszystkich 42,466 min akcji spotki nalezgcych
obecnie do PBG oraz Multaros Trading Company Limited, a takze zapewnienia dofinansowania dfuznego -
podato Rafako w komunikacie. Oferta jest warunkowa zalezy miedzy innymi od uzyskania przez inwestora
zgody UOKiK na nabycie akcji, czy przeprowadzenia badania due diligence, ktérego wynik bedzie
satysfakcjonujacy dla inwestora. Dofinansowanie miatoby nastgpi¢ w wyniku konwersji wierzytelnosci na
obligacje zamienne na akcje Rafako - docelowa kwota tego dofinansowania i jego parametry miatyby zostaé
uzgodnione po przeprowadzeniu przez inwestora dalszych analiz. (...) (PAP Biznes)

DRUGIE ZAWIADOMIENIE O PLANOWANYM PODZIALE MILLENNIUM DOMU MAKLERSKIEGO S.A., W
RAMACH KTOREGO BANK MILLENNIUM S.A. JEST SPOLKA PRZEJMUJACA. W nawigzaniu do pierwszego
zawiadomienia, przekazanego raportem biezgcym nr 16/2021 z dnia 10 maja 2021 r., uzupetnionego
nastepnie raportem biezgcym nr 26/2021 z dnia 10 sierpnia 2021 r., Zarzad Banku Millennium S.A. ("Bank"),
dziatajgc na podstawie art. 539 § 1 i 2 oraz art. 540 Kodeksu spétek handlowych ("KSH"), w zw. z art. 402 z
indeksem 1 KSH, niniejszym zawiadamia akcjonariuszy po raz drugi o planowanym podziale Millennium
Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisanego do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS: 0000053322 ("Spétka Dzielona" lub "MDM"), ("Podziat MDM"). (...) (ESPI RB Nr 07/22)

Zawarcie umowy z Pruszcz Logistics Sp. z 0. 0. na wykonanie budynku magazynowo-biurowego w
miejscowosci Wojanowo. W nawigzaniu do raportu biezacego nr 41/2021 z dnia 3 wrze$nia 2021 roku w
sprawie uzgodnienia kluczowych warunkéw kontraktu, Zarzad Dekpol S.A. informuje, ze w dniu 16 lutego
2022 roku spétka zalezna Emitenta - Dekpol Budownictwo Sp. z o. o. ("Wykonawca") otrzymata obustronnie
podpisang umowe z Pruszcz Logistics Sp. z 0. o. ("Zamawiajacy") na wykonanie budynku magazynowo-
biurowego o powierzchni zabudowy ok. 49,2 tys. m2 wraz z drogami oraz catg niezbedng infrastrukturg w
miejscowos$ci Wojanowo/Bedzieszyn (odpowiednio "Umowa" i "Inwestycja"). Termin realizacji Inwestycji i
uzyskania pozwolenia na uzytkowanie zostat uzgodniony na marzec 2022r. Wynagrodzenie netto
Wykonawcy za realizacje Umowy wyniesie réwnowartos¢ ponad 9% przychoddéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Dekpol za rok 2020 (przeliczone wg kursu $redniego NBP dla euro z dnia 16.02.2022r.). (...) (ESPI
RB Nr 07/22)

Zysk netto Banku Handlowego w IV kw. wynidst 186,3 mln zt, powyzej oczekiwan. Zysk netto grupy Banku
Handlowego w czwartym kwartale 2021 roku wynidst 186,3 min zt - poinformowat bank we wstepnych
danych finansowych. Zysk banku okazat sie 22 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktory zaktadat zysk na
poziomie 153 min zt. Oczekiwania o$miu biur maklerskich co do zysku netto wahaty sie od 131 miIn zt do 167
min zt. W 2021 roku grupa wypracowata wstepny zysk netto w wysokosci 747,2 min zt, ktéry byt wyzszy o
574,8 min zt w stosunku do zysku za 2020 rok. Bank podat, ze za wzrost zysku netto odpowiadaty wyzsze
przychody, ktére wzrosty o 15,6 proc. do 2.390,9 min zt i nizszy wynik z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych, ktéry spadt o 79,6 proc. do 38,8 min zt. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Wczorajszy dzien rozpoczat sie bardzo optymistycznie, jednak
emocjonalna préba pokonania oporu przy 2250 pkt. zupetnie sie nie udata. Indeksy na GPW
zakonczyty sesje niewielkimi wzrostami i pozostaty w konsolidacji blizej oporu przy 2250pkt.
WIG20 zakonczyt notowania na poziomie 2212,73pkt. Wzrastajagc o 0,14 proc. Indeks
szerokiego rynku WIG réwniez wzrdst podobnie o 0,11 proc i zamknat wczorajsza sesje na
poziomie 67 607,05 pkt. Obroty na rynku byly mniejsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty
0,95 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty byty duze i na koniec dnia
wyniosty 29183 wobec 33 198 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu prawie sie nie
zmienit i osiggnat wartos¢ 33 449 wobec 33 525 na zamknieciu poprzedniej sesji. Dzi$
oczekujemy stabszego otwarcia rynku. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

17.02.2022
Crwartek Wydarzenie Okres Poprzednio

050 laponia Eksport sty 17.50%
050 Jlaponia Import sty 41.40%
050 laponia Bilans handlu zagranicznego sty -582.20 mid
1:30 Australia Zmiana zatrudnienia sty G4 80 tys.
1:30 Australia Stopa bezrobocia sty 4 /0%
5:00 Korea Potudniowa Podai pienigdza M2 M/ eru 1.10%
5:00 Korea Potudniowa Podai pienigdza M2 R/R eru 12.90%
g:00 Szwajcaria Eksport sty 21.28 mid
g:00 Szwajcaria Import sty 17.23 mid
g:00 Szwajcaria Bilans handlu zagranicznego sty 4.04 mid
12:00 Irlandia Zharmonizowana inflacja CPI MM sty 0.50%
12:00 Irlandia Zharmonizowana inflacja CPI R/R sty 5.70%
12:00 Irlandia Inflacja CPI1 MM sty 0.50%
12:00 Irlandia Inflacja CPI R/R sty 5.50%
12:00 Portugalia Produkcja przemysfowa R/R sty 0.40%
12:00 Portugalia Inflacja PPI M/ sty 1.10%
12:00 Portugalia Inflacja PPI R/R sty 19.90%
14:30 LISA L. osébh pob. zasitek dla bezrobotnych 5 lut 1621 tys.
14:30 LISA Indeks Fed z Filadelfii lut 23.20
14:30 LISA Pozrwolenia na budowe M/ sty 1.87 min
14:30 LISA Rozpoczete budowy domaow MM sty 1.70 min
14:30 LISA Nowozarejestrowani bezrobotni 5 lut 223 tys.
16:00 Brazylia Indeks koincydencji CB sty 0.20%
16:00 Brazylia Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB sty 0.50%
16:30 LISA Zapasy gazu ziemnego 11 lut 2101 mid
Na podstawie: stoogq.p!

Wydarzenia

w spotkach

17.02.2022

HANDLOWY - Konferencja wynikowa Spétki: Telekonferencja podsumowujgca dziatalno$¢ banku Citi Handlowy w
czwartym kwartale i catym 2021 r.
MANYDEV - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki poprzez emisje akcji serii |,

realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, zmiany statutu spétki.

ORANGEPL - Konferencja wynikowa Spoétki: Prezentacja wynikow Orange Polska za rok 2021.
P2CHILL - Wprowadzenie do obrotu: Dziern pierwszego notowania rynku NewConnect 286.999 akcji zwyktych na
okaziciela serii C spdtki PLAY2CHILL S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
RONSON - Przymusowy wykup akcji: Dzierh wykupu akcji spotki Ronson Development SE po cenie 2,51 PLN za akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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