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ALLEGRO 352 K 45% 139917051 MILLENNIUM 8,3 P 0,1% 23613718  BOGDANKA 32,0 AP 6,8% 11370803
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PENORLEN 733 ih 2,3% 107 060 089 KRUK 302,0 W 415 16090330 BUMECH 21,2 Ah 2,4% 3850445
KEHM 1457  fp 1.8% 95140428  MBANK 4340 b -z2% 595964 856 ONDE 200 AP 4% 2291797
FEOBF 490  Hh0,1% 94080720  INGBSK 2840 Hh 09% 9434 550 COGMNOR 48 qh 0,4% 2 208 5537

CATALYST
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Informacja dnia
FORTE SA

Informacja dnia
DEVELIA SA

Informacja dnia
COLUMBUS
ENERGY SA

Informacja poufna - powziecie informacji o mozliwych konsekwencjach niewywigzania sie z umowy
zawartej przez podmiot zaleiny od Emitenta. Zarzgd FABRYK MEBLI "FORTE" S.A. z siedzibg w Ostrowi
Mazowieckiej (dalej Emitent lub Spétka) informuje, ze podmiot zalezny od Emitenta, tj. TANNE Sp. z o. o.
otrzymata w dniu 7 lutego br. z Ministerstwa Rozwoju i Technologii odpowiedZ na jej wniosek dotyczgcy
niewyciggania negatywnych konsekwencji wobec TANNE Sp. z o. o. w zwigzku z brakiem mozliwosci
wywigzania sie z umowy zawartej w dniu 16 listopada 2015 r. o udzielenie pomocy publicznej w formie
dotacji celowej, w zwigzku z realizacjg inwestycji polegajacej na utworzeniu zaktadu ptyt drewnopochodnych
i mebli w Suwatkach (o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 43/2015 z 16 listopada 2015 r.). W
ramach umowy TANNE sp. z 0.0. otrzymata w latach 2017-2020 dotacje celowg w wysokosci 46.059.360 zt.
TANNE Sp. z 0. 0. w ramach umowy, zobowigzata sie do zakonczenia realizacji inwestycji do 31 grudnia 2023
r., utworzenia najpdzniej do dnia 31 grudnia 2023 r. 910 nowych miejsc pracy (w tym 61 dla oséb z wyzszym
wyksztatceniem) oraz poniesienia do konca grudnia 2023 r. kosztow inwestycji w wysokosci co najmniej
589.600.000 zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Odpowiedz Ministerstwa Rozwoju i Technologii na prosbe Forte dotyczaca braku
koniecznosci zwrotu dotacji jakg otrzymata spdtka zalezna, TANNE Sp. z 0. o okazata sie negatywna. Forte
bedzie musiat zwrdci¢ czes$é dotacji, jakg otrzymata na budowe zaktadu produkcji ptyt drewnopochodnych
oraz fabryki mebli. Spotka spetnita warunek poniesienia kosztow inwestycji, jednak nie udato sie osiggngé
wymaganego poziomu zatrudnienia, co wynika z niewybudowania fabryki mebli z uwagi na spadek popytu
spowodowanego pandemia. Forte szacuje, ze w przypadku koniecznosci zwrotu dotacji wraz z odsetkami
dojdzie do obcigzenia wyniku grupy na tgczng kwotg 8,5 min zt. W naszej ocenie, informacja ta jest istotna,
potencjalna kwota zwrotu dotacji stanowi 2,5 proc. przychoddw i 34 proc. zysku netto za Il kwartat i moze
doprowadzi¢ do spadku notowan podczas najblizszych sesji. Niemniej jednak w dfugim terminie nie widzimy
istotnego zagrozenia z tytutu decyzji Ministerstwa na fundamenty Spétki, a te sg solidne. Pierwsze 3 kwartaty
2021 to systematyczne wzrosty przychoddw i utrzymanie wysokiej rentownosci (Srednia rentownos¢ zysku
netto wyniosta 9,1 proc.). Co wiecej, na koniec 2021 Forte celuje w 200 min zt EBITDA, aczkolwiek
srodowisko zewnetrzne pozostaje niekorzystne — gtdwny problem to silne wzrosty cen surowcow i
potproduktéw oraz presja ptacowa, a Spoétka dysponuje ograniczonymi mozliwosciami przeniesienia
rosnacych kosztéow na klienta koricowego. (t. Bryl)

Forseti IV, Invest Line E oraz BEKaP FIZ podniosty cene w wezwaniu na Develie do 3,9 zt za akcje. Forseti IV
S.ar.l., Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podniosty cene akcji w wezwaniu na
295.388.485 akcji Develii do 3,90 zt z 3,34 zt za sztuke oferowanych wczesniej - poinformowato
posredniczace w wezwaniu Biuro Maklerskie mBanku. "Cena Akcji bedzie zaptacona za wszystkie Akcje objete
zapisami w odpowiedzi na Wezwanie, w tym za Akcje objete zapisami ztozonymi przed dniem ogfoszenia
niniejszej informacji" - napisano w wezwaniu. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpito 1 lutego 2022 r.,
a zakonczenie planowane jest na 15 lutego 2022 r. Planowang datg rozliczenia jest 23 lutego 2022 r. Jedynym
podmiotem nabywajacym akcje w ramach wezwania jest Lentiya Investments sp. z 0.0. W dniu ogtoszenia
wezwania, wzywajacy nie posiadali zadnych akcji Develii. Zarzad Develii uwazat, ze cena 3,34 zt za sztuke nie
odpowiadata ich wartosci godziwej. Fundusze Aviva OFE Aviva Santander, MetLife OFE, Nationale-
NederlandenOFE, OFE PZU "Ztota Jesien" zapowiadaty, ze nie sprzedadzy akcji spotki w wezwaniu po tej
cenie. (PAP Biznes)

Columbus Energy kupit projekt farmy fotowoltaicznej o mocy 28 MW. Columbus Energy kupit od trzech firm
100 proc. udziatébw w spotce realizujgcej projekt farmy fotowoltaicznej posiadajgcej wydane warunki
przytaczenia do sieci elektroenergetycznej na moc 28 MW, w tym 20 MW posiada prawomocne pozwolenie
na budowe - podata spotka w komunikacie. Columbus Energy podpisat takze umowe dalszy rozwdj tego
projektu. "Columbus podpisat z jednym ze sprzedajqcych (dalej: Partner) umowe o wspdtpracy, na podstawie
ktorej zlecit partnerowi rozwijanie projektu celem zwiekszenia mocy, az do uzyskania prawomocnych
pozwoleri na budowe (w umowie tej nie zostata okreslona wartos¢ zwiekszenia mocy)" - napisano w
komunikacie. Umowa ta zostata zawarta na okres 3 lat od jej podpisania. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
ALLEGRO.EU SA
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
G-ENERGY SA

Informacja dnia
APIS SA

PGE ztozyta do tej pory siedem wnioskéw o pozwolenia lokalizacyjne dla morskich farm wiatrowych. PGE
ztozyta kolejny wniosek do Ministerstwa Infrastruktury o nowe pozwolenie lokalizacyjne na budowe morskiej
farmy wiatrowej na Morzu Battyckim. Ujety w nim obszar (14.E.2) zlokalizowany jest na tawicy Odrzanej i to
juz siodmy taki wniosek - podata spotka w komunikacie prasowym. Obecnie PGE realizuje inwestycje na
Morzu Battyckim o tgcznej mocy ok. 3,5 GW w oparciu o trzy uzyskane w 2012 roku pozwolenia lokalizacyjne.
(...) (PAP Biznes)

Zabka powalczy z Orlenem i Allegro. Popyt na odbiér paczek w punkcie sprawia, ze kolejni gracze budujg
sie¢ automatdw. Na rynku pojawi sie nawet 50 tys. maszyn. Nowelizacja ustawy o zakazie handlu w niedzielg,
ktora weszta w lutym br., niespodziewanie moze daé¢ nowy, dodatkowy impuls i tak dynamicznie rosngcemu
rynkowi automatdw paczkowych — wynika z naszych ustalen. Przepisy zamknety wielu sklepom mozliwosé
dziatania jako placéwka pocztowa w formule, ktéra dotad umozliwiata omija¢ éw zakaz. (...) Zrddfo: Parkiet
(parkiet.com) https.//www.parkiet.com/Handel-i-konsumpcja/302099887-Zabka-powalczy-z-Orlenem-i-
Allegro.html

Zawarcie Umowy podwykonawczej z PGNiG Technologie S.A. z siedzibg w Krosnie. Zarzad Spétki G-Energy
S.A. z siedzibg w Warszawie przekazuje do publicznej wiadomosci, ze w dniu dzisiejszym otrzymat podpisang
Umowe podwykonawczg zawartg pomiedzy Emitentem a PGNiG Technologie S.A. z siedzibg w Krosnie (dalej:
PGNiG Technologie) dotyczacag zadania pn. "Zaprojektowanie i budowa infrastruktury technologicznej sieci
gazowej wraz z instalacjami i gospodarkami pomocniczymi oraz powigzaniami do infrastruktury zaktadu w
Cieptowni Kaweczyn". (...) (ESPI RB Nr 03/22)

Zakonczenie prac nad Il etapem projektu nr 1. Zarzad APIS S.A. z siedzibg w Bitgoraju informuje, ze powzigt
informacje, ze drugi etap projektu pt.: "Zestaw innowacyjnych narzedzi wspierajacych rozwdj i utrzymanie
gier o tematyce MMORPG" ("Projekt") zakonczyt sie pozytywnie z koncem grudnia 2021 r. W toku prac
spetniono wszystkie zatozone w tym etapie kamienie milowe. Spotka rozwaza szersze dziatania w zakresie
zwigzanym z tematyka projektu. Obecnie trwajg prace nad trzecim etapem projektu. Zespdt zostat
zwiekszony o 3 nowych pracownikdéw, ktérzy wespra prace toczone w trzecim etapie. Wszystkie zadania
realizowane sg zgodnie z harmonogramem prac. Trzeci etap zakoriczy sie w sierpniu 2022 roku. (ESPI RB Nr
02/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Odbicie na rynkach amerykanskich sprzyja kontynuacji ruchu na
GPW. Wczorajszy dzien, pomimo pozytywnego zamkniecia nie przynidst zdecydowanej préby
pokonania oporu w strefie 2240-2250pkt., ale popyt nadal ma szanse na kontynuacje ruchu i
zdobycie zdecydowanej przewagi w biezgcym tygodniu. Dzisiejszy dzierht moze by¢ decydujgcy
dla podkreslenia tej przewagi, bo w pigtki zazwyczaj pojawia sie chec realizacji zyskow. Na
zakonczenie wczorajszych notowan WIG20 wzrést o 0,94 proc. i zamknat sesje na poziomie
2235,93 pkt., indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,62 proc., i zakonczyt sesje na 68 491,39
pkt. Wzrosty réwniez obroty z 1,13 mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji do 1,20 mid zt. na
wczorajszym zamknieciu. Na rynku kontraktow, na serii FW20H2220 obroty na koniec dnia
wyniosty 20 313 wobec 29 955 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji spadf i
osiggnat wartosé 34 927 wobec 36 261 na zamknieciu poprzedniej sesji. W ciggu dwdch sesji
liczba pozycji zmniejszyta sie o ok. 4000.W USA indeksy zakonczyty sesje silnymi wzrostami,
co moze przetozy¢ sie na wyzsze otwarcie sesji na GPW i prébe wybicia oporu juz na
otwarciu. Jesli tak zostanie rozegrany poczatek sesji, to kluczowe bedzie utrzymanie dobrego
nastroju do jej konca, co bedzie wymagato zaangazowania sporych kapitatow. (T. Czarnecki)
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Bazowa inflacja CPI rjr

Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI rfr

Indeks koincydencji CB

Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB
Zapasy gazu Ziemnego

Bud#et rzgdowy

Rererwy walutowe

Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa rfr

Stopa procentowa

sty

sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
gru
gru
gru
gru

sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
Eru
Eru

4 |ut

sty
sty
sty
sty

Poprzednio
7,16 mld
4,00%
58,64 mld
0,80%
5,10%
0,70%
5,30%
8,10%
58,70%
52,50%
11,20%
2,00%
3,50%
7,40%
4,30%
0,00%
0,00%
2,80%
0,00%
2,70%
0,60%
5,50%
0,50%
7.00%
0,70%
0,30%
2323 mid
-21,30 mld
116,90 mld
-1,80%
8,00%
5,50%

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
10.02.2022

WIKANA - NWZA: Lublin. W sprawie utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia przez spotke
akcji wiasnych, przeniesienia z kapitatu zapasowego Srodkéw niezbednych na pokrycie ceny nabycia akcji wtasnych.
4AFUNMEDIA - NWZA: Warszawa. W sprawie powotania cztonka RN, zmiany statutu.

YOLO - NWZA: Warszawa. Cd. NWZA z 24.01.2022

LOKATYBUD - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

ASTRO - Raport kwartalny 1V/2021:

AZTEC - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

BIZTECH - Raport kwartalny IV/2021:

CENTURION - Raport kwartalny IV/2021:

CFG - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

CODEADDIC - Raport kwartalny 1V/2021:

DGNET - Raport kwartalny 1V/2021:

SEDIVIO - Raport kwartalny 1V/2021:

ECOSTECH - Raport kwartalny IV/2021:

EKOPOL - Raport kwartalny 1V/2021:

ISIAG - Raport kwartalny 1V/2021:

KBJ - Raport kwartalny IV/2021:

LUG - Raport kwartalny 1V/2021:

MEDIANPOL - Raport kwartalny IV/2021:

PHOTON - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

ROVITA - Raport kwartalny IV/2021:

MERCATOR - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 1.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D1 spotki MERCATOR MEDICAL S.A.

RESBUD - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 1.741.000 akcji
spotki RESBUD SE

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-02-10 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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