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Warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem Skarbiec TFI S.A. Zarzad Skarbiec Holding S.A. ("Spétka" lub "Emitent")
przekazuje otrzymang w dniu 08.02.2022 r. informacje o wartosci aktywéw netto pod zarzadzaniem spotki
zaleznej od Emitenta tj. Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("Skarbiec TFI S.A."), wedtug
stanu na dzien wyceny 31.01.2022 r. lub na dzien ostatniej wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych
zarzagdzanych przez Skarbiec TFl S.A. t3czna suma aktywdw netto pod zarzadzaniem Skarbiec TFI S.A.
wyniosta 6 175,3 min zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Skarbiec Holding SA zajmuje sie zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz
portfelami instrumentéow finansowych na zlecenie. Gtéwnym funduszem w holdingu jest Skarbiec TFI,
w skfad ktérego na dzien 31.01.2022 wchodzito 36 funduszy i subfunduszy skierowanych do szerokiego grona
inwestoréow, a takze 8 funduszy dedykowanych. Jak podaje Spdtka ich tgczna suma aktywow netto wyniosta
6,175 mld zt, z czego 4,6 mld zt ulokowane byto w funduszach skierowanych do szerokiego grona (gtéwnie
fundusze akcji, mieszane i alternatywne — 2,7 mld zt), 228,1 min zt w funduszach dedykowanych,
a 1,33 mld zt w portfelach instrumentéw finansowych. Podana tgczna wartos$é stanowi spadek o 4,6 proc.
w stosunku do wartosSci podawanej przez Spoétke w styczniu. Wptyw na zmniejszenie wartosci miata
styczniowa korekta na rynku. Uwazamy, ze okresowe spadki wartosci nalezy postrzega¢ jako typowe
wahania zwigzane ze zmiennoscia i/lub koniunkturg gietdows, co jednak w przypadku ewentualnego wejscia
rynkéw w faze bessy moze stanowi¢ zagrozenie dla Skarbiec Holding SA. W naszej ocenie w 2022 roku
warszawska gietda wcigz ma potencjat do wzrostéw. (L. Bryl)

OncoArendi blizej kolejnego celu. W tym roku flagowy projekt OATD-02 wejdzie w etap badan klinicznych.
W dalszej perspektywie jest mozliwa jego komercjalizacja. Zarzgd OncoArendi, spotki specjalizujgcej sie w
poszukiwaniu i rozwoju nowych lekéw drobnoczgsteczkowych, jest na ostatniej prostej do przeprowadzenia
badania klinicznego fazy I, podczas ktérego zwigzek OTAD-02 zostanie podany cztowiekowi po raz pierwszy.
Projekt badania FIH (ang. First In Human) flagowego programu OATD-02 zostat przeanalizowany przez
Europejskg Agencje Lekdw. — Otrzymalismy rekomendacje, jak w najefektywniejszy sposob przeprowadzic |
faze badania klinicznego, aby pomdc pacjentom i zminimalizowac ryzyka wynikajgce z pierwszego podania
leku cztowiekowi. Wedtug doradztwa naukowego przedstawione dane z badarn przedklinicznych wspierajq
aplikacje do badania FIH u pacjentow z guzami litymi oraz biataczkq, ktorzy wyczerpali dostepne opcje
terapeutyczne. Zarowno zaproponowana docelowa populacja pacjentéw, kryteria zwigzane z rekrutacjg,
punkty koncowe badania, jak rowniez kwestie dotyczqce dawkowania leku zostaty ocenione pozytywnie przez
doradcow EMA — wyjasnia Marta Dudek, dyrektor medyczna OncoArendi Therapeutics. — Priorytetem firmy
jest jak najszybsze wtgczenie chorych onkologicznych do terapii inhibitorem arginaz i pozytywna opinia z EMA
jeszcze bardziej nas do tego przybliza — dodaje. (...) Zrddfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/
Medycyna-i-zdrowie/302099981-OncoArendi-blizej-kolejnego-celu.htm|

Zawarcie umowy na przeprowadzenie badania na pacjentach klinicznych dla kandydata na produkt
leczniczy BCX-CM-AD. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 4/2022 z dnia 7 lutego 2022 r., Zarzad
Bioceltix S.A. informuje o zawarciu umowy z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu na
przeprowadzenie badania na pacjentach klinicznych (psy z atopowym zapaleniem skéry) z wykorzystaniem
kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia skory u pséw
("Umowa"). Szacowana wartos¢ Umowy wynosi 241 508,70 zt netto. Umowa zostata zawarta na maksymalny
okres 18 miesiecy, ale intencjg Zarzagdu Emitenta jest zrealizowanie fazy badawczej Umowy jeszcze w 2022
roku. Szczegétowy zakres oraz cele Umowy sg tozsame z informacjami przekazanymi uprzednio w raporcie
biezgcym nr 4/2022. (...) (ESPI RB Nr 07/22)
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Sprawa dotyczaca kopalni Turow zostata wykreslona z rejestru TSUE. Postanowieniem z dnia 4 lutego 2022
r. sprawa dotyczaca kopalni wegla brunatnego Turow zostata wykreslona z rejestru Trybunatu w nastepstwie
ugody miedzy Czechami i Polskg - poinformowat na Twitterze we wtorek Ireneusz Kolowca z Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. Rzady Czech i Polski poinformowaty w pigtek TSUE o zawarciu ugody w
sprawie kopalni Turéw. Zgodnie z regulaminem TSUE w takiej sytuacji prezes Trybunatu postanawia o
wykresleniu sprawy z rejestru. Premierzy Polski i Czech, Mateusz Morawiecki i Petr Fiala, podpisali w
czwartek porozumienie w sprawie kopalni wegla brunatnego ,Turéw”. Umowa przewiduje zaptate
odszkodowania dla Czech w wysokosci 35 min euro oraz przekazanie 10 min euro na Fundusz Matych
Projektéw Srodowiskowych. Czechy poinformowaty w piatek o wycofaniu skargi z TSUE. (...) (PAP Biznes)

Zawarcie umowy ramowej w zakresie finansowania dziatalnosci Emitenta. Zarzad Prefa Group S.A. z
siedzibg w Luboniu niniejszym informuje, iz w dniu 08 lutego 2022 r. pomiedzy Emitentem a Jakubem
Suchankiem dziatajagcym pod firmg Jakub Suchanek Germainvest (dalej: Pozyczkodawca) zawarta zostata
pierwsza umowa ramowa pozyczki (dalej: Umowa) okreslajgca zasady udzielenia przez Pozyczkodawce
finansowania. Umowa przewiduje, ze Pozyczkodawca udzieli na rzecz Emitenta finansowania w formie
niezabezpieczonej pozyczki o facznej wartosci 10.000.000,00 PLN (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych).
Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy. Poszczegdlne transze pozyczek wyptacane beda zgodnie ze
zgtaszanym zapotrzebowaniem, w zaleznosci od aktualnych potrzeb kapitatowych Emitenta wynikajgcych z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Catkowity koszt pozyczki wynosi 22%. (...) (ESPI RB Nr 16/22)

Zmiana sktadu Rady Nadzorczej. Regnon Spoétka Akcyjna w likwidacji dziatajgc na podstawie przepisu § 5 pkt
5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim [Rozporzadzenie]
informuje, ze w dniu 8 lutego 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do Rady
Nadzorczej na nowa kadencje Panig Justyne Majchrowicz, Pana Jerzego Rychlewskiego, Pana Macieja
Landowskiego, Pana Marcina Stowika i Pana Piotra Nowaka. Spétka, dziatajgc na podstawie przepisu § 5 pkt 4
Rozporzadzenia informuje ponadto, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uprzednio odwotato z dniem 8
lutego 2022 r. z Rady Nadzorczej Pana Jerzego Rychlewskiego, Pana Ziemowita Bagtajewskiego i Panig
Justyne Majchrowicz, petnigcych funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej. (...) (ESPI RB Nr 05/22)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-02-09 @ Banku BPS

Grupa BPS

Hi 2482.00 2500

L
WIG20 FUTURES FW20H2220 — 8 LUTEGO, 17:15 UU é*in*

2000

Hhﬁ u-'AI'IJ* *Uﬁl

ow on 03/25/21 1844.00 F1900

2220.00

i 1221 2482.00
20251167
B SHANG (20) on Clese 22723501

I SMANG (S0) on Clese 225136
I SHMANG (200 on Clese 22560901

1844.00
1800

T 50000

M KRSH2 Index - Volume 33260.00
,,,,,,, Julllhnnmﬂﬂlilﬂﬂllhm -

Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Mav Dec Jan
021 | 222

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Przy sprzyjajgcych nastrojach kontynuacja odbicia od ostatnio
wyznaczanych dotkow w strefie 2150-2170pkt. byta bardziej zdecydowana. Popytowi udato
sie pokonac opory przy 2200pkt. Tym samym grozba wiekszej przeceny zostata oddalona. W
odbiciu silnie uczestniczyt sektor bankowy, ktéry wspomagany byt w koncéwce sesji
informacja o podwyizce stép procentowych. Nadal negatywnie wyrdzniaty sie akcje Allegro,
wyznaczajac historyczne minimum. Na zakoriczenie notowan WIG20 wzrdst o 2,00 proc. i
zamknat sesje na poziomie 2215,12 pkt., indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 1,46 proc., i
zakonczyt sesje na 68 071,99 pkt. Wzrosty réowniez obroty z 0,98 mild zt na zamknieciu
poprzedniej sesji do 1,13 mld zt. na wczorajszym zamknieciu. Na rynku kontraktéw, na serii
FW20H2220 obroty na koniec dnia wyniosty 29 955 wobec 33 260 na poprzednim
zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji spadt i osiggnat wartos¢ 36 261 wobec 38 872 na
zamknieciu poprzedniej sesji. W USA indeksy zakonczyty sesje wzrostami, co przetozyto sie
na dobre nastroje na gietdach azjatyckich. Dzi$ mozna oczekiwaé wyzszego otwarcia sesji na
GPW i préby zmierzenia sie z oporem przy 2240-2250pkt. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
09.02.2022
Sroda Wrydarzenie Okres Poprzednio
0:50 Japonia Podaz pienigdza M3 r/r sty 3,40%
8.00 Miemcy Bilans chrotow bieigocych gru 18,90 mid
8.00 Miemcy Eksport gru 119,00 mid
8.00 Rumunia Eksport gru 7,08 mid
8.00 Miemcy Import gru 108,10 mid
8.00 Rumunia Import gru 9,25 mid
8.00 Miemcy Bilans handlu zagranicznego gru 10,20 mid
8.00 Rumunia Bilans handlu zagranicznego gru -2,16 mid
12:00 Portugalia Eksport gru 6,00 mid
12:00 Portugalia Import gru 8,10 mld
12:00 Portugalia Bilans handlu zagranicznego gru -2,10 mid
12:00 Portugalia Stopa bezrobocia IV kwartat 6,10%
13:00 Brazylia Inflacja CPI m/m sty 0,73%
13:00 Meksyk Inflacja CPI m/m sty 0,30%
13:00 Brazylia Inflacja CPI rjr sty 10,06%
13:00 Meksyk Inflacja CPI rjr sty 7,30%
13:00 Brazylia Sprzedaz detaliczna m,/m gru 0,60%
13:00 Brazylia Sprzedaz detaliczna r/r gru -4, 20%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 4 lut 201,58 mid
16:00 LsA Zapasy hurtownikdw m/m gru 1,40%
16:00 LsA Zapasy hurtownikow r/r gru 15,90%
16:00 LsA Sprzedaz hurtownikow m/m gru 1,30
16:00 LsA Sprzedaz hurtownikow r/r gru 23,30
16:30 LsA Zapasy ropy Crude 4 lut 415 10 min
Grecja Eksport gru 3,90 mid
Grecja Import gru 6,67 mid
Whochy Produkcja przemystowa m/m gru 1,90%
Whochy Produkcja przemystfowa r/r gru 6,30%
Rumunia Stopa procentowa 2,00%
Grecja Bilans handlu zagranicznego gru -2,77 mid
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
09.02.2022

BOWIM - NWZA: Sosnowiec. W sprawie ustalenia liczby cztonkdw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN,
przeznaczenia Srodkéw z kapitatu rezerwowego na cel wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.
PARCELTEC - NWZA: Warszawa. W sprawie powotania cztonkéw rady nadzorczej, podjecie uchwaty w sprawie pokrycia
straty spdtki za 2020 rok.
IZOBLOK - NWZA: Chorzéw. W sprawie wyboru RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN, zatwierdzenia Regulaminu
RN, zmiany statutu.
LSTECHHOM - NWZA: Studzienice. W sprawie stanu finansowego spotki, zmian w sktadzie RN.
GIGROUP - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje spoétki GI Group Poland SA w ogtoszonym wezwaniu
po cenie 1,45 PLN za akcje.
3RGAMES - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii D, E, G, H, I, J i K spdtki 3R GAMES S.A.
EXAMOBILE - Raport kwartalny 1V/2021:
GREENENER - Raport kwartalny IV/2021:
MERIT - Raport kwartalny IV/2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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