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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty MNazwa Kurs Wzrost Obroty
FGE 7.8 dh 3,2% 13909 676 FEP 67,6 ih 6,0% 154 470  AUTOPARTN 15,6 dh 4,0% 833173
ASSECOPOL 80,8 dh 2,5% 5853139 KETY 620,0 dh 4,0% 1818581 COGNOR 47 dh 37w 2299434
TAURONPE .4 fh 2,0 8517056 DATAWALK 1840 ih 3,4% 282303 GRODNO 18,1 fh 2,3 462 403
PEMNIG 5.4 dh 2,05 13220135 KRUK 314,0 fh 2,55 10501 190 CAPTORTX 1746  Hh 2,15 30838
15w 45,5 dh 1,3% 28210980 KERMEL 53,5 ih 2,3% 1973 617 ONDE 19,2 dh 1,8% 142721

=0y

G20

Mazwa Kurs 5 K Obroty Mazwa 5 K Obroty Mazwa Spadek Obroty
CCC 61,4 Wb -6,2% 76603 377 HUUUGE5144 20,5 Wb -3,8% 905 358 MLSYSTEM 59,0 Wb 5,15 493876
LOTOS 52,9 b -2 55 15098 566 FERFCO 40,6 o375 6019 152 R22 43,5 b 4,55 290246
MERCATOR 74,1 W-17% 3116096 GRUPAATOTY 35,0 W -2,3% 1470675 BOS 8,7 Wb 2,0 242845
PEKAD 1331 W -1,0% 116832 242 BIOMEDLUB 4,3 2,15 540823 CORMAY 11 (IRt 47 897
PKOBP 47,6 Wb 0,9% 85510457 LIVECHAT 105,6 W -2,0% 1674523 PHOTON 6,6 2,73 270566

WiG20 mW G0 sWIGED

Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 350 W04% 142 388130 MILLENNIUM 9,0 i 2,0% 18 545 770 BNFPPL 83,2 -05% 3567720
PEKAD 1231 b-10% 116832 242 KRUK 3140  #p 2,5% 10501 190 COGMOR 47 qh 3,75 2299434
PKOBP 47,6 Wb 0,9% 85510457 MBANK 4820 ih 0,0% 9867434  BOGDANKA 30,2 Wb -1,6% 1465008
PKNORLEM 68,5  Wb-06% 76 645 £00 ALIOR 57,2 [ =T 8578315 SHOFER 547 o209 1343567
o 61,4 Wb-523% FEE03 377 TSGAMES 247,4  Hp 0.4% 7575 810 BUMECH 202 Wb o05% 1205878

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Obroty {urs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
ECH1123 100,2 dh 0,2% 220640  ECHOS522 100,0 ih 0,0% 22898 WZD124 1006 Wb 0,0% 94959
ECN1022 1003 0.2% 53168  BSTORZZ 1004 Wy -01% 16050 ECH1022 1003 Hp 01% 8703
CPS0426 101,0 wWh04x 36082  DSO7S 950 b 03% 10370  CPFO724 99,2 #p 0,0% 8432
Wriizz2 100,3 W 01% 32798 051023 101,0 Ah 0,4% 9994 BPODG2E 102,86 A 0,0% 6679
ADW1022 1011 W 0,8% 25545 WZD124 100,68 W 0,0% 94959 BSTO922 1009 Hp 0,0% 6559

Zrédio: GPW
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Informacja dnia
MBANK SA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
CLouD
TECHNOLOGIES SA

Informacja dnia
GRUPA KETY SA

Strata netto grupy mBanku w IV kw. '21 wyniosta 1,63 mld zt, zgodna z oczekiwaniami. Strata netto grupy
mBanku w czwartym kwartale 2021 roku wyniosta 1,63 mld zt podczas gdy rok wczesnej strata wynosita
174,7 min zt - poinformowat bank we wstepnych wynikach. Strata banku okazata sie zgodna z oczekiwaniami
rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie ona 1,63 mld zt oraz z wczesniejszymi szacunkami banku.
Oczekiwania osmiu biur maklerskich co do straty netto za IV kwartat wahaty sie od 1,59 mld zt do 1,7 mld zt.
W styczniu bank oceniat wstepnie, ze skonsolidowany wynik w 2021 r. jest ujemny i strata netto wyniesie
okoto 1,2 mid zt. We wtorek bank podat, ze strata w 2021 roku wyniosta 1,18 mld zt, podczas gdy rok
wczesniej bank miat 103,8 min zt zysku netto. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. MBank nalezy do jednych z najbardziej narazonych na ryzyko frankowe bankow
w Polsce (udziat kredytéw frankowych a aktywach wynosi ok. 16 proc.). Strata netto jaka osiggnat mBank
w IV kwartale wynika gtéwnie z zawigzania rezerw zwigzanych z walutowymi kredytami hipotecznymi.
W ujeciu kwartalnym koszty ryzyka prawnego wzrosty z 436,8 min zt w lll kwartale do 2 mld zt w IV kwartale,
z czego 1 mld zt stanowi koszt potencjalnego programu ugdd w wysokosci 1 mld zt oraz ryzyko prawne
zwigzane z pozwami indywidualnymi w wysokosci 641,8 min zt. Pod koniec IV kwartatu toczyto sie 13.373
indywidualnych postepowan sgdowych wszczetych przez klientéw, co oznacza to, ze w samym IV kwartale
przybyto 1.223 postepowan. tgczna warto$¢ roszczen wynosi obecnie 3,5 mld zt. W naszej ocenie, o ile
informacja o stracie netto jest negatywna, o tyle nie powinna mie¢ ona silnie negatywnego wptywu na
notowania Banku, z uwagi na jej zgodnos$¢ z oczekiwaniami oraz wczesniej podawanymi szacunkami, ktére sg
juz zawarte w kursie. (. Bryl)

Zawarcie przez UNIHOUSE S.A. umowy na realizacje w technologii modutowej | etapu inwestycji pn.
"Solfast Park" na rynku norweskim. Zarzad Unibep S.A. informuje, ze w dniu 7 lutego 2022 r. spétka zalezna
od Emitenta, UNIHOUSE S.A. z siedzibg w Bielsku Podlaskim zawarta z vre Eikervei 126 AS z siedzibg w
Drammen (Zamawiajgcy) umowe na realizacje w technologii modutowej | etapu inwestycji pn. "Solfast Park"
w miejscowosci Drammen w Norwegii (Umowa). Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie i realizacja w
technologii modutowej 2 budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych oraz 4 jednostek szeregowych, w ktdrych
znajdzie sie tgcznie 41 lokali mieszkalnych (Inwestycja). Wynagrodzenie z tytutu realizacji Umowy wynosi ok.
57,6 min NOK netto, co stanowi ok. 26,0 min PLN netto (Wynagrodzenie). Realizacja prac projektowych
rozpocznie sie w | kwartale 2022 roku. Natomiast rozpoczecie prac budowlanych planowane jest na IV
kwartat 2022 roku, a zakoriczenie Inwestycji na Il kwartat 2023 roku. (...) (ESPI RB Nr 09/22)

Szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do kluczowych klientéw za grudzien 2021 roku.
Zarzad Cloud Technologies S.A. informuje, iz szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do
kluczowych klientow w segmencie Data enrichment za grudzien 2021 roku wynosi +53% w ujeciu rok do
roku. Prezentowana warto$¢ ma charakter szacunkowy i moze ulec zmianie w przysztosci po otrzymaniu
kompletu raportow sprzedazowych od kontrahentéw. Petna tresé raportu wraz z dodatkowymi informacjami
na temat sposobu kalkulacji wskaZznika oraz danymi referencyjnymi znajduje sie w zatgczniku. W ocenie
Zarzadu wskaznik odzwierciedla rzeczywiste tempo rozwoju biznesu oraz oddaje aktualng koniunkture
rynkowga. Celem prezentacji wskaznika jest przekazanie akcjonariuszom mozliwie najswiezszych informacji,
ktére mogg miec kluczowe znaczenie dla wynikow finansowych grupy kapitatowej. (...) (ESPI RB Nr 03/22)

Zgtoszenie kandydata na cztonka Rady Nadzorczej Grupy Kety S.A. Zarzad Grupy Kety S.A. informuje, ze w
dniu 7 lutego 2022 r. Spétka otrzymata od Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Ztota Jesien"
reprezentowanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA (dalej: Akcjonariusz) zgtoszenie
kandydatury Pani Anny Wtoszek na cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Kandydatura zostata ztozona do
rozpatrzenia w ramach porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien
11 lutego 2022 roku, o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym nr 1/2022 z dnia 5 stycznia 2022 r.
(...) (ESPI RB Nr 03/22)
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Informacja dnia
RAINBOW
TOURS SA

Informacja o wielkosci przedsprzedazy imprez turystycznych objetych ofertag sezonu "Lato 2022". Zarzad
Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi w nawigzaniu do tresci raportu biezgcego Nr 1/2022 z dnia
11.01.2022 r. "Terminy publikacji raportow okresowych w 2022 roku. Oswiadczenie o przekazywaniu
skonsolidowanych raportow kwartalnych zawierajgcych kwartalng informacje finansowg Spotki.", niniejszym
informuje, ze wielkos¢ zrealizowanej przez Spétke przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu "Lato
2022" (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien - pazdziernik 2022 roku) od momentu rozpoczecia
przedsprzedazy do dnia 31 stycznia 2022 roku (wedtug stanu rezerwacji na dziedt 31.01.2022 r.) wyniosta
95.932 rezerwacje, co oznacza:

- wzrost poziomu przedsprzedazy oferty sezonu "Lato 2022" (zrealizowanej do dnia 31.01.2022 r.) o okoto
48,77% w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2021 (tu: funkcjonowanie Spétki w okresie stopniowego
"odbudowywania" poziomdéw rezerwacji i istniejgcego, choé zmniejszajgcego sie w poréwnaniu do roku
2020, wptywu pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ prowadzong przez Spodtke), tj. w
porownaniu do poziomu przedsprzedazy oferty sezonu "Lato 2021", wedtug stanu rezerwacji na dzien
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Komentarz DM Banku BPS. Testowanie ostatnio wyznaczanych dotkéw w strefie 2150-
2170pkt. zostato zrealizowane, ale popytu, ktéry chciatby powalczy¢ od silniejsze odbicie
nadal nie wida¢. Obecnie podaz ma nadal wiecej argumentow za kontynuacjg trendu i
wystarczy jej obrona opordéw, ktére dla rynku terminowego znajdujg sie w strefie 2185-
2197pkt. WIG20 na zakoniczenie notowan spadt nieznacznie, tylko o 0,14 proc. i zamknat
sesje na poziomie 2171,62 pkt., indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,09proc., i zakonczyt
sesje na 67 090,36 pkt. Obroty na GPW spadty z 1,11 mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji
do 0,98 mld zt. na wczorajszym zamknieciu. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220
obroty wzrosty i na koniec dnia wyniosty 33 260 wobec 26 653 na poprzednim zamknieciu.
LOP na zamknieciu sesji kolejny raz wzrdst i osiggnat wartos¢ 38 872 wobec 36 989 na
zamknieciu poprzedniej sesji. To zapowiada zwiekszenie zmiennosci lub prébe zwrotu na
rynku, o ile pojawi sie spekulacyjny popyt. W USA indeksy zakonczyty sesje stabo, przewaga
wzrostéw nie utrzymata sie do konca sesji. NASDAQ spadt o 0,58proc., SP500 spadt o 0,37
proc., DIJA zamknat sesje bez zmian. Oczekujemy neutralnego otwarcia sesji na GPW. (T.
Czarnecki)
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KALENDARIUM
Dane makro:
08.02.2022
Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
0:30 laponia Wiydatki gospodarstw domowych rfr gru -1,30%
050 laponia Bilans chrotdw kapitatowych gru -20,70 mid
050 laponia Bilans cbrotdw biezgcych gru 897,30 mid
050 laponia Bilans ocbrotow finansowych gru 218,50 mid
050 laponia Rererwy walutowe sty 1405,80 mid
1:30 Australia Indeks zaufania w biznesie sty -12
5:00 Malezja Produkcja przemysfowa rfr sty 9 40%
5:00 Malezja Produkcja manufakturowsa rfr sty 11,30%
5:30 Malezja Wspatczynnik akbywnosci zawodowe] eru 68,90%
5:30 Malezja Stopa bezrobocia eru 4 30%
7:45 Szwajcaria Stopa bezrobocia sty 2,60%
g:45 Francja Bilans chrotdow kapitatowych eru 0,80 mid
g:45 Francja Bilans cbrotdw biezgcych eru -3,60 mid
g:45 Francja Eksport eru 44,02 mid
g:45 Francja Bilans cbrotow finansowych eru 2,80 mid
g:45 Francja Import eru 53,74 mid
g:45 Francja Bilans handlu zagranicznego eru -9.73 mid
9:00 Stowacia Eksport eru 8,39 mid
9:00 Stowacia Import eru 8,42 mid
9:00 Hiszpania Produkcja przemysfowa m/m eru 4 50%
9:00 Hiszpania Produkcja przemysfowa rfr eru 4 B0%
9:00 Czechy Sprzedaz detaliczna m,/m eru -1,00%
9:00 Czechy Sprzedaz detaliczna rjr eru 11,70%
9:00 Stowacia Bilans handlu zagranicznego eru -23,10 min
14:30 Kanada Eksport sty 22422 mid
14:30 LISA Eksport eru 22422 mid
14:30 Kanada Import sty 304,39 mid
14:30 LISA Import eru 304,39 mid
14:30 sa Bilans handlu zagranicznego gru -80,17 mid
16:30 Korea Pofudniowa Indeks koincydencji CB gru 1,50%
16:30 Korea Pofudniowa Indeks wskainikdw wyprzedzajgoych CB gru -0,10%
Polska Stopa procentowa 2,25%
Wiochy Sprzedaz detaliczna m/m gru -0,40%
Wiochy Sprzedaz detaliczna rfr gru 12,50%
Czechy Stopa bezrobocia sty 3,50%
Na podstawie: stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
08.02.2022

MBANK - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie dotyczgce wynikéw finansowych mBanku po IV kwartale 2021 r.
INTROL - NWZA: Katowice. W sprawie przedmiocie czesciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.
REGNON - NWZA: Katowice. Wznowienie obrad NWZA z 10 stycznia 2022 r.

PUNCHPUNK - WZA:

GRMEDIA - NWZA: Warszawa. W sprawie ustalenia liczby cztonkdw RN, odwotania i powotania cztonka RN.

KERNEL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,44 USD na akcje.
NOVATURAS - Skonsolidowany raport roczny 2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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