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poczatku roku
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Surowce - kursy zamkniecia

ie Zmiana od

GPW -Indeksy
Zamkniecie Zmiana  Relatywnie Zmiana tyg.
[pkt.] dzienna do WIG [t/t]
WIG 67149,5 *-2,04% - -0,40%
WIG20 21746 W-2,71% -0,68% -1,59%
mWIG40 52259 W-0,97% 1,09% 2,34%
sWIG80 19797,0 Wh-0,19% 1,89% 1,61%
GPW -FW20
Wybrane dane Zamkniecie Zmiana dzienna Zmiana tyg.
[pkt.] [t/t]
FW2022120 2182 0 i 0,00% -1,71%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs Relatywnie
Indeks Zmi
[okt.] mand - gowiG
BOVESPA (BRAZYLIA) 1122449 * 0,50% 2,59%
BUX (WEGRY) 51806,4 Wh-0,91% 1,15%
CAC 40 (FRANCJA) 6951,4 Wb-0,77% 1,30%
DAX (NIEMCY) 15099,6 W -1,75% 0,30%
DIJA (USA) 35089,7 ¥ -0,06% 2,02%
EUROSTOXX 50 (EU) 4086,6 W-1,31% 0,75%
FTSE 100 (GB) 7516,4 W-0,17% 1,91%
ISE100 (TURCIA) 1937,6 W-0,32% 1,76%
MERVAL (ARGENTYNA) 87934,0 * -0,18% 1,90%
MSCI EM 12211 ' 0,89% 2,99%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 14098,0 #h 1,58% 3,70%
PX (CZECHY) 1442,7 1 0,30% 2,39%
RTS (ROSJA) 14550 #p 1,32% 3,43%
S&P 500 45005 #0,52% 2,61%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 7:54
Indeks Kurs Zmiana Relatywnie
[pkt.] doWIG
NIKKEI225 (JAPONIA) 27248,9 * -0,70% 1,37%
HANG SENG (HONGKONG) ~ 24477,0 Wb -0,27% 1,81%
BSE 30 (INDIE) 57956,0 WM -1,17% 0,88%
KOSPI 100 (KOREAPtd.) 2739,9 * -1,04% 1,02%
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 35040 W-1,17% 0,88%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2825 i 0,63% 2,72%
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 7:54
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana GRS
do fWIG20
EuroStoxx50 Futures 41015 #f0,74% 0,74%
CACA40 Futures "6 994,0 i 0,65% 0,65%
DAX Futures ¥ 151880 #h0,68% 0,68%
S&P500 Futures "y 500,3 R 0,17% 0,17%
DJIAFutures P349210 §076%  0,76%
NASDAQ Futures 14 729,3 1 0,30% 0,30%
Waluty - kurs na godzine: 07:54
Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] (%] do WIG
EUR 4,5532 -0,0128 * -0,28% 1,80%
CHF 4,3059 0,0004 #f 0,01% 2,09%
usb 3,9832 0,0005 #Hi 0,01% 2,10%
EUR/USD 1,1431 -0,0018 W -0,16% 1,92%

Zrodto: Bloomberg

poczatku roku
-4,34%
-2,09%
-4,21%
-5,43%
-3,67%
-9,75%

Zmiana od
poczatku roku

0,73%
-2,66%
-1,29%
0,54%

Surowiec Kurs Zmiana [%] Re(ljzt\y;\\//‘llg
ROPAWTI (USD za barytke) 92,0 W-0,38% 1,69%
MIEDZ (USD za tone) 98350 i 0,82% 2,92%
ZtOTO (USD za uncje) 1804,7 i 0,67% 2,77%
SREBRO (USD za uncje) 22,8 i 1,22% 3,33%
PLATYNA (USD za uncje) 1024,6 i 0,04% 2,12%
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 45  W-2,52% -0,49%
W. KAMIENNY (USD za tone) 227,3 i 2,85% 4,99%
CYNK (USD za tone) 3621,0 i 0,42% 2,51%
ZELAZO (CNY za tone) 8150 i 2,19% 4,32%
CYNA (USD za tone) 43021,0 # 0,28% 2,37%
ALUMINIUM (USDzatone) ~ 3074,0 i 0,79% 2,89%
OtOW (USD za tone) 2187,5 Wl -0,18% 1,90%
NIKIEL (USD za tone) 22991,0 #p 0,55% 2,64%

Zrédto: Bloomberg

poczatku roku
22,27%
1,58%
-0,06%
-2,58%
6,04%
19,49%
34,02%
1,15%
20,92%
10,71%
9,49%
-5,06%
10,76%
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WIG20
Mazwa Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
15w 45,0 dh 0,25 54 436836 LIVECHAT 107,28 ih 2,5% 3016214
MERCATOR 75,4 b 0,3% 6980002 SELVITA 74,0 i z,1% 1396674
LOTOS 54,2 0,75 17 899426 CLNPHARMA 28,4 ih 1,65 383249
LFF 15350,0 Wh-13% 39925650 PLAYWAY 3774 ih 1,5% 312746
CYFRPLEAT 30,2 o165 7380216 11BIT 567.5 ih1,3% 1586 365

ajwieksze spadki

Mazwa Obroty Mazwa 5 Obroty
PGE 7.5 5,15 139753825 GRUPAAZOTY 35,8 W 405 1925694
PGNIG 5.3 275 157553859 INTERCARS 466,0 W39 1039111
TAURONPE 2,4 3% 13934157 WIRTUALNA 123,28 W39 1145536
CDPROJEKT 177,59 Wb-3.8% 65 094992 KETY 596,0 W 37% 2652931
coc 65,4 i385 57 217 190 KRUK 306,4 W 3,45 12934888

WIG20
Mazwa Kurs Imiana Obroty R Obroty
ALLEGRO 35,2 3,35 138734901 MILLENNIUM 8,8 W 01% 17127 339
PEKAD 1344 Wb-2.4% 113308701 KRUK 306,4 W -3,45 12934888
FKOBP 48,0 2,35 109 338932 ALIOR 57,8 W 065 11 486451
FENORLEN 63,9 (R 83076117 MBANK 432,0 W -2,8% 10581880
KGHM 133,59 b0 75439299 INGBSK 286,0 ih 1,1% 10 000 907

Zmiana Obroty Zmiana Obroty Obroty
OKD423 96,2  H{h 0,1% 1757375  Ps1024 86,5  Hp 0.7% 106685  KRUODE2ZE 93,1 Wb-11% 88540
PCEOG22 93,4 fh 0o 233025 FPCO725 90,9 Hh 03% 102716 ECH1022 100,2  #h0,1% 80151
PEN1222 00,9 Hp0,1% 208123 DS0726 949 ih 0,9% 96229 DS0727 93,6 dh 0,9% 65308
LPP1224 00,5 Wb o0 151353 OK0722 99,2 ih 0,0% 93 697 OK0724 92,4 ih 0,3% 64255
GHED124 97,3 ‘ 40,2% 126329 KRUDG2E 93,1 * -1,1% 33540 PK10622 100,5 * 0,5% 63139
Zradio: GPW
2

- najwieksze obroty

Mazwa
INSTALKRK
VRG
ARCHICOM
ONDE
CORMAY

Nazwa
AUTOPARTM
SKARBIEC
BOS
PHOTON
ZEPAK

Mazwa
VRG
BOGDANKA
COGNOR
BMFPFL
MOBRUK

35,4
41
20,1
18,3
1,2

15,0
23,7
9,1

6,8
16,0
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Grupa BPS

GBO

Spadek
2,95
Wl 2 e
W 2, 4%
-2, 2%
-2, 1%

WIGB0

41
30,7
46

83,6
401,0

Zmiana
ih 2,3%
1,25
1,75
ih 0,55
¥ 07%

Obroty
143253
5443970
21827

71lg454
89 266

Obroty
1147732
85563

294 330
224602
283 809

Obroty

5443970
3603 809
2 645 697

2539656
2444147
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Grupa BPS

Informacja dnia
LUG SA

Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
DEVELIA SA

Szacunkowe skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej LUG S.A. za IV kwartat
i narastajgco za cztery kwartaty 2021 roku. Zarzad LUG S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze ("LUG", "Emitent"),
w zwigzku z powzigciem w dniu dzisiejszym informacji o wartosci szacunkowych wybranych danych
finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A. za IV kwartat oraz narastajgco za cztery kwartaty 2021 roku oraz ich
zmianach w stosunku do wynikdw finansowych zaprezentowanych w analogicznych okresach lat
poprzednich, przekazuje w zatgczeniu do niniejszego raportu szacunkowe skonsolidowane wybrane dane
finansowe za IV kwartat oraz narastajgco za cztery kwartaty 2021 roku wraz z danymi poréwnawczymi za
analogiczne okresy lat obrotowych 2018-2020 z ponizszym komentarzem:

- Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w analizowanym okresie 1V kwartatu
2021 roku osiggnety poziom 58,83 min zt, co stanowi 17,6 proc. wzrost w stosunku do analogicznego okresu
sprzed roku. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Lug to czotowy w kraju producent profesjonalnych opraw i systemoéw
oswietleniowych. Spétka (notowana na NewConnect od grudnia 2007 r.) sprzedaje produkty w Polsce oraz
w kilkudziesieciu krajach na catym swiecie. W przedstawionych wstepnych skonsolidowanych wynikach za
IV kwartat widac¢ niekorzystny wptyw pandemii oraz czynnikéw makroekonomicznych (brak dostepnosci
komponentdéw elektronicznych, niska Sciggalnos¢ naleznosci). Mimo to, w naszej ocenie, z uwagi na wysokg
wrazliwos¢ Spodtki na wzrosty cen surowcéw (gtéwnie stali i aluminium) oraz inne wyzwania
makroekonomiczne wyniki nalezy oceni¢ jako relatywnie dobre. In plus postrzegamy przede wszystkim
wzrost rocznych przychodéw o 10,9 proc. w poréwnaniu z 2020 r. (w samym IV kwartale 2021 nastgpit
wzrost o 17,6 proc. r/r) oraz zwiekszenie rocznego zysku brutto na sprzedazy o 6,9 proc. r/r (w IV kwartale
2021 zysk brutto na sprzedazy wzrést o 6,1 proc. r/r). In minus oceniamy: spadek zysku EBIT o 41,3 proc. r/r
(w IV kwartale 2021 spadek zysku EBIT wynidst 21,7 proc. r/r), aczkolwiek tak wysoki spadek procentowy
wynika czesciowo ze zdarzenia o charakterze jednorazowym w 2020 4. (dofinansowanie ze $rodkéw FGSP)
oraz zmniejszenie rocznego zysku netto o 46,9 proc. r/r do 3,7 min zt (cho¢ w samym IV kwartale 2021 zysk
netto wzrést o 177,5 proc. r/r do 1,4 min zt). Biorgc pod uwage, ze dane finansowe za pierwsze 3 kwartaty
2021 byly znane (s juz zawarte w kursie), podane przez Spoétke dobre wyniki na IV kwartat (wzrost
przychoddw i przede wszystkim ponad dwukrotny wzrost zysku netto r/r) moga stanowi¢ impuls do wzrostu
notowan podczas najblizszych sesji. Nie wykluczamy przebicia poziomu 7 zt za akcje. (t. Bryl)

Czechy wycofaty z TSUE skarge przeciwko Polsce w sprawie kopalni Turéw. Republika Czeska w pigtek
poinformowata, ze wycofata z Trybunatu Sprawiedliwosci UE (TSUE) skarge ztozong przeciwko Polsce w
sprawie kopalni Turéw po tym, jak otrzymata od strony polskiej facznie 45 min euro w ramach rekompensat
za dziatalnos¢ tego zaktadu wydobywczego. Wysokosé kwot i wycofanie skargi ustalono w podpisanej w
czwartek umowie miedzyrzagdowej. O wypetnieniu warunkéw finansowych przez Polske poinformowata na
Twitterze czeska minister srodowiska Anna Hubaczkova. "45 min euro dotarto. Mozemy zaczq¢ pokrywac
przygranicznym gminom koszty zwiqzane z dziatalnoscig kopalni” — napisata. (...) (PAP Biznes)

Develia rozpoczyna przeglad opcji strategicznych. Develia rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych
zwigzanych z jej dtugoterminowym rozwojem - poinformowata spotka w komunikacie. Celem zarzadu jest
przedstawienie akcjonariuszom alternatywnych rozwigzan w stosunku do ogtoszonego wezwania na akcje.
"Zarzqd bedzie dqzyt do zapewnienia mozliwie najlepszej pozycji spotki na rynku deweloperskim oraz
maksymalizacji wzrostu jej wartosci dla wszystkich akcjonariuszy i interesariuszy spotki. Rozpoczecie procesu
przeglqdu opcji strategicznych umozliwi zarzqgdowi spotki rozmowy z potencjalnymi inwestorami, partnerami i
obecnymi akcjonariuszami i przekazanie ewentualnych dodatkowych informacji na temat spotki, z
uwzglednieniem obowiqzujgcych przepisow prawa" - napisano w komunikacie. Zarzad Develii rozwazy réine
opcje strategiczne, w tym poszukiwanie inwestoréw lub partnera strategicznego w ramach przeprowadzenia
konkurencyjnego procesu z zastrzezeniem uwzglednienia innych, niewymienionych opcji strategicznych,
ktore moga sie pojawié¢ w wyniku realizacji przegladu. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
FAMUR SA

Informacja dnia
PZU SA

Informacja dnia
ARCHICOM SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA
PGE SA

Wybor oferty i wezwanie do podpisania umowy na najem sprzetu gorniczego dla kontrahenta polskiego.
Zarzad FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach informuje, iz w dniu dzisiejszym powzigt wiadomos¢ o wyborze
oferty Emitenta oraz wezwaniu do podpisania umowy (dalej: "Umowa"), w wyniku ostatecznego
rozstrzygniecia postepowania przetargowego, organizowanego przez kontrahenta polskiego na najem
sprzetu goérniczego. Warto$¢ Umowy ma wynies¢ ok. 40 min zt brutto. Okres realizacji Umowy ma wynosi¢
1095 dni kalendarzowych. W przypadku braku zawarcia Umowy przez Strony badz istotnej zmiany warunkow
Umowy wzgledem uzgodnionych w ramach oferty, Emitent przekaze taka informacje odrebnym raportem
biezgcym. (ESPI RB Nr 03/22)

Rezygnacja cztonka Zarzagdu PZU SA. Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej informuje,
ze w dniu 4 lutego 2022 r. o godz. 13.00 Spdtka otrzymata od Pana Krzysztofa Szyputy rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu PZU SA ze skutkiem natychmiastowym. Zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu spétek
handlowych, mandat Pana Krzysztofa Szyputy w PZU SA wygasa wskutek ztozonej rezygnacji. Ztozona
rezygnacja nie zawiera informacji o jej przyczynach. Jednoczesnie, Zarzad PZU SA informuje, ze Pan Krzysztof
Szyputa bedzie nadal petnit funkcje Cztonka Zarzadu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen na Zycie Spotki
Akcyjnej i w obu Spétkach bedzie kontynuowat nadzér nad obszarem produktow. (...) (ESPI RB Nr 02/22)

Archicom zwiekszyt program emisji obligacji do 350 min zt. Archicom zwiekszyt wartosé¢ programu emisji
obligacji z 250 min zt do 350 min zt - poinformowata spdétka w komunikacie. Obligacje mogg byc¢
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. "W ramach zmienionego programu emisji, z zastrzezeniem wystgpienia
satysfakcjonujgcych warunkdw na rynku dfuinych papieréw wartosciowych, emitent rozwaza mozliwos¢
przeprowadzenia, w pierwszym kwartale biezgcego roku, emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela,
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej o okresie zapadalnosci 2 lat. Szczegétowe parametry
rozwazanej emisji zostanq ustalone w procesie rozmow z inwestorami i budowania ksiegi popytu" - napisano
w komunikacie Archicom. (PAP Biznes)

Rywalizacja Orlenu z PGE na Battyku nabiera rumiefcéw. Naftowy gigant oraz najwiekszy producent pradu
w Polsce ztozyty nowe wnioski lokalizacyjne o kolejne morskie farm wiatrowe. Spotki z grupy Orlen
przedtozyty juz siedem wnioskéw, PGE zas szes¢. To jednak nie koniec rywalizacji. PKN Orlen poinformowat w
komunikacie, ze koncern ztozyt juz siedem wnioskdw o przyznanie nowych koncesji na budowe farm
wiatrowych na Battyku. Ostatni wniosek o lokalizacje 46.E.1. zostat skierowany drugiego lutego przez spotke
celowg Orlenu — Neptun VIII. Poprzednie wnioski zostaty ztozone w grudniu ub. roku oraz w styczniu. Po
uruchomieniu kolejnego etapu procedury administracyjnej, koncern bedzie wnioskowat o przyznanie
pozostatych czterech pozwolen lokalizacyjnych. tgczna moc mozliwa do uzyskania na obszarach objetych
ztozonymi wnioskami szacowana jest na ok. siedem GW, a potencjat czterech pozostatych lokalizacji moze
wynies¢ ok. 3,5 GW. — Strategia Grupy Orlen do 2030 r. zaktada, ze kluczowym obszarem rozwoju bedzie
energetyka oparta gtdwnie o odnawialne zZrédta energii.(...). Mamy wiedze i odpowiednie zasoby, aby by¢
liderem tego procesu. Dlatego chcielibySmy pozyskac jak najwiekszg liczbe nowych koncesji. To istotne ze
wzgledu na pozadany efekt skali, ktéry umozliwi udziat biznesowy i maksymalizacje wktadu polskich
przedsiebiorcow w tancuch wartosci dla morskich elektrowni wiatrowych — méwi Daniel Obajtek, Prezes
Zarzadu PKN Orlen w komunikacie. Wniosek o te samga lokalizacje takze drugiego lutego skierowata spotka
celowa Baltica 8 nalezgca do PGE. Koncern jednak komunikatu nie wydat w odrdznieniu od Orlenu. (...)
Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Przemysl/301299977-Izoblok-zmaga-sie-z-
kryzysem.html
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Komentarz DM Banku BPS. Staba korncdwka minionego tygodnia oraz zamkniecie rynku na
sesyjnych minimach zapowiada co najmniej testowanie ostatnio wyznaczanych dotkéw w
strefie 2150-2170pkt. Ostatnie spadki sg konsekwencjg stabej postawy poytu przy oporze na
2240-2250pkt.WIG20 nie zdotat skutecznie i trwale wybic¢ oporu, wiec obecnie bedzie musiat
broni¢ wsparcia. W pigtek WIG20 na zakonczenie notowan spadt o 2,71 proc. i zamknat sesje
na poziomie 2174,57 pkt., indeks szerokiego rynku WIG spadt o 2,04proc., i zakonczyt sesje
na 67 149,47 pkt. Obroty na GPW wzrosty z 0,967 mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji do
1,11 mld zt. na zamknieciu w pigtek. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty
wrosty i na koniec dnia wyniosty 26 653 wobec 22 983 na poprzednim zamknieciu. LOP na
zamknieciu sesji wzrdst i osiggnat wartosé 36 989 wobec 35 296 na zamknieciu poprzedniej.
W USA indeksy zakonczyly sesje z przewagg wzrostdw, przede wszystkim na rynku
technologicznym. NASDAQ wzrést o 1,58proc., SP500 wzrdst o 0,52 proc., DIJA spadt o 0,06
proc. Dzi$ rano rynki azjatyckie zanotowaty spadki. Oczekujemy neutralnego otwarcia sesji
na GPW. Sytuacja na GPW ksztattowana bedzie przez czynniki zewnetrzne tj. mozliwg
eskalacje napiecia na wschodzie oraz grozbe wiekszej przeceny na rynkach amerykanskich,
ktore notujg duzg zmiennos¢. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
07.02.2022

Poniedziatek

Wydarzenie

Poprzednio

2:45
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
10:30
12:00
12:00
21:00

Wydarzenia
w spotkach
07.02.2022

Chiny
Norwegia
MNiemcy
Norwegia
MNiemcy
Norwegia
Norwegia
Norwegia
Austria
Czechy
Austria
Czechy
Czechy
Czechy
Austria
Czechy
Austria
Austria
Eurcland
Irlandia
Irlandia
USA
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja

Indeks PMI ustug

Rezerwy walutowe
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r
Produkcja przemysfowa r/r

Produkcja manufakturowa m,/m

Produkcja manufakturowa rfr
Eksport

Eksport

Import

Import

Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r
Bilans handlu zagranicznego
Bilans handlu zagranicznego
Indeks cen hurtownikdw m/m
Indeks cen hurtownikow rfr
Indeks Sentix

Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r
Kredyt konsumencki

Eksport

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego

sty
sty
Bru
Bru
Bru
Bru
Bru
Bru
lis

Bru
lis

Bru
gru
gru
lis

gru
sty
sty
lut
sty
sty
gru
gru
gru
gru
gru

53,10
743,39 mld
-0,20%
-3,00%
-2,40%
2,30%
0,00%
0,40%
14,21 mld
340,38 mld
15,45 mld
341,97 mld
4,90%
1,60%
-1,24 mid
-1,60 mid
-0,50%
15,00%
14,90
36,20%
-30,70%
40,00 mid
3,90 mid
3,90 mid
6,67 mld
-2,77 mid

Na podstawie: stooq.pl/

MTENERGIA - NWZA: Krakdw. W sprawie zmian w statucie spofki, ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw RN.
SATIS - NWZA: Warszawa. W sprawie roszczen odszkodowawczych wobec bytych cztonkéw zarzadu, uchylenia uchwat w

sprawie udzielenia absolutorium z petnienia obowigzkow.

PLASTBOX - Przymusowy wykup akcji: Dzien Przymusowego Wykupu akcji spétki PLAST-BOX SA po cenie 2,70 PLN za

akcje.

IBCPOLSKA - Raport kwartalny 1V/2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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