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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty MNazwa Kurs Wzrost Obroty
FGE 79 dh 5,0% 47061926  INTERCARS 485,0 dh 5,4% 1825250 OPONEQ.FL 55,0 dh 2,e% 717 308
TAURONFPE 2,5 dh 3,83 33113449 FEPCO 41,8 LR 6634 499 FORTE 43,9 i 2e% 28338
PGMNIG 5.5 fh 3,3% 14 627 353 INGBSK 2830 ih 2,5% 3770986 ATAL 43,4 fh 2,4% 121437
PEKAD 137,7 dh 0,15 58792320 CIECH 440 dh 1,35 11517372  ACAUTOGAZ 30,0 dh 2,05 24130
PKOBFP 49,2 W 0,1% 92480593 MILLENNIUM 88 dh 1,8% 5297 880 BMFPPPL 83,2 dh 2,0% 1369223

=0y

G20

Mazwa Kurs 5 K Obroty Mazwa 5 K Obroty Mazwa Spadek Obroty
MERCATOR 75,6 Wb-10,3% 19022047 CLNPHARMA 28,0 W 445 1064 466 BUMECH 20,6 Wb 5,4% 41919188
cCC 68,0 b 7,75 56314710  LIVECHAT 105,2 Wl -8 0% 2057 150  BOGDANKA 30,4 b 5,75 8120316
ALLEGRO 36,4 [ 124194 146 HUUUGE-5144 n,a Wb 3,85 812326 RAFAKOD 1,6 Wb 4,25 2099 287
15w 449 Wb 255 B5 260322 KRUK 317,2 Wb 3,45 11463 362 CORMAY 11 Wb 2,95 122076
DINOPL 3118 W -3,9% 39487329  PLAYWAY 3720 W -3,2% 1811251 GETINOBLE 04 Wb 2,85 781813

WIG20 mWIG40 sWIGED
Kurs Zmiana Obroty urs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 36,4 b -5 55 124194 146 MBANK 454 8 dh 1,65 11903326  BOGDANKA 30,4 il -5,7% 8120316
PKOBFP 49,2 W 0,1% 92 480593 ALIOR 58,1 -1,1% 11854278 BUMECH 20,6 Wb 5,45 41919188
PENORLEN 71,2 W 0,2% 63995783 CIECH 440 ih 1,9% 11517372 RAFAKOD 16 Wb 425 2099287
15w 449 b -4 55 65260322 KRUK 317,2 il -3 45 11463 362 BMFPFPL 83,2 dh 2,05 1369223
FZU 37,0 b 0,9% 61141741 TSGAMES 250,2 Wb -2,5% 11121432 COGNOR 45 dh 1,0% 1734026

Catalyst - najwieksze obroty

Obroty {urs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
CPE0426 101,0 Wpo2% 127778  BSTO92Z 100,9 W 0,2% 13612  CPFO724 99,2 Hp 0,0% 734
BPOOB2E 102,58 Hpo2% 44793 W71122 1004 § oow 10637  ALRD522 100,1 #p 00% 701
WZD524 100,1 #p 0,1% 24814  BST1026 102,2 @ 01% 2351 WZ1126 93,5  Hp 0,5% 239
BSTOE22 1005 Wb o0% 15975  CPS0227 10L,4 W oo2% 1115  ZDW1132 00 AP oo -
COODE26 101,3  Wh-11% 15453  CPFO724 89,2 ik 0,0% 794  ZDW1131 0,0 ih 0,0% =
Zrédto: GPW
2
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Informacja dnia
ENEA SA

Informacja dnia
BOOMBIT SA

Informacja dnia
WIRTUALNA POLSKA
HOLDING SA

Informacja dnia
SATIS GROUP SA

Zmiany rezerw zmniejsza EBITDA grupy Enea w '21 o ok. 188 min zt. Enea w raporcie za 2021 rok zwiekszy
rezerwe w segmencie obrotu i rozwigze czeSciowo rezerwe zwigzang z inwestycjg w Elektrowni Ostroteka.
Oba zdarzenia obnizg EBITDA grupy za ubiegty rok o ok. 188 min zt, a zysk netto o 90,4 min zt. Enea
poinformowata o zwiekszeniu rezerwy na umowy w segmencie obrotu do 250,1 min zt. Rezerwa po trzech
kwartatach wynosi 619 min zt. Wzrost wartosci rezerwy zmniejszy wyniki EBITDA grupy za 2021 rok o 188
min zt, a negatywny wptyw na wynik netto siegnie ok. 152 min zt. "Zwiekszenie rezerwy do kwoty 250,1 min
zt ma na celu odzwierciedlenie wptywu spodziewanych, przysztych strat ponoszonych przez emitenta w
zwigzku z realizacjg uméw kompleksowych zawartych z prosumentami, ktorzy zgodnie z nowelizacjg ustawy
o odnawialnych Zrédfach energii w ramach systemu wsparcia nabyli prawo do 15 letniego rozliczania
z zastosowaniem opustow (tzw. net-metering), pod warunkiem przytgczenia mikroinstalacji do sieci do 31
marca 2022 roku. Wysokos¢ rezerwy bedzie aktualizowana w okresach kwartalnych" - wyjasniono
w raporcie.(...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Grupa Enea zapowiada obnizenie wyniku EBITDA oraz zysku netto w raporcie za
2021 z uwagi na aktualizacje rezerw w segmencie obrotu oraz z tytutu inwestycji w Elektrowni Ostroteka.
W segmencie obrotu zwiekszenie rezerwy wynika ze spodziewanych, przysztych strat ponoszonych w zwigzku
z umowami z prosumentami, ktérzy w wyniku nowelizacji ustawy nabyli prawo do rozliczania energii przez
mniej korzystny dla Grupy system opustow. Wartos¢ negatywnego wptywu na wynik EBITDA ma wynies¢
188 min zf, zas na wynik netto ok. 152 min zt. Z kolei, rezerwa z tytuty inwestycji w Elektrowni Ostroteka
zostanie czesciowo rozwigzana (z 108,1 min zt do 46,5 min zt), co zwiekszy zysk netto o 61,6 min zt. Finalnie
wspomniane zmiany rezerw bedga miaty negatywny wptyw na rentownos$¢ Grupy, EBITDA bedzie mniejsza
0 188 min zt, a zysk netto spadnie o 90,4 min zt. W naszej ocenie jest to informacja istotna, majgca
potencjalnie negatywny wptyw na notowania Grupy, z uwagi na jej zauwazalny udziat w wynikach
historycznych. Po 3 kwartatach EBITDA wyniosta 2,8 mld zt, a zysk netto prawie 1,3 mld zt, co oznacza, ze
zmiana rezerwy stanowic¢ bedzie 6,8 proc. wyniku EBITDA oraz 6,9 proc. zysku netto wypracowanego po
3 kwartatach. (t. Bryl)

BoomBit miat w styczniu 24,6 min zt przychodéw. BoomBit szacuje, ze jego skonsolidowane przychody
wyniosty w styczniu 24,6 min zt - poinformowata spdétka w komunikacie. Przychody byty 0 0,8 proc. nizsze niz
w grudniu. Koszt prowizji platform siegnagt w styczniu 1,5 min zt (spadek o 14 proc.), a koszty ptatnego
pozyskiwania graczy wyniosty 14,9 min zt (spadek o 7 proc.). Przychody pomniejszone o prowizje platform i
wydatki marketingowe siegnety 8,2 min zt i byty o 16,8 proc. wyzsze niz w grudniu. tgczna liczba pobran gier
grupy BoomBit w styczniu to 22,2 min. Najwyzsze przychody w styczniu odnotowaty gry "Hunts Royale" (5,8
min zt) i "Darts Club" (3,7 min zt). (...) (PAP Biznes)

WP rozpozna tacznie 17 min zt przychodéw ze sprzedazy akcji eSky. Wirtualna Polska rozpozna w
sprawozdaniu za 2021 rok 9,8 min zt przychodu ze sprzedazy akcji eSky, a w pierwszym kwartale 2022 roku
przychody wyniosg 7,2 min zt - podata WP. Wirtualna Polska Media otrzymata w s$rode 24,4 min zt ze
sprzedazy 625 tys. akcji eSky. pl. Rozpoznanie przez WP przychodu finansowego wynika z réznicy pomiedzy
wartoscig sprzedanych akcji a kwotg naleznosci, ktéra wynosita ok. 7 min zt. Transakcja wynikata z
postanowien porozumienia, o ktéry WP informowata w grudniu. Grupa podpisata wéwczas ugode z
zatozycielami eSky oraz trzema cypryjskimi podmiotami. W ramach ugody podmioty zwigzane z eSky
potwierdzity, ze oswiadczenia WP o wykonaniu opcji put wobec posiadanych akcji eSky w marcu 2020 roku
byty skuteczne oraz ze w ich wyniku doszto do sprzedazy 625 tys. akcji spotki. (PAP Biznes)

Otrzymanie wezwania do zrzeczenia sie roszczen. Zarzad spotki Satis Group S.A. z siedzibg w Warszawie
informuje, ze w dniu dzisiejszym Spdtka otrzymata od Grzegorza Kiczmachowskiego i Szymona Pury
wezwania do zrzeczenia sie roszczen, wynikajgcych m.in. ze zdarzen opisanych w raporcie biezgcym Spotki nr
1/2022 z 10.01.2022 r. Spétka uznaje wezwania za bezzasadne. (ESPI RB Nr 09/22)
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Komentarz DM Banku BPS. WIG20 nie zdotat skutecznie i trwale wybié oporu na 2250pkt.
Podczas wczorajszej sesji, kupujgcy wycofali sie. Takie podejscie popytu moze oznacza¢, ze w
najblizszym czasie czeka nas ponownie walka o utrzymanie wsparcia przy 2150-2170pkt. W
czwartek WIG20 na zakorniczenie notowan spadt o 0,79 proc. i zamknat sesje na poziomie
2235,15 pkt., indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,47proc., i zakoriczyt sesje na 68 551,00
pkt. Obroty na GPW spadty z 1,33 mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji do 0,967 mld zt. na
wczorajszej. Na rynku kontraktéow, na serii FW20H2220 obroty spadty i na koniec dnia
wyniosty 22 983 wobec 24 355 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji wzrdst i
osiggnat warto$é 35 296 wobec 34 825 na zamknieciu poprzedniej. W USA indeksy
zakonczyty sesje znaczgcymi spadkami. Wczoraj na rynku byty najwieksze spadki od wrzesnia
2020 r. NASDAQ spadt o 3,74proc., SP500 spadt o 2,44 proc., DIJA spadtf o 1,45 proc. Akcje
spotki Meta Platforms (d. Facebook) w obrocie sesyjnym spadty o 85,19 USD czyli ok. 26,38
proc. Po sesji w USA, akcje AMAZON.COM( AMZN US) rosty ok. 18 proc. po publikacji
wynikéw Spoétki oraz przedstawieniu prognoz na 1q2022. Dzi$ rano rynki azjatyckie w reakcji
na informacje z USA zanotowaly silne wzrosty. Oczekujemy stabego otwarcia sesji na GPW.
(T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

04.02.2022
Pigtek Whydarzenie Okres Poprzednio
0:00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI m/m sty 0,40%
0:00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI r/r sty 220%
0:00 Korea Potudniowa Inflacja CPIl m/m sty 0,20%
0:00 Korea Potudniowa Inflacja CPI r/r sty 3,70%
8:00 Miemcy Zamowienia w przemysle m/m gru 3,70%
8:00 Miemcy Zamowienia w przemysle rfr gru 1,30%
8:45 Francja Produkcja przemystowa m/m gru -0,40%
8:45 Francja Produkcja przemysfowa r/fr gru -0,50%
8:45 Francja Produkcja manufakturowa m/m gru -0,60%
8:45 Francja Produkcja manufakturowa r/fr gru -1,20%
9:00 Stowacja Handel detaliczny r/fr gru 3,90%
11:00 Eurcland Sprzedaz detaliczna m/m gru 1,00%
11:00 Eurcland Sprzedaz detaliczna r/fr gru 7,80%
12:30 Indie Rezerwy walutowe 28 sty 634,29 mid
14:30 Usa Srednia ptaca godzinowa sty 31,31
14:30 sA Srednia tygodniowa liczha godzin pracy sty 34,70
14:30 Kanada Zmiana zatrudnienia sty 54,70 tys.
14:30 sA Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m sty 26 tys.
14:30 sA Zmiana zatrudn. w sek. pozarolniczym m/m sty 199 tys.
14:30 Kanada Stopa bezrobocia sty 5,90%
14:30 sA Stopa bezrobocia sty 3,90%
16:00 Kanada Ivey PMI sty 45,00

Na podstawie: stooq.pl

Wydarzenia

w spotkach

04.02.2022

POLARISIT - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii O i P sp6tki POLARIS IT GROUP S.A.
MEDICOBIO - Raport kwartalny IV/2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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