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Informacja dnia
BUDIMEX SA

Informacja dnia
GRUPA AZOTY SA

Informacja dnia
STS HOLDING SA

Budimex z najlepszg oferta na roboty w Siedlcach. Minister Obrony Narodowej wybrat oferte Budimeksu
jako najkorzystniejszg w postepowaniu na wykonanie robdét budowlanych w kompleksie wojskowym
w Siedlcach. Prace obejmujg m.in. budowe budynku hali sportowej, budynku magazynowo - socjalnego,
kompleksu boisk, budynku kuchnio-stotéwki wojskowej, dwdch magazynéw wielobranzowych, budynku
warsztatowego, myjni i stacji paliw dla wojskowych pojazdéw mechaniczny. Warto$¢ oferty to 215 min zt
netto. (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/budimex-z-najlepsza-oferta-na-roboty-w-siedlcach-1139501

Komentarz DM Banku BPS. Budimex wygrat przetarg organizowany przez Ministerstwo Obrony Narodowej
na budowe kompleksu wojskowego w Siedlcach. taczna wartosé kontraktu to 215 mln zt, a sktada sie na nig
budowa hali sportowej, budynku magazynowo - socjalnego, kompleksu boisk, budynku kuchnio-stotowki
wojskowej, dwéch magazyndw wielobranzowych, budynku warsztatowego, myjni i stacji paliw dla
wojskowych pojazdéw mechanicznych. Budimex zobowigzany jest do podjecia prac niezwtocznie po zawarciu
umowy, a termin zakonczenia ustalony zostat na styczern 2025 (36 miesiecy). Wartos¢ kontraktu to ok. 10
proc. przychodéw wypracowanych w Il kwartale i stanowi ok. 19 proc. kapitatdw wtasnych Spotki.
Pozytywnie oceniamy zawarty kontrakt, aczkolwiek zwracamy uwage na wyzwania jakie stojg w tym roku
przed branzg budowlang, do ktérych nalezg wysokie ceny materiatdow, presja inflacyjna na wzrost
wynagrodzen i niedostateczna podaz pracownikow. W krotkim okresie obawiamy sie takze negatywnego
wptywu na dostepnosé pracownikow z powodu V fali pandemii. Na zakonczenie sesji wtorkowej kurs
Budimeksu wynidst 237 zt (31,6 proc. ponizej rocznego maksimum odnotowanego w lutym). Od poczatku
roku notowania wzrosty o 4,4 proc. Informacje o znaczacym kontrakcie traktujemy w kategorii pro
wzrostowych czynnikéw kursu Spofki. (. Bryl)

Azoty idg na reke wykonawcy Polimeréw Police. Bedzie drozej i pdzniej. Grupa Azoty zgodzita sie na
zwiekszenie naktadéw i wydtuzenie terminu realizacji projektu Polimery Police. Zarzad Grupy Azoty
Polyolefins podjat uchwate w sprawie warunkowego zawarcia aneksu do umowy na realizacje projektu
Polimery Police. - Aneks przewiduje m.in. zwiekszenie wynagrodzenia wykonawcy, Hyundai Engineering, o
kwote 72,48 min euro i wydtuzenie harmonogramu realizacji projektu o 6 miesiecy - podata Grupa Azoty w
komunikacie. Azoty zapewniajg, ze zawarcie aneksu nie powoduje przekroczenia budzetu projektu Polimery
Police, a wzrost wynagrodzenia wykonawcy zostanie sfinansowany z rezerwy projektowej. Spodtka
jednoczesnie podkresla, ze zawarcie aneksu jest warunkowe i uzaleznione od uzyskania stosownych zgdéd
organow korporacyjnych spétki zaleinej. Pod koniec sierpnia 2021 r. Hyundai Engineering - generalny
wykonawca projektu Polimery Police - zwrdcit sie do Grupy Azoty Polyolefins z propozycjami m.in.
zwiekszenia wynagrodzenia o 127,4 min euro oraz czasu realizacji kontraktu o 181 dni. W ocenie wykonawcy,
powodem zgtoszenia propozycji zmian jest w szczegdlnosci wptyw pandemii Covid-19 na realizacje projektu
Polimery Police. Zrédfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Chemia/220129962-Azoty-ida-na-
reke-wykonawcy-Polimerow-Police.html

GIIF natozyt na STS 2,95 min zt kary administracyjnej. Generalny Inspektor Informacji Finansowej (GIIF)
natozyt na STS, spétke zaleing STS Holding, kare administracyjng w wysokosci 2,95 min zt w zwigzku z
naruszeniem okreslonych przepisébw ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu - podat STS Holding w komunikacie. Spétka zamierza sie odwotywaé. W opinii spétki, natozenie
kary administracyjnej przez GIIF oraz wszczecie przedmiotowego postepowania byto nieuzasadnione. "W
szczegolnosci, przedstawione przez STS wyjasnienia ztozone zaréwno w ramach postepowania kontrolnego,
jak i administracyjnego, nie zostaty wziete przez GlIF pod uwage. W ocenie zarzqdu emitenta, STS dochowata
wszelkich procedur wymaganych przez prawo, w tym w zakresie weryfikacji graczy, raportowania, jak i
stosowania sie do innych obowigzkow wynikajgcych z ustawy AML" - napisano. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
CAVATINA
HOLDING SA

Informacja dnia
BIOMAXIMA SA

Informacja dnia
PEKABEX SA

Informacja dnia
OT LOGISTICS SA

Informacja dnia
DEKPOL SA

Wydanie akcji w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego. Zarzad Cavatina Holding S.A. z
siedzibg w Krakowie informuje, ze w dniu 25 stycznia 2022 roku dokonano wydania 527 836 akcji w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki ("Akcje serii C") zgodnie z uchwatg nr 4 NWZ Spétki
z dnia 14 czerwca 2021 roku. Akcje serii C obejmowane sg przez uczestnikow funkcjonujgcego w Spétce
programu motywacyjnego. Kazda Akcja serii C uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Przez okres 12 miesiecy od dnia zapisania Akcji serii C na rachunku papierow wartosciowych uczestnika
programu motywacyjnego nie moze on rozporzadza¢ Akcjami serii C. (...) (ESPI RB Nr 06/22)

BioMaxima 31 stycznia przejdzie na rynek gtowny GPW. Notowana dotychczas na NewConnect spotka
BioMaxima przejdzie 31 stycznia 2022 r. na rynek gtdéwny GPW - podata gietda w komunikacie. Do obrotu na
rynku podstawowym wprowadzone bedg akcje serii A, B, C, D, E i F. 31 grudnia 2021 r. Komisja Nadzoru
Finansowego zatwierdzita prospekt spétki sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie
akcji do obrotu na rynku regulowanym. BioMaxima jest firmg dziatajgcg na rynku diagnostyki laboratoryjne;j
notowang od 2010 r. na rynku NewConnect. (PAP Biznes)

Pekabex chce automatyzowa¢ produkcje; objat udziaty w nowej spotce. Pekabex chce podejmowad
dziatania zmierzajgce do automatyzacji produkcji w grupie. Objat 50 proc. udziatdw w nowej spdtce, ktorg
powotat we wspdtpracy z firmg Rebuild - podat Pekabex w komunikacie. Spdtka bedzie zajmowacd sie
projektowaniem i produkcja maszyn na potrzeby produkcji elementéw prefabrykowanych z betonu oraz
budownictwa z wykorzystaniem takich elementéw. "W ocenie zarzqdu szeroko pojeta automatyzacja wpisuje
sie w ogdlnoswiatowy trend i powinna docelowo przynies¢ grupie Pekabex wymierne korzysci, w
szczegolnosci zwiekszy¢ efektywnosc i zmniejszy¢ koszty. Proces automatyzacji przebiegac bedzie stopniowo i
bedzie polegat nie tylko na zakupie maszyn od dziatajqgcych obecnie na rynku producentow, ale réwniez na
probie samodzielnego projektowania i produkcji prototypow niektdrych maszyn i urzqdzenr" - napisano w
komunikacie. "Zarzqd uwaza, ze wspotpraca ze spotkq Rebuild stwarza szanse na wsparcie strategicznego
pola rozwoju Grupy Pekabex, jakim jest automatyzacja" - dodano. (PAP Biznes)

La Financire d'Intégration Européenne objeto 1,1 min akcji OT Logistics. La Financire d'Intégration
Européenne z Luksemburga objeto 1.100.000 akcji nowej emisji serii E OT Logistics za tacznie 11 min zt -
podato OT Logistics w komunikacie. Optacenie akcji nastgpito w drodze umownego potracenia wierzytelnosci
przystugujgcych La Financire d'Intégration Européenne wobec OT Logistics z tytutu udzielonych pozyczek w
tacznej kwocie 11 min zt. Jak podano, umowne potracenie wierzytelnosci, zgodnie z ktérym doszto do
wzajemnego umorzenia wierzytelnosci do wysokosci wierzytelnosci z tytutu wptaty na pokrycie akcji skutkuje
dokonaniem takiej wptaty. Uchwate w sprawie emisji od 1,1 do 1,7 min akcji serii E z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru podjeto NWZ spétki w pazdzierniku 2021 r. (PAP Biznes)

Temat Informacja o sprzedazy lokali w 2021 roku - korekta raportu biezgcego nr 4/2022 z dnia 17 stycznia
2022 r. Zarzad Dekpol S.A. przekazuje niniejszym korekte omytki pisarskiej, ktora pojawita sie w tresci
raportu biezacego nr 4/2022 z dnia 17 stycznia 2022 r., dotyczacej tacznej liczby lokali oferowanych przez
Grupe Kapitatowg Dekpol do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2021 r. - byto "713 lokali", powinno by¢ "657
lokali".

Skorygowana tresé raportu biezgcego nr 4/2022 jest nastepujaca:

"Zarzad Dekpol S.A. przedstawia wstepne informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dekpol
("Grupa") w segmencie deweloperskim w 2021 roku:

- liczba sprzedanych lokali: 490 lokali wobec 148 lokali sprzedanych w 2020 roku (na podstawie zawartych
umow rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych),

- liczba lokali, ktére zostang rozpoznane w wyniku finansowym Grupy: 406 lokali wobec 622 lokali
rozpoznanych w 2020 roku.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. taczna liczba lokali oferowanych przez Grupe do sprzedazy wynosita 657 lokali.
(...) (ESPI RB Nr 04/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Neutralne otwarcie na GPW we wtorek oraz silnie wyprzedany
rynek to czynniki, ktére pozwolity na zdecydowane odbicie od grudniowych dotkéw
zlokalizowanych w strefie 2150-2170pkt. dla WIG20. W koricdwce sesji popytowi udato sie
utrzymac¢ wzrosty mimo negatywnych sygnatéw z rynkéw amerykanskich, co moze
wskazywac, ze do zakupdw przystapit silnie zdeterminowany kapitat. WIG20 na zakonczenie
notowan wzrést o 1,35% i zamknat sesje na poziomie 2199,60pkt., natomiast indeks
szerokiego rynku WIG zyskat 1,25% i zakonczyt sesje na 67 047,40pkt. Obroty na GPW
spadty na wzrostowej sesji z 1,81 mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji do 1,31 mld zt. na
wczorajszej. Na rynku kontraktow, na serii FW20H2220 utrzymywaty sie wysokie obroty i na
koniec dnia wyniosty 42 190 wobec 50 665 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu
sesji spadt i osiggnat wartos¢ 33 909 wobec 36 014 na zamknieciu poprzedniej. Na rynkach w
USA niezbyt udane odbicie na wczorajszej sesji nie pozwolito na zakonczenie notowan na
plusach. Do decyzji FED raczej nie nalezy oczekiwa¢ zmiennosci i wiekszych emociji.
(T. Czarnecki).
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Grupa BPS

KALENDARIUM

Dane makro:

26.01.2022
Sroda Wrydarzenie Okres Poprzednio
8:45 Francja Indeks zaufania konsumentow sty 100
9:30 Szwec]a Eksport gru 153,30 mid
9:30 Szwec]a Import gru 153,00 mid
9:30 Szwec]a Inflacja PPI1 m/m gru 1,30%
9:30 Szwec]a Inflacja PPI r/r gru 18,10%
9:30 Szwec]a Bilans handlu zagranicznego gru 0,30 mid
13:00 Meksyk Sprzedaz detaliczna m/m lis 0,30%
13:00 Meksyk Sprzedaz detaliczna rfr lis 5,30%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 m/m gru 1,90%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 r/r gru 10,10%
14:30 Australia Indeks cen eksportu k/k IV kwartat 6,20%
14:30 Australia Indeks cen importu k/k IV kwartat 5,40%
16:00 s Sprzedaz nowych domow gru 744 tys.
16:00 Kanada Stopa procentowa 0,25%
16:30 Indie Indeks koincydencji CB lis 2,70%
16:30 Indie Indeks wskainikdw wyprzedzajacych CB lis 0,10%
16:30 IS4 Zapasy ropy Crude 21 sty 413,80 min
20:00 USA Stopa procentowa 0,00%
22:45 MNowa Zelandia Inflacja CPI kfk IV kwartat 2,20%
22:45 MNowa Zelandia Inflacja CPI rfr IV kwartat 4 90%

Polska Stopa bezrobhocia gru 5,40%
Na podstawie: stooq.pl

Wydarzenia

w spotkach

26.01.2022

NANOGROUP - WZA: Warszawa. W sprawie powotania RN, okreslenia wynagrodzenia dla sktadu RN oraz podwyiszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji serii I.

IFIRMA - WZA: Wroctaw. W sprawie zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN, zwiekszenia Funduszu Dywidendowego.
AKCEPTFIN - Raport roczny 2020:

GTC - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 88.700.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii O sp6tki GLOBE TRADE CENTRE S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
9,2 8,6 1,2 1,2 1,1 4,0 5,0 6,4 1,2 1,4 1,6

PKO BP 46,05 57563 10,2

Santander Polska 352,10 35981 14,2 10,7 9,9 1,2 1,2 1,1 2,3 3,8 7,5 0,9 1,1 1,3
PEKAO 129,85 34082 11,3 10,1 8,7 1,3 1,2 1,1 4,6 57 6,9 1,2 1,3 1,4
ING 268,00 34867 13,0 11,8 10,6 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4,5 1,3 1,3 1,3
mBank 439,00 18 607 9,2 8,8 - 1,1 1,0 0,9 - 3,7 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 7,98 9681 14,4 8,9 - 1,3 1,3 1,0 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 53,50 6985 8,0 6,9 6,6 0,9 0,8 0,7 0,0 1,0 9,7 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 60,10 7 853 12,2 9,8 9,0 1,0 1,0 1,0 8,8 8,7 11,2 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 90,60 13 365 11,4 8,9 7,3 0,9 0,8 0,8 0,1 2,4 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 5 18607 114 9.2 8,7 1,2 1,2 1,0 2,7 38 7.2 . ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 34,76 30016 9,6 9,1 7,1 1,6 1,5 1,4 7,8 8,4 11,2 17,2 17,5 20,3
KRUK 328,20 6240 9,3 8,9 8,7 3,0 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,06 1681 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana - 6240 9,6 9,1 7,9 1,6 1,5 1,5 6,5 6,7 7,6 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 7,05 4040 30,7 9,6 12,8 0,8 0,7 0,7 25,2 17,7 17,4
Dom Development 111,60 2834 7,7 7,8 8,3 2,1 2,0 1,9 58 6,0 6,1 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,06 1676 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,60 1611 6,2 5,9 5,7 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,36 1504 8,6 8,3 9,3 1,1 1,0 1,1 8,6 9,1 9,6 12,6 12,4 11,4
Marvipol 7,52 313 2,5 7,1 - - - - 3,2 8,9 - - - -
Mediana - 1643 7,0 7,5 8,3 1,1 1,0 1,1 7,6 9,0 7,9 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 237,00 6051 16,2 15,9 - 5,0 51 - 5,4 5,4 49 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,28 325 11,0 9,9 - 1,0 0,9 - 6,4 6,0 - 5,7 - -
Erbud 48,00 595 12,4 7,1 - 0,8 0,7 - 4,3 2,8 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,20 280 12,3 14,4 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 460 12,4 12,2 - 1,0 1,0 - 5,4 5,4 4,9 9,2 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 138,30 27 660 6,8 8,0 - 0,9 0,9 - 3,9 4.4 43 12,9
JSW 35,45 4162 1,9 7,0 - 0,4 0,4 - 1,5 2,9 3,2 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,25 1029 - - - - - - 0,9 1,1 - 4,6 - -
Mediana 4162 ; - 0,6 - , X 12,9

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 74,44 31839
PGNIiG 5,30 30648 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 55,12 10190 6,5 7,1 6,6 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30 648 6,5 7,0 6,1 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 79,90 6632 13,1 12,4
ComArch 194,50 1582 132 130 115 1,3 1,2 171 53 52 53 97 93 89
LiveChat Software 110,40 2843 216 190 178 204 173 153 184 165 151 91,0 890 860
Asseco BS 40,80 1363 159 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 53,20 2761 17,7 16,4 - 1,7 1,6 - 97 93 - 143 142 -

Mediana - 2761 15,9 15,2 14,6 1,7 1,6 8,2 9,7 9,3 10,2 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 31,64 20235 12,9 12,3 11,2 1,1 1,1 1,1
Orange Polska 8,27 1083 193 167 110 09 09 09 54 52 48 42 47 74
Mediana - 15544 161 145 11,1 1,0 55

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 132,00 380 209 183 155 46 41 49 121 108 99 229 230 318
Agora 7,40 345 336 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2108 273 170 155 25 22 49 102 92 99 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 172,82 17410 342 390 460 65 57 42 254 287 293 181 13,5
Playway 380,00 2508 172 147 128 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 250,00 185 93 79 73 48 37 24 80 66 68 456 412 367
11 bit studios SA 553,00 1309 1143 123 148 66 42 35 637 74 89 61 440 268
Mediana - 2167 257 135 138 58 44 39 189 91 92 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 16000,00 29639 21,4 199 166 84 70 57 106 93 78 392 377 37,6
cce 78,48 4306 493 231 153 76 62 44 82 70 65 136 351 691
VRG 3,84 90 121 115 96 09 09 08 60 58 52 83 80 85
Wittchen 15,05 2757 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2603 168 157 125 44 37 28 71 64 58 153 252 258
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 342,00 3353 316 249 206 84 65 51 209 167 140 300 289 252
Inter Cars 442,00 6262 108 103 - 18 15 - 76 74 - 155 167 -
Eurocash 10,40 1447 272 211 274 4,7 17 19 51 49 49 44 60 71
Neuca 731,00 3266 17,5 153 32 29 1,0 99 - 198 185 -
AB 47,10 762 57 58 57 07 07 06 47 47 46 121 106 102

Mediana - 2357 14,1 12,8 16,5 1,7 1,6 13 6,3 6,1 4,8 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,1 10,7 9,8 1,6 1,5 1,4 5,7 5,6 5,3 15,4 14,6 14,7
Wawel 484,00 726 19,8 16,2 - - - - 7,2 6,3 6,0 51 6,2 6,5
MBW 6,80 761 1483 37,1 - 1,0 1,0 - 10,2 7,6 - 0,7 2,7 -
Mediana - 761 19,8 16,2 9,8 1,3 1,2 14 7,2 6,3 5,6 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,72 14442 10,5
Enea 7,53 3324 27 28 - 02 02 - 16 18 - 84 76 -
Tauron 2,43 4266 47 31 - 02 02 - a4 44 70 74 -
Onde 18,05 993 109 51 49 24 17 14 68 34 35 244 395 300
Polenergia 72,50 3295 26,9 18,5 - 1,3 1,3 - 10,9 7,7 - 53 9,3 -
ZE PAK 15,60 793 68 390 -7 - - a4 a2 - 143 - -
Mediana - 3309 86 75 49 08 03 14 44 38 35 77 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,90 3462 69 11,2 - 04 04 - 62 59 - 6l 46 -
Ciech 41,70 2198 86 7,8 - 08 08 .50 47 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 84,00 1668 - ; ; - - - 51 65 - 147 - ;
Mediana - 2198 78 95 - 06 06 - 51 59 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 618,00 5964 11,4 11,5 108 35 34 36 82 81 76 304 289 315
Famur 2,84 1629 94 91 83 08 07 . 27 26 25 92 94 84
Stalprodukt 273,00 1523 78 163 - 05 05 - 26 37 50 60 28 ;
Wielton 8,79 531 81 64 .11 10 - 58 51 - 143 163 -
Alumetal 57,00 888 109 10,4 13 12 77 74 S11,9 121 -
Mangata Holding 77,00 s14 74 73 - 10 09 - 50 49 - 140 132 -
Mediana 1206 87 97 96 1,1 1,0 36 54 50 50 130 127 200

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,50 1041 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 16,00 430 11,3 9,4 - - - - - 4.6 - 11,6 - -
Amica 106,00 824 15,4 11,3 - 0,7 0,7 - 5,9 5,2 - 7,9 6,1 -
Ac 29,50 297 10,5 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,5 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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