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Kurs Spadek Obroty Obroty Obroty
15w 344  fb110% 84398802  MABION 39,9 19,85 24501665  MLSYSTEM 682  Wh17.7% 5 857 006
ccc 747 b 7.9% 41 230066 ASBIS 15,6 W11,1% 17490132  IMCOMPANY 23,1 Wh-12,5% 1387 695
LOTOS 52,5 7,95 39545279 PLAYWAY 366,2 W 3,45 2713327 BUMECH 18,2 Wh-11,5% 5623 635
MERCATOR 700 Wb7.5% 16083 835 BICMEDLUB 4.1 [t 3191024 SHOPER 53,3 Wh113% 492 883
KGHM 135,1  Wh-g5w 147 134213 FAMUR 2,8 W 7,75 4770421 ASBIS 156  Wh11,1% 17 490132

WIG20 mWIG40 SWIGE0

Nazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PEKAD 128,0 -4 ,55% 234717 199 ALIOR 52,7 7,55 40351312 ASBIS 15,6 11,1% 17 450132
KGHM 1351 Wh-65% 147134213 MABION 33,9 hi-19,8% 24531 665 COGHOR 41 i a5 7363245
ALLEGRO 36,7 (-5 146 349571 KRUE 3300 b -3.8% 21346760  BOGDANEKA 293 fd101% 7155026
PKOBP 45,2 W23 143000819  TSGAMES 2800 b 5,55 212361352 MLSYSTEM 68,2 W-17,7% 5897 006
DINOPL 3440 W -0,9% 114343 104 ASBIS 15,6 11,15 17 490132 BUMECH 18,2 Wh-11,5% 5623 635

CATALYST
r=t - najwieksze obroty

MNazwa Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty
WZ0124 100,7 dh 0,0% 344512 BRODG2E 103,0 dh 0,0% 13025 ADWI1022 100,4 A 03% 9136
WZ0126 100,1 W 0,1% 205273 BSTO922 100,0 W 0,45 15005 WZ0523 98,8 ih 0,0% 83893
WZ1126 99,3 ik 0,2% 109230  CCCOG26 101,39 W 0,3% 14 365 ALRD524 101,5 Wb -2,4% 5701
WEZOG24 100,1 b 0,05 73767  BSTO726 95,0 b 0% 9500 BST1026 1043 Hh 1,3% 2086
WZ11z22 100,3 dh 0,0% 72918  AODWI1022 1004 dh 0,3% 9136 ACHDG23 97,0 Wb -1,3% 1445

*Podczas sesji w dniu 24.01 Spotki z WIG20 odnotowaty wiytacznie spadki
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia

Zawarcie umowy o dofinansowanie Projektu "Badania nad wynalezieniem struktur testronicznych

ESOTIQ&HENDERSON stanowigcych etykiety RFID w sklepie autonomicznym". Zarzad Esotiqg&Henderson S.A. [Spotka, Beneficjent]

SA

Informacja dnia
FAMUR SA

Informacja dnia
APATOR SA

Informacja dnia
APS ENERGIA SA

informuje, ze w dniu 21 stycznia 2022 r. wptyneta do Spétki, zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
[Instytucja Posredniczacal, Umowa o dofinansowanie Projektu "Badania nad wynalezieniem struktur
testronicznych stanowigcych etykiety RFID w sklepie autonomicznym" w ramach Poddziatania 1.1.1
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze Srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 11 239 500,00 zt [jedenascie
milionéw dwiescie trzydziesci dziewiec tysiecy pieéset ztotych], ktéra to wartos¢ stanowi catkowita kwote
kosztow kwalifikowanych. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Esotig&Henderson S.A otrzymat dofinansowanie z NCBiR na realizacje projektu,
ktorego celem jest wsparcie rozwoju sklepu autonomicznego budujgcego relacje z klientkami w oparciu o
nowoczesne technologie. Wartos¢ projektu to 11,2 min zt, z czego dofinansowanie wynosi 6,7 min zi, co
stanowi 10,1 proc. kapitatéw wtasnych. Wdrozenie nowej technologii w procesie zakupowym stanowi
przyktad potencjalnie korzystnej innowacji marketingowej (jeden z czterech rodzajéow innowacji wedtug Oslo
Manual), ktéra umocni przewage konkurencyjng Spétki poprzez zapewnienie pozytywnych doswiadczen
zakupowych klientek w rozwijanym autonomicznym sklepie z bielizng. Informacja ta bedzie miata pozytywny
wptyw na wyniki operacyjne Spoétki w dtugim okresie. W naszej ocenie obecne fundamenty Spétki sg zdrowe,
w Il kwartale przychody wykazaty po raz kolejny wzrost (22 proc. k/k i 15,8 proc. r/r), podobnie jak zysk
netto (42,6 proc. k/k i 116,7 proc. r/r), a stopa zadtuzenia znajduje sie na do$¢ bezpiecznym poziomie (0,6).
Niemniej jednak od poczatku roku akcje Spétki spadty o 18 proc. i ksztattujg sie obecnie na poziomie 48,2 zt
(35,7 proc. ponizej rocznego maksimum odnotowanego w grudniu zesztego roku). Biorgc pod uwage
pesymizm panujacy na gietdzie w ostatnich dniach nie spodziewamy sie wzrostdw notowan podczas
najblizszych sesji. (t. Bryl)

Famur dokona odpisu na kwote 94,6 min zt. Famur, w wyniku przeprowadzonych testow na utrate wartosci,
zdecydowat o rozpoznaniu odpisu aktualizacyjnego na kwote 94,6 min zt - podata spétka w komunikacie.
Odpis ma charakter niepieniezny, obcigzy wynik finansowy netto za czwarty kwartat 2021 r., jednak nie
bedzie miat wptywu na wynik EBITDA oraz na stan srodkéw pienieznych. Famur poinformowat, ze odpis
wynika z nizszych prognozowanych przeptywdw pienieznych w segmencie maszyn gérniczych opartych na
ponownej ocenie przysztych oczekiwanych wynikow w sSwietle obecnych warunkéw w polskim sektorze
producentow maszyn dla gérnictwa kamiennego. (...) (PAP Biznes)

Apator szacuje skons. EBITDA w IV kw. na 19,2 min zt, a strate netto na 1,5 min zi. Apator szacuje
skonsolidowany zysk EBITDA w czwartym kwartale 2021 r. na 19,2 min zi, przychody z sprzedazy na 238,2
min zi, a strate netto na 1,5 min zt - podat Apator w komunikacie. W catym 2021 r. przychody szacowane s3
na 940,3 min zt, EBITDA na 150,2 min zt, a wynik netto na 62,7 min zt. Jak podano, skorygowany o wptywy ze
sprzedazy nieruchomosci wynik netto w 2021 r. wynosi ok. 35,1 min zt. Wptyw na wyniki miaty - w ocenie
Apatora - nasilajgce sie w 2021 r., a szczegdlnie w czwartym kwartale, tendencje istotnego wzrostu kosztow
wytworzenia w grupie (o dynamice wyzszej niz przewidywana), odczuwane we wszystkich segmentach,
jednak w najwiekszym stopniu dotyczgce Energii Elektrycznej. (...) (PAP Biznes)

Program motywacyjny APS Energii zaktada 19 min zt EBITDA w 2022 r. Akcjonariusze spotki APS Energia
przyjeli program motywacyjny - wynika z podjetych przez poniedziatkowe NWZ uchwat. Realizacja programu
uzalezniona jest m.in. od osiggniecia okreslonego poziomu zysku EBITDA. W 2022 r. wskaznik ten powinien
wynosi¢ 19 min zt. Program zaktada EBITDA w kolejnych latach (do 2026 r.) odpowiednio: 22,4 min zt, 34 min
zt, 44,9 miIn zt oraz 65 miIn zt. W ramach programu motywacyjnego osobom uprawnionym przyznane zostac
moze tgcznie nie wiecej niz 1,5 min warrantéw. W 2020 r. EBITDA APS Energii wyniosta 728 tys. zt, a w 2019
r. 16,1 min zt. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
BENEFIT
SYSTEMS SA

Informacja dnia
ALLEGRO.EU SA

Udzielenie prawa ochronnego na wzér uzytkowy. Zarzad ML System S.A. informuje, ze w dniu 24 stycznia
2022 r. otrzymat informacje, iz Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjg z dnia 19.01.2022 r.,
udzielit Spétce prawa ochronnego na wzér uzytkowy pt.: "Pakiet szybowy jednokomorowy", zgtoszony pod
numerem W.128672 w dniu 29.10.2019 r. Prawo ochronne zostato udzielone pod warunkiem uiszczenia
optaty za | okres ochrony wzoru uzytkowego w terminie trzech miesiecy od dnia doreczenia decyzji. (ESPI RB
Nr 01/22)

Oswiadczenie KDPW w sprawie asymilacji akcji zwyktych na okaziciela serii P spo6tki Miraculum S.A. pod
kod "PLKLSTN00017". Zarzad Miraculum S.A. z siedzibg w Warszawie, w nawigzaniu do raportu biezgcego Nr
106/2021 z dnia 16 grudnia 2021 roku, raportu biezgcego Nr 115/2021 z dnia 30 grudnia 2021 roku oraz
raportu biezgcego Nr 13/2022 z dnia 21 stycznia 2022 roku, informuje, ze w dniu 24 stycznia 2022 roku
powzigt wiadomos¢ o ztozeniu przez KDPW Oswiadczenia nr 82/2022 w sprawie dokonania z dniem 27
stycznia 2022 roku asymilacji 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spotki, oznaczonych przez KDPW
kodem "PLKLSTNO0124" (Akcje). Zgodnie z wyzej wskazanym oswiadczeniem w dniu 27 stycznia 2022 roku
Akcje zostang oznaczone kodem ISIN akcji emisji podstawowej tj. "PLKLSTN0O0017". (...) (ESPI RB Nr 16/22)

Benefit Systems urosnie w kraju i za granicg. Operator programu MultiSport po pandemicznej przerwie
wréci do otwierania w Polsce klubéw fitness. Nie zapomina o innych rynkach — za perspektywiczny uznaje
Turcje. Notowany na GPW Benefit Systems ma na ten rok trzy priorytety. Pierwszym jest kontynuacja
odbudowy bazy kart sportowych. Na koniec 2021 r. operator miat 1,1 min kart, z czego 842 tys. w Polsce i
284 tys. za granicg, co byto zgodne z zatozeniami. — Plan na ten rok — zaktadajgcy brak lockdownu — to
powrdt do rocznego przyrostu liczby uzytkownikéw MultiSportu do poziomu sprzed pandemii, a moze nawet
jego przekroczenie. W 2023 r. chcemy miec tyle kart, co przed pandemiqg [w | kw. 2020 r. byto ich 1,2 min w
Polsce i 0,4 min za granicq — red.] — informuje Bartosz Jozefiak, cztonek zarzadu Benefitu Systems. (...)
Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) Benefit Systems otworzy nowe sitownie w Polsce i za granicg. Niedtugo skoriczy

pilotaz w Turcji (pb.pl)

Informacja poufna - spetnienie sie kolejnego warunku zawieszajgcego zastrzezonego w umowie nabycia
Mall Group a.s. i WE|DO CZ s.r.o. Dziatajgc na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia (UE) nr 596/2014
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu i Rady i dyrektywe Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE ("Rozporzadzenie MAR"), w nawigzaniu do: (i) raportu biezgcego
nr 14/2021 z dnia 4 listopada 2021 r. w przedmiocie zawarcia umowy nabycia Mall Group a.s. i WE|DO CZ
s.r.o. ("Umowa SPA"), (ii) raportu biezgcego nr 19/2021 z dnia 2 grudnia 2021 r. w przedmiocie spetnienia sie
pierwszego warunku zawieszajgcego zastrzezonego w Umowie SPA, (iii) raportu biezgcego nr 21/2021 z dnia
13 grudnia 2021 r. w przedmiocie spetnienia sie kolejnego warunku zawieszajgcego zastrzezonego w
Umowie SPA, (iv) raportu biezacego nr 22/2021 z dnia 17 grudnia 2021 r. w przedmiocie spetnienia sie
kolejnego warunku zawieszajgcego zastrzezonego w Umowie SPA, (v) raportu biezgcego nr 23/2021 z dnia 31
grudnia 2021 r. w przedmiocie wydzielenia Vivantis a.s. z grupy kapitatowej Mall Group a.s. oraz (vi) raportu
biezgcego nr 1/2022 z dnia 13 stycznia 2022 r. w przedmiocie spetnienia sie kolejnego warunku
zawieszajgcego zastrzezonego w Umowie SPA, Rada Dyrektoréw Allegro.eu ("Spdtka", "Allegro.eu")
niniejszym informuje, ze w dniu 24 stycznia 2022 powzieta informacje o wydaniu przez Publiczng Agencje
Republiki Stowenii ds. Ochrony Konkurencji, jako organ antymonopolowy w Stowenii, zgody na
przeprowadzenie Transakcji. Tym samym ziscit sie kolejny warunek zawieszajacy, od ktdérego uzaleznione jest
zamkniecie Transakcji. Spotka przekazata informacje o ziszczeniu sie warunku dotyczacego (i) zgody
dotyczacej kontroli bezposrednich inwestycji zagranicznych (ang. FDI) na Stowenii raportem biezgcym nr
19/2021, (ii) zgody Urzedu Ochrony Konkurencji w Czechach na przeprowadzenie Transakcji raportem
biezgcym nr 21/2021, (iii) zgody Urzedu Antymonopolowego na Stowacji na przeprowadzenie Transakcji
raportem biezagcym nr 22/2021 oraz (iv) zgody Komitetu Antymonopolowego Ukrainy na przeprowadzenie
Transakcji raportem biezagcym nr 1/2022. (...) (ESPI RB Nr 05/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Na GPW powiato groza. Po neutralnym otwarciu w poniedziatek, z
godziny na godzine wyprzedaz akcji przybierata na sile i wiekszos¢ indeksdw na godzine przed
koncem sesji tracita ponad 5%. Koncdéwka sesji przyniosta niewielkie odreagowanie wiec w efekcie
indeksy na GPW stracity ok. 4,5%. Najsilniej zachowat sie mWiG40 tracac tylko 3,87%. WIG20 na
zakonczenie ses;ji stracit 4,55% i zamknat sesje na poziomie 2170,36pkt., natomiast indeks szerokiego
rynku WIG stracit (- 4,40% ) i zakonczyt sesje na 66 220,35pkt. Obroty na GPW silnie wzrosty z 1,42
mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji do 1,81 mld zt. na zamknieciu wczorajszej. Na rynku
kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty byty historycznie wysokie i na koniec dnia wyniosty 50 665
wobec 29886 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji wzrdst i osiggnat wartosé 36 014
wobec 34 506 na zamknieciu poprzedniej sesji. Wyprzedaz na rynkach w USA podczas wczorajszej
sesji osiggneta rowniez ok. 4% jednak towcy okazji zdotali zmieni¢ kierunek rynkéw w potowie sesji i
w efekcie indeksy amerykanskie zamknety sesje niewielkimi plusami. (T. Czarnecki).
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KALENDARIUM

Dane makro:

25.01.2022
Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
0:00 Korea Potudniowa PEB k/k I kwartat 0,30%
0:00 Korea Potudniowa PEB r/r I kwartat 4 00%
1:30 Australia Indeks zaufania w bhiznesie gru 12
2:30 Australia Inflacja CPI kfk I kwartat 0,80%
2:30 Australia Inflacja CPI rfr I kwartat 3,00%
g:00 Turcia Poziom wykorzystania mocy produkcyinych sty 78,70%
9:00 Stowacia Indeks zaufania konsumentow sty -25,90
9:00 Hiszpania Inflacja PPl m/m gru 1,80%
9:00 Hiszpania Inflacja PPI rfr gru 33,10%
12:00 Wielka Brytania CBI Wskainik zamdwien sty 24
14:00 Wegry Stopa procentowa 2,40%
14:30 LISA Indeks cen nieruchamasci m,/m lis 1,10%
14:30 LISA Indeks 5EP/Case-Shiller Composite 20 r/fr lis 18 40%
15:00 Belgia Indeks sentymentu w hiznesie sty 3,60
16:00 LISA Indeks Conference Board sty 115,80
16:00 LISA Indeks Fed z Richmand sty 16
17:00 Meksyk Rezerwy walutowe 21 sty 202,10 mid
22:00 Korea Potudniowa Indeks zaufania konsumentow sty 103,90
22:45 MNowa Zelandia Eksport gru 5,86 mid
22:45 MNowa Zelandia Import gru 6,73 mid
22:45 MNowa Zelandia Bilans handlu zagranicznego gru -864 min

Na podstawie: stooq.pl

Wydarzenia

w spotkach

25.01.2022

ASBIS - WZA: Limassol. W sprawie upowaznienia dla rady dyrektoréw do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych spotki.

MASTERPHA - WZA: tédz. W sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym, zarejestrowania akcji spotki
w rejestrze akcjonariuszy i wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy.
Grupa DATA4 - Konferencja prasowa: Grupa DATA4 poinformuje o rozwoju Grupy na terenie Europy oraz planach
inwestycyjnych firmy w Polsce.
TAURONPE - Konferencja prasowa spétki: Wideokonferencja Tauron Polska Energia SA na temat budowy farmy

fotowoltaicznej.

GTC - Ostatni dzien notowania praw do akcji: Ostatni dziert notowania na Gtéwnym Rynku GPW 88.700.000 praw do akcji

zwyktych na okaziciela serii O sp6tki GLOBE TRADE CENTRE S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 45,23 56 538 10,0
Santander Polska 347,80 35541 14,0 10,6 9,7 1,2 1,1 1,0 2,1 3,7 7,5 0,9 1,1 1,3
PEKAO 128,00 3359 10,9 9,7 8,5 1,2 1,2 1,1 4,7 59 7,0 1,2 1,3 1,4
ING 265,00 34477 12,9 11,7 10,5 1,8 1,7 1,6 3,0 3,9 4,5 1,3 1,3 1,3
mBank 425,20 18 022 8,9 8,5 - 1,1 1,0 0,9 - 3,8 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 7,81 9474 14,1 8,7 - 1,3 1,3 1,0 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 52,70 6880 7,8 6,8 6,5 0,9 0,8 0,7 0,0 1,0 9,8 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 59,70 7 800 12,1 9,7 8,9 1,0 1,0 1,0 8,9 8,8 11,3 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 90,00 13277 11,3 8,9 7,3 0,9 0,8 0,8 0,1 2,4 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 18 022 11,3 , 3 5 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzU 34,19 29524 1,4 11,4 17,2 17,5 20,3
KRUK 330,00 6274 9,4 8,9 8,7 3,0 2,7 1,6 3,7 4,3 4,0 24,3 20,5 17,8
GPW 39,72 1667 11,5 11,7 - 1,2 1,2 - 6,5 6,8 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6274 9,5 8,9 7,9 s 1,5 6,5 % 7,7 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 4015 30,6 12,8 25,2 17,7 17,3
Dom Development 111,00 2819 7,7 7,8 8,2 2,1 2,0 1,9 58 6,0 6,1 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 3,99 1647 5,4 4.4 3,1 0,8 0,7 0,7 12,8 12,8 - 15,1 24,9 23,6
Atal 42,80 1657 6,4 6,1 5,9 1,4 1,3 1,3 6,8 6,5 6,3 23,2 22,8 22,2
Develia 3,41 1526 8,7 8,4 9,5 1,1 1,1 1,1 8,7 9,2 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 7,46 311 2,4 7,0 - - - - 3,2 8,9 - - - -
Mediana 1652 1, ; X 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 231,00 5897 15,8 15,5 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,00 316 10,7 9,6 - 0,9 0,9 - 6,2 5,8 - 5,7 - -
Erbud 48,10 596 12,5 7,1 - 0,8 0,7 - 4,3 2,8 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,18 280 12,3 14,4 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,4 12,0 ] % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 135,05 27010 12,9
JSW 34,40 4039 1,8 6,8 - 0,4 0,3 - 1,4 2,9 3,1 23,7 53 4,3
Bogdanka 29,30 997 - - - - - - 0,9 1,1 - 4,6 - -
Mediana 4039 0, X 12,9

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 72,80 31137
PGNIiG 5,30 30625 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 52,50 9706 6,2 6,8 6,3 0,6 0,6 0,6 3,1 3,1 3,5 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30 625 6,2 6,8 5,9 0,6 0,6 0,6 3,1 3,1 3,5 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 79,50 6599 13,1 12,4
ComArch 193,50 1574 131 130 11,4 13 1,2 11 52 52 53 97 93 89
LiveChat Software 105,40 2714 206 181 170 195 165 146 176 157 144 91,0 890 860
Asseco BS 39,30 1313 153 14,7 - 1,8 18 - 104 100 - 241 246 -
Asseco SEE 51,00 2647 17,0 159 - 16 16 - 94 90 - 143 142 -

Mediana - 2 647 15,3 14,7 14,2 1,6 1,6 7,9 9,4 9,0 9,8 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 31,92 20414 13,0 12,4 11,3 1,1 1,1 1,1
Orange Polska 8,14 10676 190 164 108 09 09 09 54 52 48 42 47 74
Mediana - 15545 160 144 11,1 1,0 55

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,60 380 207 181 154 46 40 48 120 107 98 229 230 318
Agora 7,30 340 332 155 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2080 269 168 154 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 178,00 17932 352 402 474 67 59 44 262 296 302 181 13,5
Playway 366,20 2417 166 141 124 49 45 48 11,9 105 91 287 307 34,1
TEN Square Games 280,00 2044 97 81 82 54 42 27 89 70 65 483 434 395
11 bit studios SA 542,00 1283 978 121 145 64 41 34 64 72 87 61 440 268
Mediana - 2231 259 131 134 59 43 39 191 88 89 234 37,1 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15840,00 29342 21,2 197 164 83 69 56 105 92 7,7 392 377 37,6
cce 74,68 4008 469 220 146 72 59 42 80 68 63 136 351 691
VRG 3,74 876 118 112 93 09 08 08 59 57 51 83 80 85
Wittchen 14,55 %6 76 77 79 12 11 11 43 44 45 170 153 14,0
Mediana - 2487 165 154 120 42 35 26 69 63 57 153 252 258
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 344,00 33726 31,8 251 207 84 65 52 210 168 141 300 289 252
Inter Cars 445,00 6305 108 10,4 - 18 15 - 76 74 - 155 167 -
Eurocash 10,28 1431 268 208 271 4,7 17 19 51 48 49 44 60 71
Neuca 710,00 3173 170 148 31 28 - 107 96 - 198 185 -
AB 47,00 761 57 58 57 07 07 06 47 47 46 121 106 102

Mediana - 2302 13,9 12,6 16,4 1,7 1,6 13 6,3 6,1 4,8 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,1 10,7 9,8 1,6 1,5 1,4 5,7 5,6 5,3 15,4 14,6 14,7
Wawel 483,00 724 19,7 16,2 - - - - 7,2 6,3 5,9 51 6,2 6,5
MBW 7,16 802 156,7 39,2 - 1,1 1,0 - 11,0 8,2 - 0,7 2,7 -
Mediana - 802 19,7 16,2 9,8 1,3 1,3 14 7,2 6,3 5,6 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,60 14214 10,3
Enea 7,56 3337 27 28 - 02 02 - 16 18 - 84 76 -
Tauron 2,38 4176 46 3,1 - 02 02 - 43 44 70 74 -
Onde 17,83 981 107 51 48 24 17 14 68 34 35 244 395 300
Polenergia 71,30 3240 26,5 18,2 - 1,3 1,2 - 10,8 7,6 - 53 9,3 -
ZE PAK 15,30 778 67 383 - 16 - - 43 a1 - 143 - -
Mediana - 329 85 74 48 08 03 14 43 38 35 77 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 33,06 3279 65 10,6 - 04 04 - 60 58 - 6l 46 -
Ciech 40,25 2121 83 75 - 08 08 - 49 46 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 83,00 1648 - ; ; - - - 50 65 - 147 - ;
Mediana - 2121 74 91 - 06 06 - 50 58 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 618,00 5964 11,4 11,5 108 35 34 36 82 81 76 304 289 315
Famur 2,83 1627 93 90 83 08 07 - 27 25 25 92 94 84
Stalprodukt 274,00 1529 78 164 - 05 05 - 26 37 50 60 28 ;
Wielton 8,60 519 79 63 .11 10 . 57 51 - 143 163 -
Alumetal 57,00 888 109 10,4 13 12 77 74 S11,9 121 -
Mangata Holding 74,00 49 71 70 - 10 09 - 49 47 - 140 132 -
Mediana - 1200 86 97 96 1,0 09 36 53 49 50 130 127 200
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 43,80 1048 92 87 12 12 - 68 68 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 15,90 427 11,2 9,4 - - - - - 4.6 - 11,6 - -
Amica 106,00 824 154 11,3 - 07 07 - 59 52 - 79 61 -
Ac 29,50 297 105 91 .21 20 . 1 59 - 203 24 -
Ferro 31,80 676 92 78 - 16 15 . 65 56 - 210 206 -
Mediana - 676 105 91 - 14 13 - 63 56 - 137 173 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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