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MNajwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty
PGE 8,0 ih 4,1% 30088843 EMEA 30 i 3,25 3751963 ONDE 15,3 ih 4,7% 1053789
ASSECOPOL 85,6 i 1,45 10304041 MILLENNIUM 9.0 i 2,35 B EEZ 351 SKARBIEC 32,8 ih 4,15 234 600
CDPROJEKT 1900 1,25 74893245 KERMEL 56,7 fh 2,25 32155290 CAPTORTX 1840 #ph 4,0% 2360058
TAURONPE 2,5 ih 1,25 13 588 266 PEFCO 41,1 dh 1,85 3383686 LUBAWA, 1,2 ih 3,65 813532
PEU 36,4 ih 0,9% 60568433 WIRTUALNA 134,2 i 1,55 483671 CIGAMES 1,8 i 2,5% 1288599

Najwieksze spadki

m¥WIG40
Mazwa Kurs 5 4 Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa 1 4 Obroty
MERCATOR 87,2 11,95 25953830 TSGAMES 3170 W-10,75% 62228475  OPONEO,PL 57,6 W -6,2% 481 584
cCC 24,9 i -8,5% 63096575 ASBIS 17,1 [yt 13 003 464 ASTARTA 33,0 Wl 5,55 5327 625
LFP 16500,0 Wb-5,7% 70738200 BEMEFIT 591,0 W47 478842 TOYA 7.8 Wb -2,8% 258592
DINOPL 335,3 Wz, 22743032 SELVITA .0 Wb 2,5 2 565927 BUMECH 22,0 W -2 35 2091001
ORANGEPL 8.3 Wh-1,9% 11960020 BIOMEDLUB 47 W -2,1% 1536308 MCI 21,0 W 4,15 351386

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0 sWIGED

Kurs IZmiana Obroty Kurs IZmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 402 Hp01% 180868377  TSGAMES 317,0  -10,7% 62 228475 ASTARTA 33,0 Wb -5E% 5327 525
PEKAD 1346  Hh 0,8% 138187315  KERMEL 5E,7 dh 2,2% 32155280  CAPTORTX 1840 #p 4,0% 2360058
PKOBP 47,4 W 0,1% 102 746 434 ASBIS 17,1 [ 18003 464 BOGDANKA 33,3 Wb 2,85 2325860
KEHM 151,197 82011780 ALICR 57,6 b -1,8% 14178033 BUMECH 220 4 -43% 2091001
CDPROJEKT 1900 #f 1,2% 74853245  MBANK 4544 b 19% 14035330 SHOPER 64,0 ol -15% 2034917

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Obroty Kurs Zmiana Obroty Obroty
WZ0124 1007 i 0,55 9065970  KGHOGE29 102,5 dh 0,4% 411765 P30123 99,9 ih 0,15 108 485
0OKD423 85,8  Hp 01% 845570  PGEOSZE 101,17 0% 151 650 ECH1123 1000 W01% 105 943
DS0725 99,5 Hh o023 552639  GHLO124 1006  #p 0,0% 136313 COCDE26 102,2 wh01% 91013
LPP1224 1004 #p 0,25 551925 OKD724 93,0 A 1,0 109 360 oKD722 99,1 W 0,1% 84354
GHED124 97,4 ih 0,0 420073 P30123 99,9 fh 0,15 108 485 WZ20126 99,8 W 0,25% 83287

Zradio: GPW
2
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Informacja o szacunkowych miesiecznych skonsolidowanych przychodach za grudzien 2021 r. Rada

ASBISC ENTERPRISES Dyrektoréw ASBISc Enterprises Plc w zwigzku ze swojg decyzjg o publikacji informacji o miesiecznych

PLCSA

Informacja dnia
KERNEL
HOLDING SA

Informacja dnia
VOTUM SA

Informacja dnia
TAURON PE SA

szacunkowych skonsolidowanych przychodach, ogtoszonej raportem biezgcym nr 4/2017, niniejszym
informuje, ze:

- szacunkowe skonsolidowane przychody za grudzienn 2021 r. wyniosty ok. 397 min USD i byty o ok. 16%
wyzsze od przychodow wypracowanych w grudniu 2020 r. (343 min USD).

Powyzsze dane sg oparte na najlepszym mozliwym szacunku Rady i mogg nieznacznie réznic sie od finalnych
danych. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Grudniowe wyniki sprzedazowe sg dla spotek zajmujgcych sie dystrybucjg
sprzetu IT tradycyjnie najlepszymi w roku z uwagi na zamykanie budzetéw administracji publicznej i firm
prywatnych oraz wydatki $wigteczne. Szacunkowe przychody podane przez Asbis wyniosty ok. 397 min USD
i s3 wyzsze od wynikéw wypracowanych w listopadzie o 29,7 proc. i o 16 proc. lepsze niz w grudniu 2020.
Wczesniejsze komunikaty Spétki dotyczace szacunkow przychoddédw za pozostate miesigce IV kwartatu
sugerujg, ze przychody w tym okresie wyniosg tacznie ok. 949 min USD, co stanowi wzrost w stosunku do
Il kwartatu o 32,5 proc. Z kolei w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r. szacunkowe przychody za
IV kwartat 2021 beda wieksze o 9,7 proc. W naszej ocenie Asbis z jednej strony wykorzystuje trwajaca
wysokg koniunkture na sprzet IT, a z drugiej strony za wzrosty przychodéw odpowiada czesciowo inflacja.
Niemniej jednak pozytywnie oceniamy dynamike sprzedazy Spotki i spodziewamy sie odwrdcenia
spadkowego trendu notowan jaki ma miejsce od poczatku roku (akcje zostaty przecenione o 21 proc.). (t.
Bryl)

Kernel sprzedat 398,7 tys. ton oleju w okresie pazdziernik-grudzien. Kernel Holding sprzedat 398,7 tys. ton
oleju w drugim kwartale roku obrotowego 2021/22, co oznacza spadek 6 proc. . rok do roku - podata spétka
w komunikacie. W pierwszym pdtroczu roku obrotowego Kernela (lipiec-grudzien) sprzedaz oleju spadta o 14
proc. wobec analogicznego okresu 2020 roku i wyniosta 619,5 tys. ton. Od paZdziernika do grudnia spoétka
przetworzyta 985,5 min ton nasion roslin oleistych, o 2 proc. mniej niz przed rokiem. Od lipca byto to 1,47
min ton, co oznacza spadek o 12 proc. r/r. Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez spdtke wzrdst w
drugim kwartale roku finansowego o 45 proc. i wynidst 3,483 min ton. W pierwszym pétroczu 2021/2022
byto to 5,71 min ton, o 26 proc. wiecej rok do roku. (PAP Biznes)

IV kw. byt rekordowy pod wzgledem liczby wyrokéw sgdowych ws. kredytéw CHF — Votum. Ostatni kwartat
2021 r. byt dla frankowiczéw rekordowy pod wzgledem zapadtych wyrokéw sgdowych, ich liczba wzrosta w
tym czasie do co najmniej 1,4 tys. z 449 rok wczesniej - wynika z danych rynkowych zebranych przez Votum
Robin Lawyers. Votum w segmecnie spraw bankowych rozszerza oferte o ochrone przed roszczeniami
bankéw o bezumowne korzystanie z kapitatu - poinformowat PAP Biznes prezes Votum Robin Lawyers. Z
danych zebranych przez kancelarie wynika, ze w IV kwartale 2021 roku 1.327 spraw (96,8 proc.) zakonczyto
sie korzystnie dla kredytobiorcéw, a 40 spraw (3 proc.) zakonczyto sie pozytywnie dla bankéw. Natomiast w
trzech sprawach sady Il instancji uchylity wyroki sgdéw | instancji do ponownego rozpoznania. Votum
szacuje, ze wsrod 1.327 pozytywnych dla frankowiczow orzeczen, az 1.285 razy sady stwierdzaty niewaznos¢
uméw kredytowych, w 38 sprawach doszto do odfrankowienia. Jednoczesnie w czterech sprawach nie udato
sie ustali¢ skutku wyroku. (...) (PAP Biznes)

Artur Warzocha zostat wiceprezesem Tauronu. Rada nadzorcza Tauronu powotata Artura Warzoche do
zarzadu i powierzyta mu funkcje wiceprezesa ds. Korporacyjnych - poinformowata spétka w komunikacie. Od
wrzesnia 2020 r. do stycznia 2022 r. Artur Warzocha petnit funkcje prezesa spotki zaleznej Tauron Nowe
Technologie, gdzie nadzorowat strategiczne projekty dotyczace kogeneracji, odnawialnych zrédet energii
oraz elektromobilnosci. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
PGE SA
ENEA SA

Rafat Brzoska zrezygnowat z negocjacji ws. objecia akcji Medicalgorithmics. Rafat Brzoska, ktory wczesniej
ztozyt wstepng, niewigzacg oferte objecia akcji Medicalgorithmics, odstgpit od dalszych negocjacji w sprawie
tej transakcji - poinformowata spdétka w komunikacie "Jak wynika z otrzymanego przez spétke pisma inwestor
uznat, ze warunki biznesowe transakcji, jak rowniez obecny moment cyklu gospodarczego oraz zwiekszona
zmiennos¢ rynkow finansowych nie dostarczajq wystarczajgcych powodow co do kontynuacji negocjacji nad
przeprowadzeniem potencjalnej transakcji. W konsekwencji negocjacje dotyczqce objecia akcji spotki zostaty
zakonczone" - napisano w komunikacie. "Zarzqd kontynuuje proces przeglgdu opcji strategicznych oraz
dziatania optymalizacyjne w tym nakierowane na rozwdj sprzedazy" - dodano. (...) (PAP Biznes)

PBKM przechowywat na koniec IV kw. 439,4 tys. prébek, wiecej r/r o 12,6 proc. Polski Bank Komodrek
Macierzystych przechowywat w segmentach B2B i B2C na koniec IV kwartatu 439.430 prébek krwi
pepowinowej lub tkanek wobec 390.300 rok wczesniej, co oznacza wzrost o 12,6 proc. - poinformowata
spotka w komunikacie. Liczba przechowywanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek w segmencie B2C na
koniec IV kwartatu 2021 roku wyniosta 389.453 (w tym 37,3 proc. uméw w modelu abonamentowym),
wobec 358.098 préobek krwi pepowinowej lub tkanek przechowywanych na koniec IV kwartatu 2020 roku (w
tym 35,9 proc. uméw w modelu abonamentowym) co oznacza wzrost o 8,8 proc. Liczba pozyskanych probek
krwi pepowinowej lub tkanek w IV kwartale 2021 roku w obszarze B2C wyniosta 7.534 wobec 6.033 w IV
kwartale 2020 roku, co stanowi wzrost o 24,9 proc. Liczba pozyskanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek
w IV kwartale 2021 roku w obszarze B2C i B2B wyniosta 7.946 wobec 6.620 w IV kwartale 2020 roku, co
stanowi wzrost o 20 proc. Jak podano, udziat uméw zawartych w modelu abonamentowym w IV kwartale
2021 roku w obszarze B2C wynidst 55 proc., wobec 47,2 proc. w analogicznym okresie 2020 roku. (...) (PAP
Biznes)

NWZ M.W. Trade uchwalito skup nie wiecej niz 6.574.000 akcji wtasnych. NWZ M.W. Trade zdecydowato o
upowaznieniu zarzadu do nabycia przez spétke nie wiecej niz 6.574.000 akcji wtasnych - poinformowata
spoétka. Skup akcji zostanie przeprowadzony w trybie wezwania. Nabycie akcji nastgpi w drodze publicznego
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki - wynika z tresci uchwaty. Wezwanie zostanie
ogtoszone przez spotke oraz Beyondream Investments Limited z siedzibg w Larnace, ktére to podmioty
zawarty porozumienie w tej sprawie. Cena ptacona przez spétke za jedng akcje umarzang nie przekroczy
kwoty 5 zt. (PAP Biznes)

Rzad gotow podzieli¢ sie akcjami PGE i Enei. Ministerstwo Aktywdw Panstwowych analizuje zapowiedzi
emisji akcji przez obie spotki. Ma nadzieje, ze ofertg zainteresujg sie tez inni inwestorzy. Skarb Paristwa
analizuje raporty biezgce Polskiej Grupy Energetycznej oraz Enei dotyczgce planow dokapitalizowana spotek
w drodze emisji akcji. Pochyli sie takze nad propozycjg zarzadu PGE, aby zaplanowang emisje akcji objat
Skarb Panstwa. Analogiczng propozycje skierowang do Rady Ministrow ma wkrétce ogtosi¢ takze Enea.
Przedstawiciele MAP w rozmowie z ,Parkietem" wyrazajg nadzieje, ze z oferty objecia akcji skorzystaja
rowniez inni uprawnieni akcjonariusze. Dwie najwieksze spotki energetyczne chcg siegngc facznie nawet po
ok. 4 mld zt z emisji akcji. PGE planuje wypusci¢ pomiedzy ok. 214,6 min a niespetna 374 min nowych
papieréw serii E. Chce zebrac z ich sprzedazy od 1,8 do 3,2 mld zt na cele zwigzane z przyspieszeniem
transformacji energetycznej i odejéciem od wegla. (..) Zrddfo: Parkiet (parkiet.com)  https://
www.parkiet.com/Energetyka/301219990-Rzad-gotow-podzielic-sie-akcjami-PGE-i-Enei.htm/
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Komentarz DM Banku BPS. GPW prdbuje obroni¢ sie przed wiekszg przecena, ale to dopiero
dzisiejsza sesja moze zdecydowaé czy obrona bedzie skuteczna. Dla WIG20 na dwdch ostatnich
sesjach 2300pkt. petnito role wsparcia. Na rynku widoczna jest duza ostrozno$¢ w zajmowaniu
pozycji. Wskazane jest neutralne lub negatywne nastawienie do czasu, dopdki rynek nie przestanie
negatywnie reagowac na przecene w USA. W koncédwce wczorajszej sesji na GPW przewazyla
nieche¢ do utrzymywania pozycji, w efekcie czego WIG20 zakonczyt notowania na 2 308,94 pkt.,
tracac (-0,35% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG stracit (- 0,44% ) i zakonczyt sesje na
70 419,76pkt. Obroty na GPW spadty z 1,36 mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji do 1,33 mld zt. na
wczorajszym zamknieciu. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220 nadal utrzymywaty sie wysokie
obroty i na koniec dnia wyniosty 22 944 wobec 25 549 na poprzednim zamknieciu. LOP na
zamknieciu sesji ponownie silnie wzrést i osiggnat wartos¢ 34 040 wobec 32 352 na zamknieciu
poprzedniej sesji. Optymizm nie utrzymat sie rdwniez na rynkach w USA, gdzie ponownie doszto do
wyprzedazy po poczatkowych silnych wzrostach wszystkich indeksow. (T. Czarnecki).
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KALENDARIUM

Dane makro:

21.01.2022
Pigtek Whydarzenie Okres Poprzednio

0:30 laponia Bazowa inflacja CPI m/m gru 0,10%
0:30 laponia Bazowa inflacja CPI r/r gru -0,60%
0:30 laponia Inflacja CPI rfr gru 0,60%
5:00 Malezja Inflacja CPI1 m,/m gru 0,20%
5:00 Malezja Inflacja CPI rfr gru 3,30%
.00 Turcja Indeks zaufania konsumentow sty 68,90
.00 Wielka Brytania Sprrzedaz detaliczna m/m gru 1,40%
.00 Wielka Brytania Sprrzedaz detaliczna rfr gru 4 70%
.00 Wielka Brytania Sprrzedaz detaliczna bez samochoddw m/m gru 1,10%
.00 Wielka Brytania Sprrzedaz detaliczna bez samochodow rfr gru 2,70%
10:00 Polska Produkcja przemysfowa m/m gru 5,30%
10:00 Polska Produkcja przemysfowa r/r gru 15,20%
10:00 Polska Produkcja manufakturowa m,/m gru 4 70%
10:00 Polska Produkcja manufakturowa rfr gru 13,00%
10:00 Polska Inflacja PPI m,/m gru 1,00%
10:00 Polska Inflacja PPI rfr gru 13,20%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie m/m gru 1,80%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie r/r gru 9 80%
11:00 Belgia Indeks zaufania konsumentow sty -4
12:00 Wielka Brytania CBI Wskainik zamowien sty 24
12:00 Irlandia Inflacja PPI m,/m gru 0,00%
12:00 Irlandia Inflacja PPI rfr gru 0,20%
12:30 Indie Rezerwy walutowe 14 sty 832,74 mid
14:30 Kanada Indeks cen nowych domaw m,/m gru 0,80%
14:30 Kanada Indeks cen nowych domaw rfr gru 11,70%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna m/m lis 1,60%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna rfr lis 5,30%
14:30 Kanada Sprzeda detaliczna bez samochoddw m/m egru 1,30%
14:30 Kanada Sprrzedaz detaliczna bez samochodow rfr egru f,20%
16:00 usA Indeks wskaznikaw wyprzedzajacych egru 1,10%

Polska Stopa bezrobocia egru 5,40%
Na podstawie: stooq.p!

Wydarzenia

w spotkach

21.01.2022

SHOCKWORK - WZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji zamknietej, zmiany
statutu, powotania nowego sktadu RN, zmiany tresci uchwaty NWZ nr 2 z 29 maja 2020.
GETBACK - WZA: Warszawa. W sprawie zmian w radzie nadzorczej.
GIGROUP - WZA: Warszawa. W sprawie wycofania akcji spotki GI GROUP POLAND S.A. z obrotu na rynku regulowanym
GPW.
I12DEV - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisdw na akcje spotki 12 DEVELOPMENT SA w ogtoszonym wezwaniu po
cenie 11,50 PLN za akcje.
BIGCHEESE - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 135.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B spétki BIG CHEESE STUDIO S.A.
HYDRA GAMES S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dzier pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C i D spétki HYDRA GAMES S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 47,36 59200 12,3 10,5 9,4
Santander Polska 367,00 37503 16,3 14,8 11,2 1,4 1,3 1,2 1,0 2,0 35 0,6 0,5 0,9
PEKAO 134,55 35315 16,1 11,4 10,1 1,4 1,3 1,2 3,1 44 5,6 0,6 0,9 1,2
ING 271,00 35257 15,9 13,2 12,0 2,0 1,8 1,7 1,9 3,0 3,8 0,8 14 1,3
mBank 454,40 19260 12,1 9,6 9,1 1,2 1,1 1,1 - - 3,5 0,2 0,3 0,2
Bank Millennium 8,99 10900 - 16,2 10,1 1,4 1,5 15 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
Alior Bank 57,60 7520 13,9 8,6 7,5 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1
Bank Handlowy 63,30 8271 12,1 12,8 10,3 1,1 1,1 1,1 1,9 8,4 8,3 0,5 15 1,0
Getin Noble Bank 0,38 393 - - - 0,2 - - - - - - - -
Mediana - 19 260 13,9 12,1 3 3, , 5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PZU 36,44 31467 10,4 10,1 9,5 1,6 8,4 8,0 10,7 16,7 17,2
KRUK 350,80 6670 10,1 10,0 9,5 3,7 3,2 2,8 3,0 3,5 4,0 7,6 26,0 24,3
GPW 41,22 1730 10,7 12,0 12,2 1,3 1,3 1,2 6,1 6,3 6,6 16,9 16,9 14,4
Mediana 6670 10,4 10,1 1,6 6,1 10,7 16,9 17,2
Deweloperzy Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,01 4020 25,8 31,0 0,7 24,4 25,3 17,8
Dom Development 116,00 2946 8,7 8,0 8,2 2,3 2,2 2,1 6,5 6,1 6,3 25,9 28,1 27,5
Echo Investment 4,18 1725 8,0 5,6 4,6 1,0 0,9 0,8 13,8 13,0 131 11,9 10,6 15,1
Atal 46,00 1781 6,8 6,8 6,5 1,6 1,5 1,4 7,5 7,1 6,8 18,1 25,5 23,2
Develia 3,44 1540 11,1 8,8 8,5 1,1 1,1 1,1 10,8 8,7 9,1 2,9 10,8 12,6
Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 - -
Mediana 1753 5 1,1 10,8 b 9,1 11,0 10,8 15,1
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 245,00 6255 16,7 16,4 5,2 5,7 38,2 59,8 30,0
Unibep 9,20 323 8,0 11,0 9,8 1,0 1,0 0,9 5,0 6,3 59 81 7,8 5,7
Erbud 53,20 660 10,3 13,8 7,8 1,0 0,9 0,8 5,8 48 3,2 15,0 123 10,6
Trakcja 1,78 154 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 13,26 305 6,1 13,4 15,7 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 16,9 7,9
Mediana 13,6 12,8 1,1 5 1,1 b 5,7 15,0 12,3 7,9

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 151,05 30210 8,7 1,1 4,8 10,4 239 12,9
JSW 40,30 4732 4,3 2,1 7,9 0,5 04 0,4 2,5 1,6 32 -10,3 15,0 23,7
Bogdanka 33,25 1131 - - - - - - 1,0 1,1 1,4 2,0 51 4,6
Mediana 4732 4,8 ), 1,6 3,2 2,0 15,0 12,9

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 80,76 34542 0,7 4,3 7,0 15,4 8,8
PNGIiG 5,72 33064 6,5 5,6 7,0 0,7 0,2 0,2 2,9 2,4 2,7 16,1 10,1 12,6
LOTOS 59,00 10908 4,4 7,0 7,6 0,8 0,7 0,7 2,6 3,4 35 -9,1 18,3 11,2
Mediana - 33064 51 7,0 7,6 0,7 0,7 0,7 2,9 3,4 3,5 7,0 15,4 11,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-01-21 BANKISES
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,60 7 105 14,4 14,1 13,3
ComArch 206,00 1675 136 140 138 14 13 13 55 56 55 87 105 97
LiveChat Software 111,40 2869 - 218 191 - 206 174 216 186 166 1105 1145 91,0
Asseco BS 41,60 1390 169 162 155 1,9 1,9 1,9 11,6 11,0 105 - 241 241
Asseco SEE 53,00 2750 191 17,7 16,5 18 1,7 16 104 98 93 - 145 143
Mediana 2750 157 162 155 10,4 145 143

Telekomunikacja

Cyfrowy Polsat
Orange Polska
Mediana

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
32,80 20977
8,30 10893 6,1

= 15935 5,7

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
Wirtualna Polska 134,20 3925 23,8
Agora 7,90 368 -
Mediana 2146
Producenci gier Kurs Kapitalizacja
video [PLN] min PLN 2021
CD Projekt SA 190,00 19140 93,2
Playway 414,00 2732 21,4
TEN Square Games 317,00 2315 13,2
11 bit studios SA 560,00 1325 53,3
Mediana 2524 37,3

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
LPP 16500,00 30565 -
ccc 84,88 4657 -
VRG 3,78 886 14,9
Monnari Trade 2,75 84 -
Mediana 14,9
Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
Dino Polska 335,30 32873
Inter Cars 432,00 6121 10,3
Eurocash 11,10 1545 -
Neuca 779,00 3481 20,9
AB 53,40 864 7,1
Mediana 2513 10,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 496,00 744 16,0
Tarczynski 43,40 492 -
Mediana - 744 16,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

2022 2023
13,4 12,8
19,4 16,8

16,4 14,8

2022 2023
21,3 186
359 16,8
286 17,7
2022 2023
37,6 42,9
188 16,0
11,0 9,2

10,0 12,5
282 142

2022 2023
22,1 20,5
53,3 25,0
11,9 11,4

22,1

20,5

2022 2023
31,0 24,4
10,5 10,1
29,0 22,5
18,6 16,3

6,5 6,6

14,6 132

2022 2023
20,3 16,6
20,3 16,6

2021

0,9
1,1

2021

0,5

2021

6,0
8,2
7,0

2021

15,0
1,0

2021
10,8
2,0
2,0
3,9
0,9

2021

P/BV
2022

0,9

P/BV
2022

0,5

P/BV
2022

0,0
6,1
6,6

P/BV
2022

8,2
0,9

8,
P/BV
2022

1,7
1,8
3,4
0,8

P/BV
2022

2023

0,9

2023
41
0,5

2023

0,0

4,8
4,3

2023

6,7
0,9

2023

15
1,8
3,1
0,7

2023

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023| 2020 2021 2022
6,7 6,5 26,7
6,1 5,5 5,2 08 151 4,2

4,7 6,1 5,9 8,5
EV/EBITDA

26,7
ROE [%]

2021 2022  2023| 2021 2022 2023
13,9 12,3 11,0 12,9 24,0 22,9
15,3 8,4 7,7 -14,5 -6,6 1,3
14,6 10,3 -0,8 12,1

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023 2021 2022 2023

55,1 28,1 31,7 72,8 9,5 18,1

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

11,7 10,1 8,0 0,0 0,0 0,0
37,1 64,6 7,5 26,1 14,1 6,1
24,4 19,1 13,1

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022
25,5 10,9 9,6 = -0,8 39,2
14,3 8,6 74  -941 -2,5 13,6

6,5 6,0 57 -2,7 7,3 8,3
14,3 3 -48,4 -0,8 13,6
EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022
26,3 20,5 16,4 32,5 30,9 30,0
7,6 7,4 7,2 13,6 18,3 15,5
6,1 5,2 5,0 56 -10,5 4,4
13,1 11,7 10,5 = 20,7 19,8
58 5,2 5,2 10,6 - 12,1

62 106 183
ROE [%]

2021

13,8

EV/EBITDA
2021 2022  2023| 2020
- 10,9
6,2 7,4 6,5 7,5 6,6 51

6,2 74 6,5 9,2 6,6 51

2022
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 15033 40 10,9 102
Enea 7,99 3527 22 28 30 03 02 02 16 17 1,9 19 121 84
Tauron 2,54 4451 49 49 33 02 02 02 42 44 45 15 38 70
Energa 7,53 3118 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 75,80 3445 11,7 282 194 1,4 14 13 1,7 113 80 83 199 53
ZE PAK 17,10 89 55 74 428 08 18 - 48 48 46 - 196 143
Mediana - 3486 49 74 102 04 03 03 42 44 45 15
Chemia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 34,90 3462 109 69 11,2
Ciech 43,60 2296 92 90 81 08 08 08 53 51 48 69 11,5 105
Grupa Azoty Putawy 78,20 1495 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 89,60 1779 - - - - - - 42 53 68 67 243 147
Boryszew 3,63 871 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,20 1391 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,88 89 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1637 1200 80 97 06 06 06 53 53 59 51 115 105
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 648,00 6253 108 11,9 122 36 36 35 81 86 84 263 345 304
Famur 3,14 1805 135 104 100 10 09 08 38 31 30 116 77 92
Stalprodukt 298,00 1663 38 85 178 05 05 05 1,7 29 42 57 145 60
Wielton 9,82 593 126 90 72 13 12 11 72 62 55 - 103 143
Apator 19,60 643 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 61,00 %1 68 11,6 111 1,4 1,4 13 56 82 78 94 216 119
Mangata Holding 78,80 s 76 76 75 11 1,0 10 53 51 50 70 152 140
Rafako 1,44 184 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 56,80 72 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 643 92 97 106 12 11 10 55 56 52 105 149 130
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 47,65 1140 97 100 95 1,4 13 13 70 72 72 96 146 137
sanok Rubber Co 17,75 477 128 125 104 - - - 54 - 50 -39 109 116
Amica 116,00 902 90 169 123 08 08 07 58 63 55 130 101 7.9
Ac 30,30 305, 119 108 94 22 22 21 72 63 61 240 188 203
Ferro 34,50 733 80 100 85 19 1,8 16 70 70 60 - 21 210
Mediana - 733 97 1108 95 1,7 16 15 70 67 60 11,3 146 137

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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