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TECHNICZNA 
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Źródło: Statica 

 

Komentarz DM Banku BPS. Notowania spółki Stalprodukt od początku roku silnie rosną i zbliżają się 

do najbliższego poziomu oporu zlokalizowanego na poziomie 320 zł, gdzie jednocześnie przebiega 

poziom 38,2% zniesienia Fibonacciego ostatniej fali spadkowej, zapoczątkowanej w maju 2021. 

Przekroczenie tego poziomu będzie kluczowe pod względem kontynuacji wzrostów. Utworzona pod 

koniec grudnia ubiegłego roku formacja podwójnego dna na poziomie 250 zł. prawdopodobnie 

zakończyła trend spadkowy, czyniąc ten poziom solidnym wsparciem (A. Wizner). 
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Informacja dnia 

XPLUS SA 

  

Przygotowania do ubiegania się o przeniesienie notowań akcji Spółki na rynek regulowany GPW. Zarząd 

spółki pod firmą XPLUS S.A. ("Emitent" lub "Spółka") informuje, że podjął decyzję o rozpoczęciu przygotowań 

do ubiegania się o dopuszczenie akcji Emitenta na rynek regulowany organizowany przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. ("GPW"), a tym samym o przeniesieniu notowań akcji z alternatywnego 

systemu obrotu na rynku NewConnect na rynek regulowany GPW. Zdaniem Zarządu przeniesienie notowań 

akcji Emitenta na rynek regulowany GPW wraz z możliwością przeprowadzenia oferty publicznej akcji jest 

działaniem odpowiednim do aktualnej sytuacji Emitenta oraz dążenia Zarządu do realizacji strategii dalszego 

rozwoju Spółki. W ramach przygotowań do procesu przeniesienia notowań akcji Emitenta na rynek 

regulowany Zarząd pracuje nad warunkami oraz harmonogramem procesu, a następnie zarekomenduje 

Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie Nadzorczej projekty uchwał, konieczne do ubiegania się o 

wprowadzenie akcji Spółki do obrotu na rynku regulowanym. Zarząd Emitenta zakłada debiut na rynku 

regulowanym GPW jeszcze w 2022 roku, jednak nie jest to proces całkowicie zależny od Emitenta.(…). (PAP 

Biznes) 

Komentarz DM Banku BPS. XPlus to Spółka informatyczna zajmująca się diagnozą i analizą 

przedwdrożeniową, doradztwem biznesowym oraz rozwojem oprogramowania. W ofercie posiada 

kompleksowe rozwiązania informatyczne z rodziny Microsoft Dynamics wspomagające zarządzanie 

przedsiębiorstwem, własne rozwiązania wertykalne dla budownictwa i autorskie narzędzia z rodziny 

Dynamics Automated. Spółka notowana jest na NewConnect od maja 2008 r. (cena po zakończeniu debiutu 

wyniosła 0,24 zł). Po 14 latach Zarząd zdecydował o przeniesieniu notowań na rynek główny GPW wraz z 

możliwością przeprowadzenia oferty publicznej akcji. XPlus planuje przejście w 2022 r. Obecna kapitalizacja 

Spółki to nieco ponad 200 mln zł. W naszej ocnie fundamenty XPlus są solidne. Od 2017 r. Spółka 

systematycznie zwiększa przychody. Narastająco po 3 kwartałach od początku 2021 r. Spółka wypracowała 

35,2 mln zł przychodów (co stanowi 91 proc. łącznych przychodów za 2020 r.) oraz 5,2 mln zł zysku netto (co 

stanowi 64 proc. łącznych zysków netto za 2020 r.).Udział kapitałów własnych w pasywach kształtuje się na 

bezpiecznym poziomie 0,54. (Ł. Bryl)  

  

Informacja dnia 
OEX SA 

OEX sprzedał 51,03 proc. akcji Divante za 89,3 mln zł. OEX sprzedał Sappho Zweiundzwanzigste Holding 

GmbH 51,03 proc. akcji Divante za 89,3 mln zł - podał OEX w komunikacie. Ponadto na warunkach 

określonych w umowie przedwstępnej, OEX oraz pozostałym wspólnikom Divante przysługiwać będzie 

dodatkowe wynagrodzenie (earn-out), płatne w odpowiedniej proporcji do sprzedawanych akcji w kapitale 

zakładowym Divante, w przypadku przekroczenia przez Divante w roku kalendarzowym 2021 określonego 

poziomu znormalizowanego zysku EBITDA. Maksymalna wysokość ewentualnego dodatkowego, łącznego 

wynagrodzenia należnego OEX oraz pozostałym wspólnikom spółki Divante wynosi 85,3 mln zł. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
KRUK SA 

Kruk kupi portfele wierzytelności we Włoszech o wart. nominalnej ok. 222 mln euro. Spółka zależna Kruka, 

Kruk Investimenti, podpisała z Unicredit umowę dot. nabycia na rynku włoskim portfela zabezpieczonych i 

niezabezpieczonych wierzytelności korporacyjnych o łącznej wartości nominalnej ok. 222 mln euro (1 mld zł) 

- podał Kruk w komunikacie. Kruk we Włoszech zainwestował w pierwszy portfel wierzytelności detalicznych 

w 2015 r., natomiast pierwszy portfel korporacyjny zakupił w 2019 roku. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 

CLOUD 

TECHNOLOGIES SA 

Szacunkowa miesięczna dynamika sprzedaży danych do kluczowych klientów za listopad 2021 roku.  

Zarząd Cloud Technologies S.A. informuje, iż szacunkowa miesięczna dynamika sprzedaży danych do 

kluczowych klientów w segmencie Data enrichment za listopad 2021 roku wynosi +46% w ujęciu rok do roku. 

Prezentowana wartość ma charakter szacunkowy i może ulec zmianie w przyszłości po otrzymaniu kompletu 

raportów sprzedażowych od kontrahentów. Pełna treść raportu wraz z dodatkowymi informacjami na temat 

sposobu kalkulacji wskaźnika oraz danymi referencyjnymi znajduje się w załączniku. W ocenie Zarządu 

wskaźnik odzwierciedla rzeczywiste tempo rozwoju biznesu oraz oddaje aktualną koniunkturę rynkową. 

Celem prezentacji wskaźnika jest przekazanie akcjonariuszom możliwie najświeższych informacji, które mogą 

mieć kluczowe znaczenie dla wyników finansowych grupy kapitałowej. (…) (ESPI RB Nr 01/22) 
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Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Obajtek: ceny paliw w detalu mogą spaść do poziomu ok. 5.20 zł. Dzięki obniżeniu VAT na paliwa z 23 do 8 

proc., ceny w detalu mogą spaść "do poziomu ok. 5.20 lub powyżej 5.20 zł" - mówił w poniedziałek prezes 

Orlenu Daniel Obajtek. Dodał, że spółka "jak najszybciej" zaimplementuje obniżki w rynek hurtowy i w detal.  

Szef Orlenu, na pytanie w Polsat News o to, o ile ceny paliw spadną od 1 lutego, przypomniał, że "bardzo 

duże obniżki" już były w grudniu. Dodał, że spółka zakupiła 19 mln praw do emisji po 23 euro. "Jesteśmy 

zabezpieczeni do połowy roku 2023 roku (...)to spowodowało, że w sumie mogliśmy obniżyć ceny o ok. 30 

groszy i dotrzymaliśmy słowa. Zrobiliśmy to, choć było bardzo ciężko  zaimplementować je w rynek" - 

powiedział. Jak wyjaśnił, spółka zrobiła to poprzez rynek hurtowy. "Posiadamy 1800 stacji, a w Polsce jest 8 

tys. stacji, ale udało się to zrobić" - zaznaczył. (…)  Źródło: Puls Biznesu (pb.pl)  Obajtek: ceny paliw w detalu 

mogą spaść do poziomu ok. 5.20 zł - Puls Biznesu - pb.pl 

  

Informacja dnia 
DATAWALK SA 

DataWalk idzie po klientów konkurencji. Dostawca narzędzi do analityki big data rozpoczął ofensywę, której 

celem są klienci sprzedanego przez IBM i2. Spółka zapowiada wzrost i brak zysku. W biznesie trzeba łapać 

okazje. DataWalk, wywodząca się z Wrocławia spółka z silnikiem do analizy danych, która walczy w USA o 

klientów ze światowym liderem, Palantirem, dostrzegła okazję, gdy właściciela zmienił inny konkurent: i2. 

Firmie Harris Computers sprzedał go IBM, który rok temu zawarł partnerstwo z Palantirem. Część klientów i2 

prawdopodobnie przeniósł do lidera. — Plotki na temat dezinwestycji krążyły na rynku już od jakiegoś czasu. 

Przygotowaliśmy się do kampanii skierowanej do klientów i uruchomiliśmy ją jak tylko transakcja została 

ogłoszona — mówi Paweł Wieczyński, prezes DataWalk. (…)  Źródło: Puls Biznesu (pb.pl)  DataWalk idzie po 

klientów konkurencji - Puls Biznesu - pb.pl 

  

Informacja dnia 
TAURON SA 

Dwóch kandydatów w konkursie na stanowisko wiceprezesa Taurona. Dwóch kandydatów - spośród trzech 

zgłoszonych - dopuszczono do rozmów kwalifikacyjnych w konkursie na stanowisko wiceprezesa spółki 

Tauron Polska Energia ds. korporacyjnych. Rozmowy z kandydatami zaplanowano na najbliższy czwartek - 

poinformował w  poniedziałek Tauron.  "Przewodniczący Rady Nadzorczej Tauron Polska Energia SA 

poinformował, iż w ogłoszonym postępowaniu kwalifikacyjnym na stanowisko wiceprezesa zarządu ds. 

korporacyjnych w zarządzie Tauron Polska Energia SA VI wspólnej kadencji złożono łącznie 3  zgłoszenia. Do 

rozmów dopuszczono 2 kandydatów. Rozmowy kwalifikacyjne odbędą się w dniu 20 stycznia 2022 r." - 

czytamy w poniedziałkowym komunikacie Grupy.   Obecnie zarząd Taurona pracuje w czteroosobowym 

składzie. Obowiązki prezesa pełni wiceprezes ds. handlu Artur Michałowski, za finanse odpowiada 

wiceprezes Krzysztof Surma, za zarządzanie majątkiem wiceprezes Jerzy Topolski, a za sprawy strategii i  
rozwoju - wiceprezes Patryk Demski. (…)  Źródło: Puls Biznesu (pb.pl)  Dwóch kandydatów w konkursie na 

stanowisko wiceprezesa Taurona - Puls Biznesu - pb.pl 

  

Informacja dnia 
LUG SA 

Odbiór inwestycji i rozpoczęcie użytkowania hali produkcyjno-magazynowej w Centrum Badawczo-

Rozwojowym spółki zależnej LUG S.A.  Zarząd spółki LUG S.A. ("Emitent", "LUG"), w nawiązaniu do raportu 

bieżącego nr 1/2021 z dnia 11 stycznia 2021 roku oraz raportu bieżącego 10/2021 z dnia 5 sierpnia 2021 r. 

informuje, że w dniu 17 stycznia 2022 r. spółka zależna LUG Light Factory sp. z o.o. dokonała odbioru 

końcowego z uwagami od generalnego wykonawcy spółki M_J sp. z o.o. z siedzibą w Żarach rozbudowanej 

hali magazynowej z zapleczem biurowo - socjalnym w Centrum Badawczo - Rozwojowym w Nowym Kisielinie 

k. Zielonej Góry. Tym samym, spółka zależna LUG Light Factory sp. z o.o. zakończyła inwestycję, o której 

mowa powyżej i od dnia 17 stycznia 2022 r. rozpoczęła bieżące użytkowanie nowej hali magazynowej oraz 

dobudowanej części budynku administracyjnego w swoim drugim zakładzie zlokalizowanym w Nowym 

Kisielinie k. Zielonej Góry. Na terenie obiektu będą trwały jeszcze prace wykończeniowe zgodne ze 

sporządzonym protokołem usterkowym. Stwierdzone usterki nie mają jednak wpływu na możliwość 

użytkowania obiektu. Ze względu na zmiany projektowe, prace związane z wykonaniem zjazdów z drogi 

publicznej zostaną objęte dodatkowym aneksem i nie podlegały czynnościom odbiorowym. (…) (ESPI RB Nr 

01/22) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. Kolejny dzień korekty po serii silnych wzrostów nadal nie zmienił układu 

technicznego – do testu wsparcia przy 2350pkt została niewielka przestrzeń. Obrona wsparcia może 

zaktywizować popyt do kolejnej fali wzrostowej. Złamanie wsparcia w cenach zamknięcia sugerować 

będzie konieczność zmiany nastawienia na neutralne lub negatywne.  Poniedziałkowe notowania i 

handel na GPW przebiegły w leniwej atmosferze i przy niewielkich obrotach ze względu na brak 

inwestorów z USA, którzy świętowali Dzień Martina Luthera Kinga. Indeks WIG20 zakończył 

notowania na poziomie 2 365,29 pkt., tracąc(-0,75% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG stracił 

(- 0,43% ) i zakończył sesję na 72 250,41pkt. Obroty na GPW wyraźnie spadły do 0,80 mld zł na 

zamknięciu sesji. Na rynku kontraktów, na serii FW20H2220 obroty silnie spadły na ostatniej sesji i na 

koniec dnia wyniosły 14 590 wobec 24 539 na poprzednim zamknięciu. LOP na zamknięciu sesji 

nieznacznie spadł i osiągnął wartość 31 674 wobec 32 632 na zamknięciu poprzedniej sesji. (T. 

Czarnecki). 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
17.01.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
17.01.2022 

 

 OAT - Konferencja prasowa: Spółka OncoArendi Therapeutics S.A. organizuje spotkanie poświęcone omówieniu 
rozwijanej przez spółkę technologii celującej w RNA. 
APATOR - Dzień dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokości 0,30 PLN na akcję. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

08:06:43

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

PKO BP 48,67 60 838 12,6 10,7 9,6 1,4 1,3 1,2 3,8 3,6 4,5 0,7 1,2 1,2

Santander Polska 375,60 38 382 16,7 15,1 11,5 1,4 1,3 1,2 1,0 1,9 3,4 0,6 0,5 0,9

PEKAO 134,05 35 184 16,2 11,4 10,1 1,4 1,3 1,2 3,1 4,5 5,6 0,6 0,9 1,2

ING 280,00 36 428 16,4 13,6 12,4 2,1 1,9 1,8 1,8 2,9 3,7 0,8 1,1 1,3

mBank 477,20 20 226 12,7 10,0 9,5 1,2 1,2 1,1 - - 3,4 0,2 0,3 0,2

Bank Millennium 9,05 10 979 - 16,3 10,1 1,4 1,5 1,5 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2

Alior Bank 60,24 7 865 14,5 9,0 7,8 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1

Bank Handlowy 64,00 8 362 12,2 13,0 10,4 1,1 1,1 1,1 1,9 8,3 8,2 0,5 1,1 1,0

Getin Noble Bank 0,39 405 - - - 0,2 - - - - - - - -

Mediana - 20 226 14,5 12,2 10,1 1,4 1,3 1,2 1,8 2,9 3,5 0,5 0,8 1,1

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PZU 37,22 32 140 10,7 10,3 9,7 1,7 1,7 1,6 8,2 7,3 7,8 10,7 16,7 17,2

KRUK 342,60 6 514 9,8 9,8 9,3 3,6 3,1 2,8 3,1 3,5 4,1 7,6 26,0 24,3

GPW 42,90 1 801 11,1 12,2 12,4 1,9 1,8 1,7 5,8 6,1 6,3 16,9 17,1 14,8

ALTUS TFI 1,45 59 - - - - - - - - - - - -

Quercus TFI 4,07 239 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 801 10,7 10,3 9,7 1,9 1,8 1,7 5,8 6,1 6,3 10,7 17,1 17,2

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

GTC 7,06 4 044 26,0 31,2 9,7 0,8 0,8 0,7 24,5 25,4 17,8 1,8 5,5 6,8

Dom Development 120,60 3 063 9,0 8,4 8,5 2,4 2,3 2,2 6,8 6,3 6,5 25,9 28,1 27,5

Echo Investment 4,11 1 694 7,8 5,5 4,5 1,0 0,9 0,8 13,7 12,9 13,0 11,9 10,6 15,1

Atal 47,10 1 823 7,0 7,0 6,7 1,7 1,6 1,5 7,6 7,3 6,9 18,1 25,5 23,2

Develia 3,51 1 571 11,3 9,0 8,7 1,1 1,1 1,1 11,0 8,9 9,2 2,9 10,8 12,6

Ronson 2,50 410 - - - - - - - - - 10,1 - -

Mediana - 1 759 9,0 8,4 8,5 1,1 1,1 1,1 11,0 8,9 9,2 11,0 10,8 15,1

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Budimex 245,00 6 255 7,6 16,7 16,4 4,8 5,2 5,2 5,2 5,7 5,7 38,2 59,8 30,0

Unibep 10,75 377 9,4 12,8 11,5 1,1 1,1 1,1 5,7 7,4 6,9 8,1 7,8 5,7

Erbud 53,60 665 10,3 13,9 7,9 1,0 0,9 0,8 5,8 4,8 3,2 15,0 12,3 10,6

Trakcja 1,79 155 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0

Torpol 13,42 308 6,2 13,6 15,9 1,2 1,2 1,2 - - - 18,0 16,9 7,9

Mediana - 377 8,5 13,7 13,7 1,1 1,2 1,1 5,7 5,7 5,7 15,0 12,3 7,9

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

KGHM 153,55 30 710 5,4 7,5 8,9 1,1 1,0 1,0 3,8 4,2 4,8 10,4 24,0 13,1

JSW 41,53 4 876 4,4 2,2 8,2 0,5 0,4 0,4 2,6 1,6 3,3 -10,3 15,0 23,7

Bogdanka 35,40 1 204 - - - - - - 1,1 1,2 1,5 2,0 5,1 4,6

Mediana - 4 876 4,9 4,9 8,5 0,8 0,7 0,7 2,6 1,6 3,3 2,0 15,0 13,1

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PKN ORLEN 81,56 34 884 5,2 8,5 8,0 0,7 0,7 0,7 4,3 4,5 4,4 7,0 15,4 8,8

PNGiG 5,84 33 745 6,7 5,7 7,2 0,7 0,2 0,2 3,0 2,4 2,7 16,1 10,1 12,6

LOTOS 60,92 11 262 4,5 7,1 7,9 0,8 0,7 0,7 2,7 3,5 3,6 -9,1 18,3 11,2

Mediana - 33 745 5,2 7,1 7,9 0,7 0,7 0,7 3,0 3,5 3,6 7,0 15,4 11,2

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Asseco Poland 82,45 6 843 13,9 13,5 12,8 1,0 1,0 0,9 5,0 4,8 4,6 6,1 7,5 7,3

ComArch 206,00 1 675 13,6 14,0 13,8 1,4 1,3 1,3 5,5 5,6 5,5 8,7 10,5 9,7

LiveChat Software 116,00 2 987 - 22,7 19,9 - 21,5 18,1 22,5 19,4 17,3 110,5 114,5 91,0

Asseco BS 43,00 1 437 17,5 16,7 16,1 2,0 1,9 1,9 12,0 11,3 10,8 - 24,1 24,1

Asseco SEE 55,60 2 885 20,1 18,6 17,3 1,8 1,8 1,7 11,0 10,3 9,8 - 14,5 14,3

Mediana - 2 885 15,7 16,7 16,1 1,6 1,8 1,7 11,0 10,3 9,8 8,7 14,5 14,3

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Cyfrowy Polsat 31,74 20 299 5,0 13,0 12,4 1,2 1,1 1,1 3,3 6,5 6,3 8,5 26,7 8,3

Orange Polska 8,30 10 893 6,1 19,4 16,8 0,9 0,9 0,9 6,1 5,5 5,2 0,8 15,1 4,2

Mediana - 15 596 5,6 16,2 14,6 1,0 1,0 1,0 4,7 6,0 5,8 8,5 26,7 8,3

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Wirtualna Polska 135,00 3 948 23,9 21,4 18,7 5,5 4,7 4,1 13,9 12,4 11,1 12,9 24,0 22,9

Agora 8,28 386 - 37,6 17,6 0,5 0,5 0,5 15,5 8,5 7,8 -14,5 -6,6 1,3

Mediana - 2 167 23,9 29,5 18,2 3,0 2,6 2,3 14,7 10,4 9,4 -0,8 8,7 12,1

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

CD Projekt SA 191,00 19 241 93,7 37,8 43,1 8,9 7,2 6,3 52,6 27,8 31,2 72,8 9,5 18,1

Playway 430,80 2 843 22,2 19,5 16,6 6,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

TEN Square Games 371,00 2 709 15,5 12,9 10,7 9,6 7,1 5,6 13,8 12,1 9,4 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 575,00 1 361 54,7 103,7 12,8 7,2 6,8 4,4 38,2 66,5 7,7 26,1 14,1 6,1

Mediana - 2 776 38,5 28,7 14,7 8,1 7,0 5,0 26,0 19,9 8,6 13,1 4,7 3,1

Ubiór Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

LPP 17850,00 33 066 - 23,9 22,2 10,4 9,4 7,8 27,5 11,7 10,3 - -0,8 39,2

CCC 99,90 5 481 - 62,7 29,4 17,7 9,7 7,9 15,8 9,5 8,1 -94,1 -2,5 13,6

VRG 3,82 894 15,1 12,0 11,5 1,0 0,9 0,9 6,5 6,0 5,8 -2,7 7,3 8,3

Monnari Trade 2,70 83 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 3188 15,1 23,9 22,2 10,4 9,4 7,8 15,8 9,5 8,1 -48,4 -0,8 13,6

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Dino Polska 346,90 34 010 41,5 32,0 25,2 11,2 7,1 5,8 27,1 21,1 16,9 32,5 31,1 30,0

Inter Cars 451,00 6 390 10,7 11,0 10,5 2,1 1,8 1,5 7,8 7,7 7,5 13,6 18,3 15,5

Eurocash 11,33 1 577 - 27,6 21,6 1,9 1,8 1,8 6,1 5,2 5,0 5,6 -7,7 4,9

Neuca 820,00 3 664 22,0 19,6 17,1 4,1 3,6 3,2 13,8 12,2 11,0 - 20,7 19,8

AB 53,60 868 7,2 6,5 6,6 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 5,2 10,6 - 12,1

Mediana - 2 620 10,7 15,3 13,8 2,0 1,8 1,7 7,0 6,5 6,4 10,6 18,3 13,8

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

ZT Kruszwica 66,00 1 520 - - - - - - - - - 10,9 - -

Wawel 498,00 747 16,0 20,3 16,7 - - - 6,3 7,5 6,6 7,5 6,6 5,1

Tarczynski 44,20 502 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 747 16,0 20,3 16,7 - - - 6,3 7,5 6,6 9,2 6,6 5,1

Źródło: DM BPS, Bloomberg
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Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PGE 8,26 15 448 4,4 11,3 11,2 0,4 0,4 0,4 2,2 3,0 3,0 0,5 7,9 3,0

Enea 8,68 3 832 2,4 3,1 3,2 0,3 0,3 0,2 1,7 1,8 2,0 1,9 12,1 8,4

Tauron 2,73 4 777 5,3 5,2 3,5 0,2 0,2 0,2 4,3 4,5 4,5 1,5 3,8 7,0

Energa 7,65 3 168 - - - - - - - - - -1,7 - -

Polenergia 76,90 3 495 11,8 28,6 19,6 1,5 1,4 1,3 11,8 11,5 8,1 8,3 19,9 5,3

ZE PAK 17,75 902 5,7 7,7 44,4 0,8 1,9 - 5,0 4,9 4,7 - 19,6 14,3

Mediana - 3 663 5,3 7,7 11,2 0,4 0,4 0,3 4,3 4,5 4,5 1,5 12,1 7,0

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Azoty 35,84 3 555 11,2 7,1 11,5 0,4 0,4 0,4 7,2 6,2 5,9 3,4 4,2 6,1

Ciech 44,50 2 345 9,3 9,2 8,3 0,8 0,8 0,8 5,4 5,2 4,9 6,9 11,5 10,5

Grupa Azoty Puławy 82,40 1 575 - - - - - - - - - - - -

PCC Rokita 95,90 1 904 - - - - - - 4,4 5,6 7,2 6,7 24,3 14,7

Boryszew 3,67 881 - - - - - - - - - -10,7 - -

Grupa Azoty Police 11,40 1 416 - - - - - - - - - - - -

Polwax 2,98 92 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 740 10,3 8,1 9,9 0,6 0,6 0,6 5,4 5,6 5,9 5,1 11,5 10,5

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Kęty 665,00 6 417 11,1 12,2 12,5 3,7 3,7 3,6 8,3 8,8 8,6 26,3 34,5 30,4

Famur 3,30 1 897 14,8 10,7 10,9 1,0 0,9 0,9 4,0 3,3 3,2 11,6 7,3 9,5

Stalprodukt 310,00 1 730 3,9 8,8 18,5 0,5 0,5 0,5 1,8 3,1 4,4 5,7 14,5 6,0

Wielton 10,26 619 13,2 9,4 7,5 1,4 1,3 1,2 7,4 6,3 5,6 - 10,3 14,3

Apator 20,20 663 - - - - - - - - - 13,0 - -

Alumetal 62,40 972 7,0 11,9 11,4 1,4 1,4 1,4 5,8 8,3 8,0 9,4 21,6 11,9

Mangata Holding 81,60 545 7,9 7,9 7,8 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 5,1 7,0 15,2 14,0

Rafako 1,38 175 - - - - - - - - - - - -

IZOBlok 57,40 73 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 663 9,5 10,1 11,1 1,3 1,2 1,1 5,6 5,8 5,4 10,5 14,9 13,0

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Fabryki Mebli Forte 48,20 1 153 9,8 10,1 9,6 1,4 1,4 1,3 7,0 7,3 7,3 9,6 14,6 13,7

Sanok Rubber Co 18,20 489 13,1 12,8 10,7 - - - 5,5 - 5,1 -3,9 10,9 11,6

Amica 125,00 972 9,7 18,2 13,3 0,9 0,8 0,8 6,2 6,7 5,9 13,0 10,1 7,9

Ac 31,20 314 12,3 11,1 9,7 2,3 2,2 2,1 7,4 6,5 6,2 24,0 18,8 20,3

Ferro 35,20 748 8,2 10,2 8,6 2,0 1,8 1,7 7,1 7,1 6,1 - 22,1 21,0

Mediana - 748 9,8 11,1 9,7 1,7 1,6 1,5 7,0 6,9 6,1 11,3 14,6 13,7

Źródło: DM BPS, Bloomberg
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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