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Informacja dnia 

MCI CAPITAL ASI SA 

Wartość aktywów brutto MCI.PrivateVentures FIZ na dzień 31 grudnia 2021 r. Zarząd MCI Capital ASI S.A. 

("Spółka") przekazuje otrzymaną w dniu 14 stycznia 2022 r. od MCI Capital TFI S.A. informację o wartości 

aktywów brutto MCI.PrivateVentures FIZ ("Fundusz") - z wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. 

i MCI.TechVentures 1.0. ("Subfundusze") na dzień 31 grudnia 2021 r. Wartość aktywów brutto Funduszu na 

dzień 31 grudnia 2021 r. wyniosła 2,65 mld zł. Wartość aktywów brutto subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0.  

i MCI.TechVentures 1.0. to odpowiednio 1,87 mld zł i 0,78 mld zł. (…). (PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. MCI Capital ASI to europejski fundusz technologiczny skoncentrowany na 

transformacji i gospodarce cyfrowej. Inwestycje realizowane są w obszarze early stage, growth stage  

i expansion/buyout stage w krajach Europy Środkowo-Wschodniej, a także w Niemczech i Austrii (DACH),  

w krajach byłego Związku Radzieckiego (CIS) i w Turcji.  Dwa największe portfele Spółki to MCI.EuroVentures 

oraz MCI.TechVentures, poprzez które Spółka ma udziały w m. in. Morele.net (planowane wyjście  

z inwestycji w 2022), Answear.com (planowane wyjście z inwestycji w 2024) oraz IAI (największa inwestycja 

w portfelu, skupia 6,5 tys. aktywnie sprzedających sklepów internetowych). Podane przez Spółkę wartości 

aktywów brutto dwóch funduszy oznaczają wzrost w stosunku do wartości na koniec III kwartału  

o odpowiednio 12,0 proc. i 136,4 proc. Wzrost wartości wynika z rewaloryzacji certyfikatów inwestycyjnych, 

które stanowią główną wartość aktywów Spółki (98 proc. sumy bilansowej na koniec III kwartału). MCI 

Capital ASI osiąga bardzo dobre wyniki. Rok 2020 Spółka zamknęło zyskiem na poziomie 127 mln zł  

(w porównaniu do 113 mln zł zysku wygenerowanego w 2019 r.), z kolei, na koniec III kwartału 2021 r. Spółka 

wypracowała 500 mln zł zysku netto, co wynikało w główne mierze z wyników na certyfikatach 

inwestycyjnych (+391,7 mln zł). W dłuższym terminie kapitalizacja Spółki powinna znajdować się pod 

pozytywnym wpływem exitów z inwestycji, których szacowana łączna wartość w latach 2021-2025 ma 

wynieść ok. 2,5 mld PLN (ponad dwa razy więcej niż obecna kapitalizacja). Część z tych środków 

przeznaczona zostanie na spłatę zadłużenia, które na koniec III kwartału wyniosło 228,3 mln zł. Od początku 

roku notowania MCI Capital ASI wzrosły o 2,4 proc. Na koniec piątkowej sesji kurs Spółki ukształtował się na 

poziomie 21,7 zł (16,2 proc. poniżej rocznego maksimum). W naszej ocenie wzrost wartość aktywów brutto 

materializuje założoną przez Spółkę strategię i może mieć pozytywny wpływ na notowania w najbliższych 

dniach. Nie należy jednak zapominać o czynnikach ryzyka dla Spółki, a do tych należą: ryzyko związane  

z koniunkturą giełdową oraz ograniczona płynność inwestycji portfelowych. (Ł. Bryl)  
  

Informacja dnia 
PGNIG SA 

Gazprom wezwał PGNiG na arbitraż w celu podniesienia ceny kontraktowej na gaz. Gazprom przekazał 

PGNIiG wezwanie na arbitraż przed Trybunałem Arbitrażowym ad hoc w Sztokholmie, obejmujące żądanie 

zmiany warunków cenowych gazu dostarczanego przez Gazprom na podstawie kontraktu jamalskiego z 1996 

roku - poinformowało PGNiG w komunikacie. Polska spółka uważa żądania Rosjan za bezzasadne. Wezwanie 

Gazpromu obejmuje żądanie podwyższenia ceny kontraktowej. Gazprom oczekuje podwyższenia ceny 

kontraktowej z mocą wsteczną, w ramach wniosków o renegocjację Gazpromu z 8 grudnia 2017 r. oraz 9 

listopada 2020 roku. (…) (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
JSW SA 

Produkcja węgla w grupie JSW w IV kw. wyniosła 3,57 mln ton, mniej r/r o ok. 5,2 proc. Produkcja węgla 

ogółem w grupie JSW wyniosła w czwartym kwartale 2021 roku 3,57 mln ton i była wyższa k/k o ok. 7 proc., a 

r/r niższa o ok. 5,2 proc. - podała spółka w komunikacie. 

Produkcja węgla koksowego wyniosła ok. 2,75 mln ton i była wyższa w porównaniu do III kw. 2021 r. o ok. 1,5 

proc., a w stosunku do IV kw. 2020 r. niższa o ok. 2,2 proc. 

Produkcja węgla do celów energetycznych wyniosła w IV kwartale ok. 0,82 mln ton i była wyższa k/k o ok. 

30,8 proc., a niższa r/r o ok. 14,1 proc. 

Jak podano, sprzedaż węgla ogółem wyniosła ok. 3,80 mln ton i była wyższa k/k o ok. 7,4 proc., a r/r niższa o 

ok. 4,9 proc. 

Sprzedaż węgla koksowego wyniosła w IV kwartale ok. 2,77 mln ton, co oznacza wzrost k/k o ok. 0,1 proc. i 

spadek o ok. 8,6 proc. r/r. Sprzedaż węgla do celów energetycznych wyniosła ok. 1,03 mln ton i była wyższa 

k/k o ok. 33,4 proc., a w porównaniu do IV kw. 2020 r. wyższa o ok. 6,8 proc. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
KGHM SA 

KGHM zakłada w strategii ok. 600 tys. ton miedzi elektrolitycznej krajowej produkcji w '30. Rada nadzorcza 

KGHM zatwierdziła strategię grupy do 2030 roku z horyzontem roku 2040. Strategia zakłada m.in. 

zwiększenie produkcji miedzi z zagranicznych aktywów oraz ok. 600 tys. ton miedzi elektrolitycznej w ramach 

krajowej produkcji w 2030 roku, w tym w oparciu o zwiększony przerób materiałów obcych i miedzi z 

recyklingu - podała spółka w komunikacie. Jak podano, wśród celów na 2030 rok jest też m.in. rentowność na 

poziomie 10,2 proc. (średni poziom ROCE z ostatnich 3 lat), utrzymanie pozycji w pierwszej trójce 

producentów srebra na świecie (ok. 1200 ton srebra rocznie). KGHM podał, że zwiększenie produkcji z 

zagranicznych aktywów ma się odbyć poprzez przedłużenie czasu życia czynnych kopalni, rozwój aktywów w 

ramach posiadanego portfela projektów górniczych oraz zwiększenie bazy zasobowej dzięki realizacji 

strategii eksploracji zagranicznej. (…) (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
PKP CARGO SA 

PKP Cargo: Nadal bez prezesa. Prawdopodobnie jeszcze kolejnych kilka miesięcy zarząd PKP Cargo będzie 

pracował w mocno okrojonym składzie. Przede wszystkim spółka ciągle nie ma prezesa. W połowie 

października rada odwołała z tego stanowiska Czesława Warsewicza. Pracę straciło też trzech członków 

zarządu. W kolejnym ruchu ogłoszono na te stanowiska konkurs, ale mimo wielu kandydatów zdecydowano 

jedynie o powołaniu Marka Olkiewicza na funkcję członka zarządu ds. operacyjnych. Pozostała kluczowa 

kadra kierownicza zapewne będzie poszukiwana w kolejnym konkursie. To może jednak oznaczać, że przez 

następne trzy miesiące decyzyjność w grupie będzie mocno ograniczona. Wprawdzie rada postanowiła po raz 

kolejny ze swego grona delegować do wykonywania czynności prezesa Władysława Szczepkowskiego, ale jak 

pokazują wcześniejsze miesiące, jego aktywność i być może umocowanie do podejmowania trudnych decyzji 

są stosunkowo małe. Zarząd uzupełnia przedstawiciel pracowników Zenon Kozendra. (…) Źródło: Parkiet 

(parkiet.com) https://www.parkiet.com/Transport/301159990-PKP-Cargo-Nadal-bez-prezesa.html 

  

Informacja dnia 
UNIBEP SA 

Zawarcie przez UNIHOUSE S.A. umowy na realizację w technologii modułowej inwestycji pn. "Kriftel 

Raiffeisenstraße" na rynku niemieckim. Zarząd Unibep S.A. informuje, że w dniu 14 stycznia 2022 r. spółka 

zależna od Emitenta, UNIHOUSE S.A. z siedzibą w Bielsku Podlaskim [UNIHOUSE], zawarła z konsorcjum 

ARGE Wohnanlage Kriftel składającego się z firm: AH Aktiv-Haus GmbH z siedzibą w Stuttgarcie oraz WOLFF _ 

MÜLLER Hoch-und Industrie-bau GmbH _ Co. KG Zweigniederlassung Modulares Wohnen z siedzibą w 

Stuttgarcie [Zamawiający, Konsorcjum] umowę na realizację w technologii modułowej inwestycji pn. "Kriftel 

Raiffeisenstraße" w miejscowości Kriftel w Niemczech [Umowa]. Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie i 

realizacja w technologii modułowej czterech budynków, w których znajdzie się łącznie 48 lokali mieszkalnych 

[Inwestycja]. Wynagrodzenie z tytułu realizacji Umowy wynosi ok. 6,5 mln EUR netto, co stanowi ok. 29,3 

mln PLN netto [Wynagrodzenie]. (…) (ESPI RB Nr 05/22) 
  

Informacja dnia 
OT LOGISTICS SA 

La Financire d'Intégration Européenne chce objąć akcje nowej emisji OT Logistics. La Financire d'Intégration 

Européenne z Luksemburga złożył deklarację o zamiarze objęcia akcji nowej emisji serii E OT Logistics - 

podała notowana na GPW polska spółka w komunikacie. Cena emisyjna wynosi 10 zł za akcję. Opłacenie akcji 

serii E nastąpi w drodze umownego potrącenia wierzytelności przysługujących La Financire d'Intégration 

Européenne, jako następcy prawnemu I Funduszu Mistral (w wyniku wpisanego w rejestrze luksemburskim w 

dniu 1 grudnia 2021 r. połączenia transgranicznego spółki I Fundusz Mistral z La Financire) wobec OT 

Logistics w łącznej kwocie 11 mln zł. Umowne potrącenie wierzytelności, zgodnie z którym dojdzie do 

wzajemnego umorzenia wierzytelności do wysokości równej opłacie za akcje serii E, będzie oznaczało 

dokonanie przez La Financire wpłaty na akcje serii E. Uchwałę w sprawie emisji od 1,1 do 1,7 mln akcji serii E 

z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru podjęło NWZ spółki w październiku 2021 r. 

(PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
GTC SA 

Yovav Carmi zrezygnował z funkcji prezesa GTC. Yovav Carmi zrezygnował ze skutkiem natychmiastowym z 

zasiadania w zarządzie Globe Trade Centre, gdzie sprawował funkcję prezesa, oraz w zarządzie GTC Real 

Estate Development Hungary - podało GTC w komunikacie. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS.  Spokojna korekta po serii silnych wzrostów nadal nie zmieniła układu 

technicznego – popyt zachowuje szansę  na zmierzenie się ze szczytem z września ubiegłego roku, do 

którego brakuje ok. 80 -100 pkt. W piątek popyt znalazł się w defensywie za sprawą słabości sektora 

bankowego, którego indeks tracił chwilami ponad 2%, w efekcie czego  indeksy na GPW zanotowały 

spadki na zakończenie sesji. Indeks WIG20 zakończył notowania na poziomie 2 383,16 pkt., tracąc  

(-1,02% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG stracił (- 0,93% ) i zakończył sesję na 72 563,29pkt. 

Obroty na GPW spadły do 1,309 mld zł na zamknięciu sesji. Na rynku kontraktów, na serii 

FW20H2220 obroty również spadły na ostatniej sesji i na koniec dnia wyniosły 24 539 wobec 27 743 

na poprzednim zamknięciu. LOP na zamknięciu sesji wzrósł i osiągnął wartość 32 632 wobec 31 827 

na zamknięciu poprzedniej sesji. (T. Czarnecki). 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
17.01.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
17.01.2022 

 

 OAT - Konferencja prasowa: Spółka OncoArendi Therapeutics S.A. organizuje spotkanie poświęcone omówieniu 
rozwijanej przez spółkę technologii celującej w RNA. 
APATOR - Dzień dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokości 0,30 PLN na akcję. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

08:03:34

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

PKO BP 48,49 60 613 12,6 10,7 9,6 1,4 1,3 1,2 3,8 3,6 4,6 0,7 1,2 1,2

Santander Polska 377,40 38 566 16,8 15,2 11,5 1,4 1,3 1,2 1,0 2,4 3,8 0,6 0,5 0,9

PEKAO 135,85 35 657 16,4 11,5 10,2 1,4 1,3 1,2 3,0 4,4 5,5 0,6 0,9 1,2

ING 276,00 35 908 16,2 13,4 12,2 2,0 1,9 1,7 1,8 2,9 3,7 0,8 1,1 1,3

mBank 477,40 20 235 12,7 10,0 9,5 1,2 1,2 1,1 - - 3,4 0,2 0,2 0,2

Bank Millennium 9,08 11 015 - 72,1 14,8 1,4 1,5 1,5 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2

Alior Bank 60,58 7 909 14,6 9,0 7,8 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1

Bank Handlowy 63,50 8 297 12,1 12,9 10,4 1,1 1,1 1,1 1,9 8,4 8,3 0,5 1,1 1,0

Getin Noble Bank 0,39 404 - - - 0,2 - - - - - - - -

Mediana - 20 235 14,6 12,2 10,3 1,4 1,3 1,2 1,8 2,9 3,7 0,5 0,8 1,1

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PZU 37,44 32 330 10,8 10,5 9,9 1,8 1,7 1,6 7,7 7,3 7,7 10,7 16,6 17,0

KRUK 342,00 6 502 9,8 9,5 9,1 2,6 2,2 1,9 3,1 3,6 4,5 7,6 25,8 25,3

GPW 42,20 1 771 10,9 12,0 12,2 1,8 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 16,9 17,1 14,8

ALTUS TFI 1,47 60 - - - - - - - - - - - -

Quercus TFI 4,04 238 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 771 10,8 10,5 9,9 1,8 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 10,7 17,1 17,0

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

GTC 7,03 4 030 25,8 31,0 9,7 0,8 0,8 0,7 24,4 25,3 17,8 1,8 6,6 6,4

Dom Development 120,20 3 053 9,0 8,3 8,4 2,4 2,3 2,1 6,7 6,3 6,5 25,9 28,4 28,1

Echo Investment 4,12 1 700 7,8 5,5 4,6 1,0 0,9 0,8 13,8 12,9 13,0 11,9 12,5 21,3

Atal 47,30 1 831 7,0 7,0 6,7 1,7 1,6 1,5 7,6 7,3 7,0 18,1 25,5 23,2

Develia 3,46 1 546 11,1 8,9 8,5 1,1 1,1 1,1 10,9 8,8 9,1 2,9 10,8 12,6

Ronson 2,55 418 - - - - - - - - - 10,1 - -

Mediana - 1 766 9,0 8,3 8,4 1,1 1,1 1,1 10,9 8,8 9,1 11,0 12,5 21,3

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Budimex 252,00 6 434 7,8 17,2 16,9 5,0 5,3 5,4 5,5 6,0 6,0 38,2 59,8 30,0

Unibep 10,75 377 9,4 12,8 11,5 1,1 1,1 1,1 5,7 7,4 6,9 8,1 7,8 5,7

Erbud 53,60 665 10,3 13,9 7,9 1,0 0,9 0,8 5,8 4,8 3,2 15,0 12,3 10,6

Trakcja 1,84 159 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0

Torpol 13,38 307 6,2 13,5 15,8 1,2 1,2 1,2 - - - 18,0 16,9 7,9

Mediana - 377 8,6 13,7 13,7 1,1 1,2 1,1 5,7 6,0 6,0 15,0 12,3 7,9

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

KGHM 151,05 30 210 5,3 7,4 8,9 1,1 1,0 0,9 3,8 4,2 4,7 10,4 24,6 12,8

JSW 40,01 4 698 4,2 2,2 6,8 0,6 0,5 0,4 2,5 1,6 3,1 -10,3 15,5 23,4

Bogdanka 35,20 1 197 - - - - - - 1,0 1,2 1,5 2,0 - -

Mediana - 4 698 4,7 4,8 7,9 0,9 0,7 0,7 2,5 1,6 3,1 2,0 20,0 18,1

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PKN ORLEN 82,16 35 141 5,4 8,6 7,9 0,7 0,7 0,7 4,4 4,5 4,4 7,0 15,0 8,7

PNGiG 6,05 34 959 6,6 5,6 8,0 0,7 0,6 0,6 3,1 2,6 3,0 16,1 10,4 13,4

LOTOS 62,44 11 543 4,7 7,1 7,8 0,8 0,8 0,7 2,8 3,7 3,6 -9,1 18,0 11,0

Mediana - 34 959 5,4 7,1 7,9 0,7 0,7 0,7 3,1 3,7 3,6 7,0 15,0 11,0

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Asseco Poland 81,45 6 760 13,6 13,1 12,4 1,0 0,9 0,9 4,9 4,7 4,6 6,1 7,5 7,2

ComArch 206,00 1 675 13,6 13,7 13,5 1,4 1,3 1,3 5,5 5,6 5,5 8,7 10,5 10,0

LiveChat Software 115,00 2 961 - 22,5 19,8 - 21,3 18,0 22,3 19,2 17,2 110,5 114,5 91,0

Asseco BS 42,80 1 430 17,3 16,7 16,1 4,1 4,0 3,8 11,8 11,3 10,8 - 24,6 24,3

Asseco SEE 54,00 2 802 20,9 18,6 17,2 2,9 2,7 2,5 11,0 10,2 9,7 - 13,8 14,4

Mediana - 2 802 15,4 16,7 16,1 2,2 2,7 2,5 11,0 10,2 9,7 8,7 13,8 14,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Cyfrowy Polsat 32,20 20 593 5,1 13,2 12,6 1,2 1,2 1,1 3,3 6,6 6,4 8,5 26,7 8,3

Orange Polska 8,41 11 037 6,2 19,6 17,0 0,9 0,9 0,9 6,1 5,5 5,3 0,8 15,1 4,2

Mediana - 15 815 5,7 16,4 14,8 1,0 1,0 1,0 4,7 6,1 5,8 8,5 26,7 8,3

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Wirtualna Polska 133,20 3 896 23,3 21,1 18,4 5,4 4,7 4,0 13,8 12,3 11,0 12,9 24,4 23,0

Agora 8,32 388 - 37,8 17,7 0,5 0,5 0,5 15,5 8,5 7,8 -14,5 -6,6 1,3

Mediana - 2 142 23,3 29,5 18,0 3,0 2,6 2,3 14,7 10,4 9,4 -0,8 8,9 12,2

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

CD Projekt SA 191,00 19 241 93,5 37,3 42,2 8,9 7,2 6,3 52,4 27,5 30,6 72,8 9,4 18,2

Playway 426,20 2 813 22,0 19,3 16,4 6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

TEN Square Games 370,60 2 706 15,2 12,5 10,3 7,6 5,5 4,3 13,8 12,0 9,2 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 560,00 1 325 53,3 101,0 12,5 7,0 6,6 4,3 37,2 64,6 7,5 26,1 14,1 6,1

Mediana - 2 759 37,6 28,3 14,5 7,3 6,1 4,3 25,5 19,7 8,3 13,1 4,7 3,1

Ubiór Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

LPP 18090,00 33 510 - 23,2 21,8 10,5 9,2 7,7 27,8 11,6 10,3 - -0,8 41,0

CCC 101,05 5 544 - 88,0 29,2 17,9 7,4 6,3 21,1 10,1 8,2 -94,1 -2,5 8,2

VRG 3,82 896 15,1 12,1 11,5 1,0 0,9 0,9 6,5 6,0 5,8 -2,7 7,3 8,3

Monnari Trade 2,68 82 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 3220 15,1 23,2 21,8 10,5 7,4 6,3 21,1 10,1 8,2 -48,4 -0,8 8,3

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Dino Polska 354,30 34 736 42,4 32,6 25,7 11,4 8,7 6,7 27,6 21,5 17,2 32,5 31,1 30,0

Inter Cars 450,00 6 376 10,7 10,9 10,5 2,1 1,8 1,5 7,8 7,7 7,5 13,6 18,3 15,5

Eurocash 11,46 1 595 - 27,9 21,9 1,9 1,8 1,8 6,1 5,3 5,0 5,6 -7,7 4,9

Neuca 826,00 3 691 22,2 19,8 17,3 4,1 3,6 3,3 13,8 12,3 11,1 - 20,7 19,8

AB 52,80 855 7,1 6,4 6,5 0,9 0,8 0,7 5,8 5,1 5,2 10,6 - 12,1

Mediana - 2 643 10,7 15,3 13,9 2,0 1,8 1,7 7,0 6,5 6,3 10,6 18,3 13,8

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

ZT Kruszwica 66,00 1 520 - - - - - - - - - 10,9 - -

Wawel 498,00 747 16,0 20,3 16,7 - - - 6,3 7,5 6,6 7,5 6,6 5,1

Tarczynski 44,20 502 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 747 16,0 20,3 16,7 - - - 6,3 7,5 6,6 9,2 6,6 5,1

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PGE 8,40 15 702 4,6 13,4 13,0 0,3 0,3 0,3 2,2 3,1 3,1 0,5 7,9 2,3

Enea 8,80 3 885 2,5 4,0 4,0 0,3 0,3 0,2 1,7 1,9 2,2 1,9 11,6 6,0

Tauron 2,83 4 954 5,1 5,8 3,8 0,3 0,3 0,3 4,3 4,5 4,7 1,5 3,7 7,1

Energa 7,68 3 180 - - - - - - - - - -1,7 - -

Polenergia 74,20 3 372 9,6 24,1 22,1 1,9 1,7 1,6 11,2 10,1 7,7 8,3 - -

ZE PAK 17,95 912 5,7 7,8 44,9 0,8 1,9 - 5,1 5,0 4,8 - 19,6 14,3

Mediana - 3 628 5,1 7,8 13,0 0,3 0,3 0,3 4,3 4,5 4,7 1,5 9,7 6,6

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Azoty 36,20 3 591 11,3 7,2 11,6 0,4 0,4 0,4 7,3 6,2 5,9 3,4 4,2 6,1

Ciech 44,00 2 319 7,8 8,8 7,9 - - - 5,3 5,1 4,8 6,9 12,5 10,3

Grupa Azoty Puławy 80,80 1 544 - - - - - - - - - - - -

PCC Rokita 95,90 1 904 - - - - - - 4,4 5,6 7,2 6,7 24,3 14,7

Boryszew 3,66 878 - - - - - - - - - -10,7 - -

Grupa Azoty Police 11,50 1 428 - - - - - - - - - - - -

Polwax 2,85 88 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 724 9,6 8,0 9,7 0,4 0,4 0,4 5,3 5,6 5,9 5,1 12,5 10,3

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Kęty 668,00 6 446 11,1 12,1 12,2 3,7 3,8 3,6 8,3 8,8 8,5 26,3 34,9 30,7

Famur 3,32 1 908 14,9 10,8 11,0 1,0 1,0 0,9 4,1 3,4 3,3 11,6 7,3 9,5

Stalprodukt 307,00 1 713 3,9 8,7 18,3 0,5 0,5 0,5 1,7 3,1 4,3 5,7 14,5 6,0

Wielton 10,26 619 13,2 9,4 7,5 1,4 1,3 1,2 7,4 6,3 5,6 - 10,3 14,3

Apator 20,20 663 - - - - - - - - - 13,0 - -

Alumetal 61,40 957 6,9 11,7 11,2 1,4 1,4 1,3 5,7 8,2 7,9 9,4 21,6 11,9

Mangata Holding 81,00 541 7,8 7,8 7,7 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 5,1 7,0 15,2 14,0

Rafako 1,39 177 - - - - - - - - - - - -

IZOBlok 57,80 73 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 663 9,5 10,1 11,1 1,3 1,2 1,1 5,5 5,8 5,3 10,5 14,9 13,0

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Fabryki Mebli Forte 48,50 1 161 9,9 10,2 9,6 1,4 1,4 1,3 7,1 7,3 7,3 9,6 14,6 13,7

Sanok Rubber Co 17,95 483 12,9 12,6 10,6 - - - 5,4 - 5,0 -3,9 10,9 11,6

Amica 122,80 955 9,5 17,8 13,0 0,8 0,8 0,8 6,1 6,6 5,8 13,0 10,1 7,9

Ac 31,00 312 12,2 11,0 9,6 2,3 2,2 2,1 7,4 6,5 6,2 24,0 18,8 20,3

Ferro 34,80 739 8,1 10,1 8,5 2,0 1,8 1,7 7,0 7,0 6,1 - 22,1 21,0

Mediana - 739 9,9 11,0 9,6 1,7 1,6 1,5 7,0 6,8 6,1 11,3 14,6 13,7

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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