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poczatku roku do WIG poczatku roku
0,24% ROPAWTI (USD za barytke) 82,2 3 -0,48% -2,69% 9,35%
1,06% MIEDZ (USD za tone) 9930,5 f 3,10% 0,81% 2,57%
0,69% ZtOTO (USD za uncje) 1821,4 f 0,81% -1,43% 0,86%
-1,10% SREBRO (USD za uncje) 23,1 3 -0,31% -2,52% -0,93%
0.45% PLATYNA (USD za uncje) 9703 & -1,00% 3,20% 0,42%
-2,92% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 4,7 3 -2,90% -5,06% 26,43%
W. KAMIENNY (USD za tone) 203,0 f 2,99% 0,70% 19,69%
Zmiana od CYNK (USD za tone) 3571,5 4k -0,20% 2,42% -0,24%
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 727,5 3 -0,48% -2,69% 7,94%
-1,26% CYNA (USD za tone) 41402,0 f 2,36% 0,09% 6,54%
-2,12% ALUMINIUM (USD za tone) 2982,5 f 0,42% -1,81% 6,23%
-1,98% OLOW (USD za tone) 2346,0 f 2,00% -0,26% 1,82%
0,70% NIKIEL (USD za tone) 22064,0 f 1,24% -1,01% 6,30%

Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGE0
Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Kurs Wzrost Obroty MNazwa Kurs Wzrost Obroty
KEHM 155,3 dh 8,5% 211309 348 AMICA 122,00 ih 5,85 4920123 UNIMOT 43,6 dh10,1% 7642 608
TAURONFE 2,3 dh 7,5% 25586 502 MILLENNIUM 9,0 ih 5,65 18471736  GETINOBLE 0,4 i 50 1824292
ALLEGRO 42,9 5,0 383660422 DATAWALK 2130 dh 5,4% 334517 TIM 40,9 dh 4,9% 586 834
PGE 84 i 4,0 37388045 EMEA 88 ih 4,0% 7110058 FORTE 49,0 ih 473 138297
COPROJEKT 196,0 dh 3,9% 100033 184  LIVECHAT 118,4 dh 3,75 3708 158 AUTOPARTN 15,9 dh 3,9% 1618535

VG0

Mazwa Obroty Mazwa urs 5 4 Obroty MNazwa Kurs Spadek Obroty
LOTOS 64,0 Wb 0,3% 39538550 KERMEL 56,6 Wb 2,45 2961234 CORMAY 1,2 Wb 3,95 256709
DINOPL 352,6 b 0,3 70851346  COMARCH 2040 W -1,0% 151502 RAFAKOD 1,3 Wb 2,85 2429092
CYFRPLSAT 32,9 dh 0,15 23306 120 FERFCO 443 b 0,95 8154135 MANGATA 73,0 il 3,75 17752
ORANGEFL 8,5 dh o,2% 18570125 AMREST 27,9 W08 2958572 ASTARTA 41,9 Wb 3,0 1243222
FZU 371 ih 06% 99312128 BEMNEFIT 647,0 W 0,3% 408 377 SHOPER 67,1 Wb 2,85 201919

Najwieksz

WIiG20 my G430 sWIGE0

Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmi Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 42,9 i 5,00 333660422 ALIOR 61,9 ih 2,9% 38361217 UNIMOT 49,6 i 10,135 7642 608
FEKAD 1260  fph 3.3% 314 883907 MILLENNIUM 8,0 b 56% 18471736 MOBRUK 3950 i 3,1% 5578497
KGHM 1553 Hp 2,5% 211309348 MBANK 4388 Ap 06% 17300809 BOGDANKA 35,6 Ap 22% 4667 623
PENORLEN 82,2 i 3,9% 195688 182  INTERCARS 460,0 i 1,3% 13194 349 CAPTORTX 1800 A 11% 4423009
FKOBP 495  Hp 2,4% 165 807 255 KRUK 340,0 #Ap 2,4% 13082 430 BUMELCH 21,3 AP o9w 2 968 652

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
0OK0423 96,3 Ah 0,2% 133589 WZ0124 100,2 ih 0,1% 65 746 PCH1124 1000 Wb07% 47 926
GHED124 97,8 b 0,43 126285  5BKO923 71,2 1,85 53 9438 PEC1027 1004 Hp 0,0% 39 867
FPCO427 37,8 bo% 97721  FPCOT2S 80,3 W 0,8% 50536 FPCOE30 83,0 AP o0% 39413
PCR1223 100,0 wWh01x 86222  ECH1022 99,4 b 02 49 804 PCRO324 1000 00 32196
ECH1123 99,9 Ah 0,0 66 257 PC¥1124 100,0 W 0,7% 47 926 PENOTZ2 1004 A 0,0% 36545

Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
PEPCO GROUP SA

Informacja dnia
DEVELIA SA

Informacja dnia

Pepco Group miato w | kw. 2021/22 1.352 min euro przychodéw, wzrost o 12,4 proc. rdr (opis). Pepco
Group miato w pierwszym kwartale 2021/22, zakoriczonym 31 grudnia 2021 r., 1.352 mlIn euro przychodéw,
co oznacza wzrost o 12,4 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu walutowego - podata spdtka w komunikacie.
Przychody sieci Pepco wyniosty 729 min euro, co oznacza wzrost o 20 proc. rdr przy statym kursie
walutowym. Przychody Poundland Group wyniosty 623 min euro, czyli wzrosty o 4,3 proc. Wzrost
przychodéw LFL Pepco Group wynidst w | kwartale 0,7 proc. Sprzedaz LFL w sieci Pepco nie zmienita sie, a w
Poundland Group wzrosta o 1,5 proc. Spétka poinformowata, ze w pierwszym kwartale roku obrotowego
otwarto 161 nowych sklepéw. 146 sklepow otwarto w sieci Pepco (rok wczesniej: 87), w tym 55 sklepow na
strategicznie kluczowych rynkach Europy Zachodniej (Wtochy, Austria i Hiszpania), gdzie - jak podata spétka -
wyniki handlowe s3 lepsze od oczekiwan. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Pepco podato wyniki sprzedazy za IV kwartat roku 2021 (I kwartat 2021/22
liczony wg Spoftki). Przy zatozeniu statego kursu walutowego przychody wzrosty o 12,4 proc. r/r do 1,352 mid
euro, natomiast wzrost przychodéw LFL (w warunkach poréwnywalnych) wynidst 0,7 proc., z czego w sieci
Pepco sprzedaz utrzymata sie na dotychczasowym poziomie, a w Poundland Group wzrosta o 1,5 proc.
Spdtka kontynuuje rozbudowe sieci sklepow. W ramach sieci Pepco otwarto 161 nowych sklepdw, z czego 55
sklepéw zostato otwartych na strategicznych rynkach Europy Zachodniej, co nalezy oceni¢ pozytywnie
z uwagi na lepsze od oczekiwan wyniki na tych rynkach. Pozytywnie oceniamy takze tendencje rozwojowe
Pepco od strony przychodowej, szczegdlnie w srodowisku czasowego zamkniecia niektérych sklepdw z uwagi
na COVID-19 (Spdétka utracita ok. 1 proc. tygodni handlu). Jedng z kluczowych kwestii dla Spétki pozostaje
jednak obrona marz i tym samym rentownosci przed negatywnym wptywem inflacji generujgcej presje na
koszty. Poniewaz Pepco chce utrzymac poziom wiekszosci cen dla klientow, w czym upatruje zrodto przewagi
konkurencyjnej na rynku, istotne bedzie powodzenia inicjatyw w zakresie redukcji kosztdw operacyjnych.
(. Bryl)

Forseti IV, Invest Line E oraz BEKaP FIZ ogtosity wezwanie na 295.388.485 akcji Develii po 3,34 zt za sztuke.
Forseti IV S.a r.l., Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ogtosity wezwanie na
295.388.485 akcji Develii, ktore reprezentujg 66 proc. gtoséw na WZ, po 3,34 zt za sztuke - poinformowato
posredniczagce w wezwaniu Biuro Maklerskie mBanku. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 1 lutego
2022 r., a zakonczenie planowane jest na 15 lutego 2022 r. Planowang datg rozliczenia jest 23 lutego 2022
r.Jedynym podmiotem nabywajgcym akcje w ramach wezwania jest Lentiya Investments sp. z 0.0.W dniu
ogtoszenia wezwania, wzywajacy nie posiadajg zadnych akcji Develii."Intencjg wzywajacych jest wzmocnienie
pozycji konkurencyjnej spétki na rynku nieruchomosci oraz wsparcie realizacji strategii spétki i jej dalszego
rozwoju. Ponadto, wzywajacy spodziewaja sie, ze w okresie ich zaangazowania w spétke, spotka utrzyma
dotychczasowy kierunek rozwoju i podejmie dziatania w celu zwiekszenia skali prowadzone] dziatalnosci
in

poprzez rozpoczecie realizacji nowych projektéw majacych na celu zwiekszenie wartosci spétki" - napisano w

wezwaniu. (...) (PAP Biznes)

Lux Med ogtosit wezwanie na 2.080.196 akcji Swissmed Centrum Zdrowia, po 10,94 zt za sztuke. Lux Med

SWISSMED CENTRUM sp. z o. o. ogtosit wezwanie na 2.080.196 akcji Swissmed Centrum Zdrowia, ktére stanowig ok. 34 proc

ZDROWIA SA

ogdlnej liczby gtoséw na WZ, po 10,94 zt za sztuke - poinformowat posredniczagcy w wezwaniu BM PKO BP.
Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 2 lutego, a zakonczenie przewidziano na 7 marca. Przewidywany
dzien rozliczenia transakcji nabycia akcji publicznych nastgpi nie pdzniej niz 15 marca 2022 r. Wzywajacy
posiada obecnie tgcznie 4.038.027 akcji Swissmed Centrum Zdrowia tj. ok. 66 proc. (przy czym nie wiecej niz
66 proc.) ogdlnej liczby gtoséw na jej WZ. Po przeprowadzeniu wezwania Lux Med zamierza osiggnac tacznie
do 100 proc. ogdlnej liczby gtoséw na WZ i wycofa¢ akcje spétki z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. "Jednoczesnie, jezeli w wyniku nabycia akcji w wezwaniu, tgczny stan akgji
posiadanych przez Wzywajgcego zapewni osiggniecie lub przekroczenie 95 proc. ogdlnej liczby gtoséw w
spoétce, pozostata liczba akcji nalezgcych do akcjonariuszy spétki innych niz wzywajgcy zostanie nabyta w
drodze przeprowadzenia przymusowego wykupu tych akcji" - napisano w wezwaniu. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
DEKPOL SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
INTROL SA

Otrzymanie pozwolenia na budowe Ill etapu osiedla budynkéw wielorodzinnych w ramach projektu
"Osiedle Pastelowe". Zarzad Dekpol S.A. ("Emitent") informuje, ze w dniu 12 stycznia 2022 r. spotka zalezna
Emitenta - Dekpol Inwestycje Sp. z o.0. Pastelowa Sp. k. ("Spdtka Zalezna") otrzymata, wydane przez
Prezydenta Miasta Gdansk, pozwolenie na budowe Ill etapu osiedla budynkdw mieszkalnych
wielorodzinnych w ramach projektu "Osiedle Pastelowe", wraz z podziemnymi halami garazowymi w
Gdansku przy ulicy Pastelowej.W ramach ww. etapu inwestycji planowana jest budowa 6 budynkéw
mieszkalnych, w ktérych znajdowad sie bedzie 270 mieszkan wraz z komérkami lokatorskimi o facznej
powierzchni uzytkowej ok. 12 tys. m kw.Szacowana wartos$¢ przychoddw uzyskanych z realizacji ww. etapu
wynosi ok. 103 min zt netto. Il etap inwestycji "Osiedle Pastelowa" zostanie zrealizowany i oddany do
uzytkowania w IV kwartale 2025 roku, w tym samym okresie pierwsze lokale zostang przekazane klientom.
Projekt bedzie realizowany przez Spétke Zalezng, a naktady inwestycyjne zostang sfinansowane czeéciowo ze
srodkow witasnych oraz kapitatem obcym.O otrzymaniu pozwolenia na budowe | i Il etapu projektu "Osiedle
Pastelowe" Emitent informowat odpowiednio w raporcie biezgcym nr 21/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku
oraz nr 13/2021 z dnia 12 marca 2021 roku. (ESPI, RB Nr 3/2022)

PKN Orlen chce by¢ wiceliderem na rynku detalicznym na Stowacji. PKN Orlen chce by¢ wiceliderem rynku
detalicznego na Stowacji - poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek. Obecnie poprzez spétke Unipetrol
zajmuje na tamtejszym rynku czwartg pozycje. "Obecnie jesteSmy czwartym graczem na rynku stowackim,
ale niedtugo chcemy by¢ drugim" - powiedziat Obajtek podczas spotkania z dziennikarzami. Prezes
poinformowat, ze wkrétce Orlen podpisze umowe kupna ponad 100 stacji paliw w regionie, ale nie
sprecyzowat, w ktorym kraju dojdzie do tej transakcji. Zaznaczyt, ze bedzie to inwestycja w jednym z krajow,
w ktorych Orlen jest juz obecny. Dodat przy tym, ze nie wyklucza w przysztosci wejscia na kolejny nowy rynek
w regionie. Zgodnie z podpisanym w Srode porozumieniem, Grupa MOL przejmie 417 stacji paliw sieci Lotos
znajdujacych sie na terenie Polski za kwote 610 min USD, a PKN Orlen ma naby¢ 144 stacje paliw
zlokalizowane na Wegrzech oraz 41 stacji paliw zlokalizowanych na Stowacji, za faczng cene ok. 229 min
euro.Do tej pory PKN Orlen nie byt obecny na detalicznym rynku wegierskim. Prezes Obajtek poinformowat,
ze przejmowane od MOL stacje paliw majg podobny wynik EBITDA jak sprzedawane stacje Lotosu. Docelowo
majq one dziata¢ pod marka Orlen. Natomiast MOL ma licencje na maksymalnie 5 lat do uzywania marki
Lotos na przejetych stacjach w Polsce.PKN Orlen przeznaczy czes$¢ srodkéw pozyskanych ze sprzedazy stacji
paliw na dalsze akwizycje w Europie Centralnej. "Czes¢ srodkdw, pozyskanych ze sprzedazy stacji paliw,
przeznaczona zostanie na dalsze akwizycje w Europie Centralnej, zgodnie z zatozeniami strategicznymi" -
powiedziat prezes Obajtek. Z kolei wegierski MOL poinformowat, ze dzieki przejeciu 417 stacji paliw w Polsce
stanie sie trzecim najwiekszym graczem na rynku detalicznej sprzedazy paliw w Polsce. Koncern podat, ze
zawarte umowy wpisujg sie w aktualng dtugoterminowa strategie rozwoju grupy. "Polska bedzie dziesigtym
krajem, w ktérym, dzieki ogtoszonej dzis transakcji, Grupa MOL pojawi sie ze swojg ofertg detaliczng. taczna
liczba stacji dziatajacych pod piecioma markami w ramach portfolio Grupy wzrosnie zas z 1.943 do 2.390.
Liczba ta obejmuje réwniez zakupione niedawno stacje OMV w Stowenii (120 obiektéw) oraz 95 nowych
stacji paliw na terenie Wegier i Stowacji. Umowy te oczekujg jeszcze na zgody wtasciwych organow" -
poinformowat MOL. Cztonek zarzgdu MOL Peter Ratatics, cytowany przez agencje Bloomberg, powiedziat
podczas telekonferencji z analitykami, ze wegierska spétka chce by¢ drugim pod wzgledem wielkosci graczem
na rynku detalicznym w Polsce. (PAP Biznes)

Svanser chce, by Introl wyptacit 25 groszy dywidendy na akcje. Svanser, akcjonariusz Introlu, chce, by
spotka ta czesciowo rozwigzata kapitat rezerwowy i wyptacita 25 groszy dywidendy na akcje - poinformowat
Introl w komunikacie. Na wniosek Svanser NWZA spétki, ktére zdecydowaé ma w tej sprawie, zwotano na 8
lutego 2022 r. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 16 lutego 2022 r. Svanser to
podmiot zalezny Jézefa Bodzionego, prezesa Introlu. Spotka ta ma 28,8 proc. gtosow na WZA Introlu. W
czerwcu 2021 roku walne zgromadzenie Introlu zdecydowato o wyptacie 0,46 zt dywidendy na akcje. tacznie
na dywidende trafito 11,8 min zt. (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-01-13 @ Banku BPS

Grupa BPS

WIG20 FUTURES b 248200 2500
[rwi,
M

FW20H2220 — 12 STYCZNIA, 17:15

F 2200

F2100

2000

F 1500

1844.00

=M KRSHZ Index - Wolume 27697.00 ||| |||

3l Apr 15 Apr 30 May 14 May 3L Jun 15 Jun 30 s 30 Aug 16 Aug 31 Sep 19 Sep 30 Oct 15 Oct 28 Nov 15 Hov 30 Dec 15 Dec 30 Jan 14
2021 2022
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Komentarz DM Banku BPS. Luka miedzy dwoma biatymi poteznym korpusami swiec zazwyczaj
oznacza mozliwos¢ kontynuacji trendu lub co najmniej zapewnia na tyle silne wsparcie, ze kupujgcy
bedg mogli bezpiecznie sprzedac drozsze akcje w konsolidacji. Kontra popytu jest na tyle silna, ze
inwestorzy, ktérzy zostali na niewtasciwej pozycji bedg w ciezkiej sytuacji, i to moze by wystarczajacy
argument za kontynuacjg ruchu. W efekcie wczorajszy dzien catkowicie zdominowany przez
kupujgcych wyprowadzit indeksy na GPW ponownie powyzej 2400pkt. oraz na nowe tegoroczne
szczyty. Indeksy zakonczyly sesje na duzych plusach. Indeks WIG20 zakonczyt notowania na poziomie
2 411,11 pkt., zyskujac(+2,84% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG zyskat(+ 2,27% )i zakonczyt
sesje na 73 334,24 pkt. Obroty na GPW wazrosty do 2,204 mld zt na zamknieciu sesji. Na rynku
kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty rowniez silnie wzrosty na ostatniej sesji i na koniec dnia
wyniosty 32 841 wobec 27 697 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji wzrdst
nieznacznie i osiggnat wartos¢ 33 403 wobec 33 124 na zamknieciu poprzedniej sesji. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
13.01.2022

0:50
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
9:00
9:00
14:30
14:30
16:00
16:00
16:30

Wydarzenia
w spotkach
13.01.2022

Jlaponia
Turcja
Turcja
Turcja
Turcja
Turcja
Turcja
Czechy
Czechy
LISA
LISA
Brazylia
Brazylia
LISA
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Chiny
Chiny
Wiochy
Wiochy
Chiny

Wydarzenie

Podai pienigdza M3 r/fr
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa rfr
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowsa rfr
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rfr

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rfr

Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI r/jr

Indeks koincydencji CB

Indeks wskainikdw wyprzedzajgoych CB
Zapasy gazu Ziemnego
Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rjr

Eksport

Import

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemysfowa r/fr
Bilans handlu zagranicznego

Bru
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
gru
gru
gru
gru
31gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
lis
lis
gru

Poprzednio
3,60%

¥

0,60%
8,50%
0,70%
9,20%
0,90%

15,20%
1,40%
7,20%
0,30%
9,60%
0,00%

-2,80%

3195 mld
0,30%
4,00%
0,50%
4,80%

22,00%

31,70%

-0,60%
2,00%

71,72 mid

Na podstawie: stooq.p!

BEDZIN - WZA: Poznan. W sprawie informacji oraz danych bezposrednio lub posrednio dotyczacych aktualnej i
prognozowanej sytuacji spétki, odwotania cztonkdw RN.

INNOGENE - WZA: Poznan. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej.

ALUMAST - WZA: Wodzistaw Slaski. W sprawie zmian w radzie nadzorczej, podwyiszenia kapitatu zaktadowego spotki.
OAT - WZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, w tym zmian zwigzanych z liczba cztonkdw.
SEG - : Cykl webinariéw - Wyzwania raportowania rocznego: Sprawozdawczos¢ roczna spoétek gietdowych. MSSF - obecne

i przyszte wyzwania

Na podstawie: infostrefa.pl
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08:02:05

Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 49,53 61913 12,8 11,0 9,9 1,4 1,3 1,2 3,7 3,5 4.4 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 385,00 39343 17,1 14,8 11,9 1,4 1,3 1,3 1,0 2,0 3,6 0,6 0,5 0,9
PEKAO 135,95 35683 16,4 11,6 10,3 1,4 1,3 1,2 3,1 45 5,4 0,6 0,9 1,2
ING 280,00 36428 16,3 13,8 12,4 2,0 1,9 1,7 1,8 2,9 3,6 0,8 1,1 1,3
mBank 499,80 21184 13,3 105 10,0 1,3 1,3 1,2 = - 3,2 0,2 0,2 0,2
Bank Millennium 9,03 10954 - 97,1 15,6 1,4 1,5 1,5 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
Alior Bank 61,90 8081 14,9 9,5 8,4 1,2 1,1 1,0 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,7 1,1
Bank Handlowy 63,50 8297 12,0 14,8 11,3 1,1 1,1 1,1 1,9 8,3 7,6 0,5 1,1 1,0
Getin Noble Bank 0,39 407 - - - 0,2 - - - - - - - -
Mediana - 21184 14,9 5 5 , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 37,08 32019 10,6 10,5 10,7 15,7 16,2
KRUK 340,00 6464 9,8 9,5 9,1 2,6 2,2 1,9 3,1 3,6 4,5 7,6 25,8 25,3
GPW 42,78 1796 11,1 12,2 12,3 1,8 1,8 1,7 5,8 6,1 6,3 16,9 17,1 14,8
ALTUS TFI 1,51 62 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,02 237 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1796 10,6 10,5 , 1, , 3 6,3 10,7 17,1 16,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,16 4093 26,3 31,6 24,6 25,5 17,9
Dom Development 121,60 3088 9,1 8,4 8,5 2,5 2,3 2,2 6,8 6,4 6,6 25,9 28,4 28,1
Echo Investment 4,09 1686 7,8 55 45 1,0 0,9 0,8 13,7 12,9 13,0 11,9 12,5 21,3
Atal 47,30 1831 7,0 7,0 6,7 1,7 1,6 1,5 7,8 7,4 7,1 18,1 25,5 23,2
Develia 3,00 1343 9,7 7,7 7,4 1,0 0,9 0,9 9,8 7,9 8,2 2,9 10,8 12,6
Ronson 2,54 417 - - - - - - - - - 10,1 - -
Mediana 1759 , , , ; . 11,0 12,5 21,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 254,00 6485 17,4 17,0 6,1 6,1 38,2 59,8 30,0
Unibep 11,15 391 9,7 13,3 11,9 1,2 1,2 1,1 6,0 7,6 7,1 8,1 7,6 7,3
Erbud 55,40 687 10,7 14,4 8,1 1,0 0,9 0,8 6,1 5,0 3,3 15,0 12,3 10,6
Trakcja 1,86 160 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 13,26 305 6,1 13,4 15,7 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 16,9 7,9
Mediana 13,9 13,8 3 6,1 6,1 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 155,30 31060 10,4 24,6 12,8
JSW 40,75 4785 4,3 2,2 6,9 0,6 0,5 0,4 2,6 1,6 3,1 -10,3 15,5 23,4
Bogdanka 35,60 1211 - - - - - - 1,1 1,2 1,5 2,0 - -
Mediana 4785 4,8 , 0, , 1,6 3,1 2,0 20,0 18,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 82,20 35158 54 0,7 15,0 8,7
PNGiG 6,22 35953 6,8 58 8,2 0,7 0,7 0,6 3,2 2,6 3,1 16,1 10,4 13,4
LOTOS 64,02 11836 5,0 7,4 8,0 0,9 0,8 0,7 2,8 3,7 3,7 -9,1 18,0 11,0
Mediana - 35158 5,4 7,4 8,0 0,7 0,7 0,7 3,2 3,7 3,7 7,0 15,0 11,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022

Asseco Poland 81,70 6781 13,6 13,1 12,4

ComArch 204,00 1659 12,9 13,0 12,9 1,4 1,3 1,2 5,4
LiveChat Software 118,40 3049 - 23,2 20,3 - 21,9 18,5 23,0
Asseco BS 43,40 1450 17,5 16,9 16,3 4,2 4,0 3,9 12,0
Asseco SEE 55,00 2854 21,3 18,9 17,5 3,0 2,7 2,5 11,2
Mediana 2854 15,6 16,9 16,3 11,2

Kurs
[PLN]

P/BV
2022

Kapitalizacja
min PLN
Cyfrowy Polsat 32,86
Orange Polska 8,49
Mediana -

Kurs

2021
21015 5,2 13,5 12,9

11142 6,2 19,8 17,2 0,9 0,9 0,9 5,5
16,7

2022 2023 2021 2023 2021

16 079 5,7
Kapitalizacja

15,0 1,1 10 1,0 4,5
P/BV

EV/EBITDA

EV/EBITDA

5,5 53 8,7 11,1 10,6

19,8 17,7/ 1105 1145 91,0
11,4 11,0 - 246 243
10,4 9,9 - 13,8 14,4

10,4 13,8

ROE [%]

2022 2023 2021
6,7 6,5 26,7
55 53 0,8 15,1 4,2
6,1 5,9 8,5 26,7

ROE [%]

14,4

2020 2022

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,20 3954 23,7 21,4 18,6 5,5 4,8 4,1 14,0 12,5 11,1 12,9 24,4 23,0
Agora 8,46 394 - 38,5 18,0 0,5 0,5 0,5 15,6 8,6 79 -145 -6,6 1,3
Mediana 2174 30,0 18,3 14,8 10,5 9,5 -0,8 12,2
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 196,00 19745 96,0 38,2 43,3 53,9 28,3 31,4 72,8 9,4 18,2
Playway 427,00 2818 22,1 19,3 16,5 6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 386,00 2818 15,8 13,0 10,7 7,9 5,8 4,5 14,4 12,5 9,6 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 571,50 1353 54,4 103,1 12,7 7,1 6,7 4,4 38,0 66,1 7,6 26,1 14,1 6,1
Mediana 2818 38,2 28,8 14,6 3 26,2 20,4 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 18770,00 34770 - 24,1 22,6 10,9 28,8 12,0 10,6 - -0,8 41,0
CCC 101,75 5583 - 88,6 29,4 18,0 7,4 6,3 21,2 10,1 82 -941 -2,5 8,2
VRG 3,78 886 14,9 11,9 11,4 1,0 0,9 0,9 6,5 6,0 5,7 -2,7 7,3 8,3
Monnari Trade 2,71 83 - - - - - - - - - - - -
Mediana 14,9 24,1 22,6 10,9 5 21,2 10,1 -48,4 -0,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 352,60 34 569 42,2 32,4 25,6 11,4 27,4 21,4 17,1 32,5 31,1 30,0
Inter Cars 460,00 6517 11,0 11,2 10,7 2,2 1,8 1,6 8,0 7,8 7,6 13,6 18,3 15,5
Eurocash 11,55 1607 - 28,1 22,0 1,9 1,8 1,8 6,1 53 5,0 5,6 -7,7 4,9
Neuca 828,00 3670 22,2 19,8 17,3 4,1 3,7 3,3 13,8 12,3 11,0 - 20,7 19,8
AB 52,60 851 7,0 6,4 6,5 0,9 0,8 0,7 5,7 51 5,2 10,6 - 12,1
Mediana 2639 11,0 15,5 14,0 5 X 64 106 183 13,8
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - 10,9
Wawel 500,00 750 16,1 20,4 16,7 - - - 6,3 7,5 6,6 7,5 6,6 51
Tarczynski 43,80 497 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 750 16,1 20,4 16,7 - - - 6,3 7,5 6,6 9,2 6,6 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 8,37 15654 142 133
Enea 8,80 3885 28 41 41 03 03 02 17 19 22 19 116 60
Tauron 2,79 4881 52 55 37 03 03 03 43 45 47 15 37 71
Energa 7,70 3188 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 74,00 333 95 240 221 19 1,7 16 112 101 77 83 - -
ZE PAK 18,40 935 59 80 460 08 20 - 52 51 49 - 196 14,3
Mediana 3624 55 133 03 03 03 ] , 9,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 35,20 3492 11,0 7,0 11,3 0,4 0,4 6,2 5,9 4,2
Ciech 43,10 2211 77 86 7,7 - - - 52 51 48 69 125 103
Grupa Azoty Putawy 80,80 1544 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 96,80 1922 - - - - - . 45 56 73 67 243 147
Boryszew 3,67 880 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,40 1416 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,89 89 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1733 , ] ] 125 103
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 673,00 6495 11,2 122 12,3 263 349 30,7
Famur 3,35 1925, 150 109 111 11 1,0 09 41 34 33 116 73 95
Stalprodukt 308,00 1719 39 88 184 05 05 05 1,7 31 43 57 145 60
Wielton 9,94 600 127 91 73 1,4 12 1,1 73 62 55 - 103 14,3
Apator 21,00 689 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 59,00 919 66 11,2 108 14 13 13 55 79 76 94 21,6 119
Mangata Holding 79,00 27 76 76 75 1,1 1,0 1,0 53 51 50 70 152 14,0
Rafako 1,33 169 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 58,00 73 - - - - - - - - - - - -
Mediana 94 100 109 1,2 1,1 10 ] ] 52 105 149 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 49,00 1173 100 103 7,4 14,6 137
Sanok Rubber Co 18,00 484 129 127 106 - - - 55 - 50 -39 109 116
Amica 122,00 949 94 177 130 08 08 08 60 66 58 130 91 46
Ac 31,40 316 124 112 97 23 22 21 75 65 63 240 188 203
Ferro 35,70 758 83 104 88 20 18 1,7 72 72 62 - 21 210
Mediana - 758 100 112 97 17 16 15 71 69 62 11,3 146 137

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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