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Informacja dnia 

SANTANDER BANK 

POLSKA SA 

Wpływ podwyżek stóp proc. na wynik odsetkowy grupy Santander Bank Polska wyniesie 1.310-1.470 mln 

zł. Pozytywny wpływ podwyżek stóp procentowych na wynik odsetkowy Grupy Santander Bank Polska w 

okresie kolejnych dwunastu miesięcy wyniesie od 1.310 mln do 1.470 mln zł - poinformował bank w 

komunikacie. "Na dzień niniejszego raportu, na podstawie wykonanych przez siebie wyliczeń, Bank wskazuje, 

że Decyzje RPP o podwyżkach stóp procentowych, dla stopy referencyjnej łącznie o 215 pkt. bazowych, będą 

mieć pozytywny wpływ na wynik z tytułu odsetek Banku wynoszący od 1.200 mln do 1.350 mln zł w okresie 

kolejnych dwunastu miesięcy" - napisano w komunikacie. Bank podał, że wpływ ten oszacowany został przy 

założeniu stałego poziomu sald bilansowych i będzie się materializował stopniowo w kolejnych kwartałach, a 

jego rzeczywista skala będzie uzależniona od realizacji założeń biznesowych i możliwych zmian bilansu. (…) 

(PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. Ostatnie podwyżki stóp procentowych dokonane przez RPP będą sprzyjać 

bankom. Santander wyliczył, że łączna podwyżka o 215 pkt bazowych zwiększy wynik z tytułu odsetek  

o 1,2-1,35 mld zł w okresie najbliższego roku. Cykl podwyżek stóp procentowych rozpoczął się w październiku 

ubiegłego roku. Stop referencyjna początkowo została podniesiona z 0,1 proc. do 0,5 proc. Następnie RPP 

podnosiła stopy na każdym następnym posiedzeniu. Ostatnia styczniowa podwyżka to wzrost stopy 

referencyjnej do 2,25 proc. Wzrosty stóp rynek przyjmował pozytywnie. Od października kurs Santandera 

wzrósł o 14,5 proc. (mimo grudniowej korekty), stąd zakładamy, że podwyżki są już częściowo zawarte w 

kursie, natomiast oczekujemy, że informacja o deklarowanym pozytywnym wpływie na wynik finansowy 

będzie miała przełożenie na wzrosty notowań podczas najbliższej sesji. Wpływ w wysokości 1,2-1,35 mld zł to 

ok. połowy rocznego zysku netto osiągniętego w 2019 r. (2,14 mld zł) oraz wartość zbliżona to zysku netto 

wypracowanego w pandemicznym 2020 r. (1,04 mld zł). Z kolei, narastająco po 3 kwartałach 2021 r. 

Santander wypracował 917 mln zł przy przychodach na poziomie 4,5 mld zł. (Ł. Bryl)  

  

Informacja dnia 

RAFAKO SA 
  

Rafako chce prowadzić rozmowy ws. inwestycji tylko z FIPP, bez Polimeksu. Rafako odstąpiło od wstępnych 

warunków umowy z Polimeksem Mostostal i Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiębiorstw FIZ AN. 

Inwestorzy mieli kupić akcje Rafako należące do PBG i Multaros, a także zapewnić Rafako 31 mln zł 

finansowania. Dalsze rozmowy Rafako chce prowadzić tylko z funduszem. Wstępne ustalenia dotyczyły 

zakupu, poza zorganizowanym systemem obrotu, 7,67 mln akcji Rafako od PBG praz 34,8 mln akcji od 

Multaros Trading Company Limited. Według wstępnych warunków, inwestorzy mieli również zapewnić 

Rafako finansowanie w formie pożyczki, obligacji lub innego podobnego instrumentu, do kwoty 31 mln zł. 

Środki miały zostać przeznaczone wyłącznie na potrzeby rozwojowe spółki. Zasadniczym powodem złożenia 

przez Rafako oświadczenia o odstąpieniu od listu intencyjnego i wstępnych warunków umowy jest impas w 

procesie dotyczącym nabycia przez fundusz oraz Polimex akcji Rafako należących do PBG oraz Multaros 

Trading Company Limited oraz zapewnienia przez inwestorów finansowania. Zarząd Rafako zamierza 

kontynuować rozmowy dotyczące procesu inwestorskiego indywidualnie z Funduszem Inwestycji Polskich 

Przedsiębiorstw FIZ AN. (PAP Biznes). 

  
  

Informacja dnia 

MEDICALGORITHMIC

S  SA 

Medicalgorithmics złożył w grudniu 4,84 tys. wniosków o płatność od ubezpieczycieli. Medi-Lynx, 

amerykańska spółka zależna Medicalgorithmics, zgodnie z nowym systemem raportowania, złożyła w 

grudniu 4.841 wniosków o płatność od ubezpieczycieli z tytułu wykonanych usług MCT, Event Monitoring, 

Extended Holter przy użyciu technologii PocketECG na terenie USA - poinformowała spółka w komunikacie. 

W listopadzie złożone zostały 4.944 wnioski. W całym 2021 r. złożono 59.145 wniosków, co daje 18,3 proc. 

wzrostu rdr. Jak podała spółka, wspomniane liczby nie zawierają procedur Holter oraz wniosków o płatność 

dotyczących usługi podłączenia pacjenta do urządzenia. Jednocześnie spółka poinformowała, że według 

wcześniejszego układu raportowania danych sprzedażowych narastająco od stycznia do grudnia 2021 r. 

złożono 83.217 wszystkich wniosków, co daje 1,2 proc. wzrostu wobec 82.252 takich wniosków złożonych w 

porównywalnym okresie 2020 r. (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 

SELVITA SA 

Otrzymanie zlecenia przez spółkę zależną Emitenta w ramach umowy znaczącej. Zarząd Selvita S.A. z 

siedzibą w Krakowie ("Emitent") niniejszym informuje, że w dniu 10 stycznia 2022 r. spółka zależna Emitenta 

- Selvita Inc. otrzymała od spółki biotechnologicznej z siedzibą w Stanach Zjednoczonych ("Klient") zlecenie 

na podstawie umowy ramowej, która została zawarta z Klientem w dniu 22 sierpnia 2016 r. ("Umowa"), 

którego przedmiotem jest wsparcie platformy odkrywania leków Klienta w zakresie chemii medycznej 

polegające na syntezie związków chemicznych wskazanych przez Klienta. Wartość zlecenia, które będzie 

realizowane w ciągu najbliższych 12 miesięcy, wynosi 4.717.440 USD (18.899.951,61 PLN przeliczonych po 

kursie średnim NBP 1 USD = 4,0064 PLN z dnia 10 stycznia 2022 r.). Współpraca Emitenta z Klientem trwa od 

2016 r., a o uprzednim rozszerzeniu współpracy z Klientem Emitent informował w raporcie bieżącym nr 

4/2020 z dnia 19 lutego 2020 r. Emitent wskazuje, że otrzymane zlecenie jest jednym z największych 

pojedynczych zleceń otrzymanych przez Emitenta. Z uwagi na wartość zlecenia, a także fakt istotnego 

rozszerzenia współpracy z Klientem, Zarząd Emitenta uznaje zlecenie jako znaczące. (ESPI RB Nr 2/2022) 
  

Informacja dnia 

ATAL SA 

Atal przekazał w 2021 roku 3,7 tys. lokali. Atal w 2021 roku przekazał 3.700 lokali, co było najlepszym 

wynikiem w historii grupy, wzrost rok do roku wyniósł ponad 23 proc. - poinformował deweloper w 

komunikacie. W samym IV kwartale 2021 r. grupa wydała 1.316 lokali. W 2021 r. najwięcej lokali zostało 

wydanych w Krakowie (791), Warszawie (662), Katowicach (602), Łodzi (516), następnie w Poznaniu (474), 

Wrocławiu (469) i Gdańsku (186).Łączna liczba umów deweloperskich, przedwstępnych i rezerwacyjnych 

wyniosła blisko 5 tys. na koniec 2021 roku. Przed rokiem było ponad 3,4 tys. Tegoroczny potencjał sprzedaży 

(umowy deweloperskie i przedwstępne) grupa wstępnie szacuje na 4.000 lokali. Od stycznia do września 

2021 roku Atal pozyskał 7 nowych gruntów inwestycyjnych w Katowicach, Poznaniu, Krakowie oraz 

Warszawie. Łączny koszt zakup nowych działek to ok. 139 mln zł. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 

STS HOLDING SA 

Informacja o zakończeniu okresu stabilizacji kursu akcji STS Holding S.A. notowanych na rynku 

regulowanym GPW.  STS Holding S.A. ("Emitent") informuje, że w dniu 10 stycznia 2021 r. otrzymał od 

Goldman Sachs Bank Europe SE, pełniącego funkcję menedżera stabilizującego, zawiadomienie o 

zakończeniu w dniu 9 stycznia 2022 r. okresu stabilizacji kursu akcji Emitenta notowanych na rynku 

regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. ("GPW"). Zasady 

stabilizacji przedstawione zostały w prospekcie Emitenta zatwierdzonym w dniu 23 listopada 2021 r. przez 

Komisję Nadzoru Finansowego ("Prospekt").Okresem stabilizacji kursu akcji był okres od 10 grudnia 2021 r. 

do dnia 9 stycznia 2022 r.Poniżej przedstawiono przedziały cenowe, w ramach których przeprowadzono 

stabilizację (dla każdej z dat przeprowadzania transakcji stabilizacji):Data:10 grudnia 2021 r. Liczba 

akcji:170.002Najniższa cena (PLN):23,00 Najwyższa Cena (PLN):23,00 System obrotu, w którym 

przeprowadzane były transakcje: rynek regulowany GPW (WRSE). W związku z powyższym, w stosunku do 

akcji Emitenta nie będą już podejmowane działania stabilizacyjne. Podstawa prawna: Art. 6 ust. 3 

rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca 2016 r. uzupełniającego 

rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych 

standardów technicznych dotyczących warunków mających zastosowanie do programów odkupu i środków 

stabilizacji. (ESPI RB Nr 1/2022) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. Wyraźne schłodzenie atmosfery może stać się  problemem dla popytu, 

który został zepchnięty do defensywy podczas wczorajszych notowań. W efekcie działań podaży 

indeksy na GPW zakończyły sesję na sporych minusach. Indeks WIG20 nie utrzymał się ponad 

poziomem 2300 pkt. Ostatecznie WIG20 zakończył notowania na poziomie 2291,23 pkt., tracąc   

(-0,90% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG stracił ( - 0,62% )i zakończył sesję na 70 411,91 pkt. 

Obroty na GPW spadły do 1,19 mld zł na zamknięciu sesji. Na rynku kontraktów, na serii FW20H2220 

obroty spadły na ostatniej sesji i na koniec dnia wyniosły 22 946 wobec 27 407 na poprzednim 

zamknięciu. LOP na zamknięciu sesji spadł nieznacznie i osiągnął wartość 31 603 wobec 31 745 na 

zamknięciu poprzedniej sesji.   (T. Czarnecki) 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
11.01.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
11.01.2022 

 

 KINOPOL - WZA: Warszawa. W sprawie połączenia spółki z Kino Polska Muzyka Sp. z o.o. 
INCUVO - WZA: Katowice. W sprawie zmiany statutu spółki, określenia liczby członków rady nadzorczej, zatwierdzenia 
wyboru dokooptowanego członka rady nadzorczej, odwołania i powołania członków rady nadzorczej. 
APIS - WZA: Warszawa. W sprawie zmiany statutu spółki, powołania członków rady nadzorczej. 
SELENAFM - Konferencja prasowa spółki: „Zielona energia dla biznesu” - konferencja Grupy Selena. 
QUART - Wprowadzenie do obrotu: Dzień pierwszego notowania na rynku NewConnect 4.790.000 akcji zwykłych na 
okaziciela serii A spółki QUART DEVELOPMENT S.A., o wartości nominalnej 1 zł każda. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

08:04:13

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

PKO BP 46,92 58 650 12,2 10,5 9,4 1,4 1,3 1,2 3,9 3,7 4,6 0,7 1,2 1,2

Santander Polska 368,40 37 647 16,4 14,2 11,4 1,4 1,3 1,2 1,0 2,1 3,8 0,6 0,5 0,9

PEKAO 125,70 32 992 15,2 10,7 9,5 1,3 1,2 1,2 3,3 4,8 5,8 0,6 0,9 1,2

ING 277,00 36 038 16,1 13,6 12,2 2,0 1,9 1,7 1,8 2,9 3,6 0,8 1,1 1,3

mBank 485,40 20 574 12,9 10,2 9,7 1,3 1,2 1,1 - - 3,3 0,2 0,2 0,2

Bank Millennium 8,82 10 700 - 94,8 15,3 1,4 1,5 1,4 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2

Alior Bank 56,34 7 355 13,5 8,6 7,6 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1

Bank Handlowy 63,50 8 297 12,0 14,8 11,3 1,1 1,1 1,1 1,9 8,3 7,6 0,5 1,1 1,0

Getin Noble Bank 0,37 385 - - - 0,2 - - - - - - - -

Mediana - 20 574 13,5 12,2 10,5 1,3 1,2 1,2 1,8 2,9 3,7 0,5 0,8 1,1

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PZU 35,50 30 655 10,2 10,0 9,4 1,7 1,6 1,5 8,3 7,7 8,1 10,7 15,7 16,2

KRUK 323,00 6 141 9,3 9,0 8,6 2,4 2,1 1,8 3,2 3,8 4,7 7,6 25,8 25,3

GPW 41,94 1 760 10,9 12,0 12,1 1,8 1,8 1,7 6,0 6,2 6,4 16,9 17,1 14,8

ALTUS TFI 1,53 63 - - - - - - - - - - - -

Quercus TFI 4,16 245 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 760 10,2 10,0 9,4 1,8 1,8 1,7 6,0 6,2 6,4 10,7 17,1 16,2

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

GTC 6,98 3 984 25,6 30,7 9,6 0,8 0,8 0,7 24,3 25,2 17,7 1,8 6,6 6,4

Dom Development 119,20 3 027 8,9 8,3 8,4 2,4 2,2 2,1 6,7 6,2 6,5 25,9 28,4 28,1

Echo Investment 4,10 1 692 7,8 5,5 4,5 1,0 0,9 0,8 13,7 12,9 13,0 11,9 12,5 21,3

Atal 47,50 1 839 7,0 7,1 6,8 1,7 1,6 1,5 7,8 7,5 7,1 18,1 25,5 23,2

Develia 3,00 1 343 9,7 7,7 7,4 1,0 0,9 0,9 9,8 7,9 8,2 2,9 10,8 12,6

Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 - -

Mediana - 1 765 8,9 7,7 7,4 1,0 0,9 0,9 9,8 7,9 8,2 11,0 12,5 21,3

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Budimex 246,00 6 280 7,6 16,8 16,5 4,9 5,2 5,2 5,3 5,8 5,8 38,2 59,8 30,0

Unibep 10,95 384 9,6 13,0 11,7 1,1 1,1 1,1 5,9 7,5 7,0 8,1 7,6 7,3

Erbud 52,80 655 10,2 13,7 7,8 1,0 0,9 0,8 5,8 4,8 3,1 15,0 12,3 10,6

Trakcja 1,83 158 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0

Torpol 13,14 302 6,1 13,3 15,6 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 16,9 7,9

Mediana - 384 8,6 13,5 13,6 1,1 1,2 1,1 5,8 5,8 5,8 15,0 12,3 7,9

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

KGHM 138,80 27 760 4,7 6,7 8,0 1,0 0,9 0,9 3,5 3,9 4,4 10,4 24,6 12,8

JSW 38,31 4 498 4,0 2,1 6,5 0,5 0,4 0,4 2,5 1,6 3,0 -10,3 15,5 23,4

Bogdanka 34,25 1 165 - - - - - - 1,0 1,2 1,4 2,0 - -

Mediana - 4 498 4,4 4,4 7,3 0,8 0,7 0,6 2,5 1,6 3,0 2,0 20,0 18,1

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PKN ORLEN 77,82 33 284 5,3 8,3 7,7 0,7 0,7 0,6 4,2 4,4 4,3 7,0 15,0 8,7

PNGiG 6,16 35 618 6,8 5,7 8,1 0,7 0,7 0,6 3,1 2,6 3,1 16,1 10,4 13,4

LOTOS 63,60 11 758 4,8 7,1 7,4 0,8 0,8 0,7 2,7 3,7 3,7 -9,1 18,0 11,0

Mediana - 33 284 5,3 7,1 7,7 0,7 0,7 0,6 3,1 3,7 3,7 7,0 15,0 11,0

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Asseco Poland 80,55 6 686 13,5 12,9 12,2 1,0 0,9 0,9 4,9 4,7 4,6 6,1 7,5 7,2

ComArch 203,00 1 651 12,8 12,9 12,8 1,4 1,3 1,2 5,4 5,5 5,3 8,7 11,1 10,6

LiveChat Software 115,40 2 972 - 22,6 19,8 - 21,4 18,0 22,4 19,3 17,2 110,5 114,5 91,0

Asseco BS 43,20 1 444 17,4 16,8 16,2 4,1 4,0 3,9 11,9 11,4 10,9 - 24,6 24,3

Asseco SEE 54,00 2 802 20,9 18,6 17,2 2,9 2,7 2,5 11,0 10,2 9,7 - 13,8 14,4

Mediana - 2 802 15,4 16,8 16,2 2,2 2,7 2,5 11,0 10,2 9,7 8,7 13,8 14,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Cyfrowy Polsat 33,02 21 118 5,2 13,5 12,9 1,2 1,2 1,1 3,4 6,7 6,5 8,5 26,7 8,3

Orange Polska 8,45 11 089 6,2 19,7 17,1 0,9 0,9 0,9 5,5 5,5 5,3 0,8 15,1 4,2

Mediana - 16 104 5,7 16,6 15,0 1,1 1,0 1,0 4,5 6,1 5,9 8,5 26,7 8,3

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Wirtualna Polska 135,20 3 954 23,7 21,4 18,6 5,5 4,8 4,1 14,0 12,5 11,1 12,9 24,4 23,0

Agora 8,62 402 - 39,2 18,3 0,5 0,5 0,5 15,7 8,6 7,9 -14,5 -6,6 1,3

Mediana - 2 178 23,7 30,3 18,5 3,0 2,6 2,3 14,9 10,6 9,5 -0,8 8,9 12,2

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

CD Projekt SA 188,10 18 949 92,1 36,7 41,6 8,8 7,1 6,2 51,6 27,1 30,1 72,8 9,4 18,2

Playway 431,60 2 849 22,3 19,5 16,7 6,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

TEN Square Games 380,00 2 775 15,6 12,8 10,6 7,8 5,7 4,4 14,1 12,3 9,4 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 563,00 1 333 53,6 101,6 12,5 7,0 6,6 4,3 37,4 65,0 7,5 26,1 14,1 6,1

Mediana - 2 812 37,9 28,1 14,6 7,4 6,2 4,3 25,8 19,7 8,5 13,1 4,7 3,1

Ubiór Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

LPP 18210,00 33 733 - 23,4 22,0 10,6 9,2 7,7 28,0 11,7 10,3 - -0,8 41,0

CCC 99,90 5 481 - 87,0 28,9 17,7 7,3 6,2 21,0 10,0 8,1 -94,1 -2,5 8,2

VRG 3,74 877 14,8 11,8 11,2 1,0 0,9 0,8 6,4 5,9 5,7 -2,7 7,3 8,3

Monnari Trade 2,71 83 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 3179 14,8 23,4 22,0 10,6 7,3 6,2 21,0 10,0 8,1 -48,4 -0,8 8,3

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Dino Polska 346,30 33 951 41,4 31,8 25,1 11,2 8,5 6,5 27,0 21,0 16,8 32,5 31,1 30,0

Inter Cars 458,00 6 489 10,9 11,1 10,7 2,2 1,8 1,6 7,9 7,8 7,6 13,6 18,3 15,5

Eurocash 11,56 1 609 - 26,0 20,7 1,9 1,8 1,7 6,1 5,3 5,0 5,6 -6,2 5,5

Neuca 840,00 3 723 22,5 20,1 17,6 4,2 3,7 3,3 14,0 12,4 11,2 - 20,7 19,8

AB 52,80 855 7,1 6,4 6,5 0,9 0,8 0,7 5,8 5,1 5,2 10,6 - 12,1

Mediana - 2 666 10,9 15,6 14,1 2,0 1,8 1,7 7,0 6,5 6,4 10,6 18,3 13,8

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

ZT Kruszwica 66,00 1 520 - - - - - - - - - 10,9 - -

Wawel 504,00 756 16,2 20,6 16,9 - - - 6,4 7,6 6,7 7,5 6,6 5,1

Tarczynski 45,80 520 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 756 16,2 20,6 16,9 - - - 6,4 7,6 6,7 9,2 6,6 5,1

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PGE 7,95 14 868 5,2 13,5 12,7 0,3 0,3 0,3 2,2 2,9 2,9 0,5 7,9 2,3

Enea 8,45 3 730 2,7 3,9 3,9 0,3 0,3 0,2 1,7 1,9 2,2 1,9 11,6 6,0

Tauron 2,57 4 495 4,8 5,0 3,4 0,3 0,3 0,3 4,2 4,4 4,6 1,5 3,7 7,1

Energa 7,68 3 180 - - - - - - - - - -1,7 - -

Polenergia 74,00 3 363 9,5 24,0 22,1 1,9 1,7 1,6 11,2 10,1 7,7 8,3 - -

ZE PAK 17,30 879 5,5 7,5 43,3 0,8 1,8 - 4,9 4,8 4,6 - 19,6 14,3

Mediana - 3 547 5,2 7,5 12,7 0,3 0,3 0,3 4,2 4,4 4,6 1,5 9,7 6,6

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Azoty 33,90 3 363 10,6 6,7 10,9 0,4 0,4 0,4 7,1 6,1 5,8 3,4 4,2 6,1

Ciech 42,35 2 232 7,5 8,5 7,6 - - - 5,2 5,0 4,7 6,9 12,5 10,3

Grupa Azoty Puławy 79,00 1 510 - - - - - - - - - - - -

PCC Rokita 94,10 1 868 - - - - - - 4,4 5,5 7,1 6,7 24,3 14,7

Boryszew 3,70 888 - - - - - - - - - -10,7 - -

Grupa Azoty Police 11,40 1 416 - - - - - - - - - - - -

Polwax 2,90 90 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 689 9,1 7,6 9,2 0,4 0,4 0,4 5,2 5,5 5,8 5,1 12,5 10,3

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Kęty 655,00 6 321 10,9 11,9 11,9 3,6 3,7 3,6 8,2 8,6 8,3 26,3 34,9 30,7

Famur 3,35 1 925 15,0 10,9 11,1 1,1 1,0 0,9 4,1 3,4 3,3 11,6 7,3 9,5

Stalprodukt 284,00 1 585 3,6 8,1 17,0 0,5 0,5 0,5 1,6 2,8 3,9 5,7 14,5 6,0

Wielton 9,37 566 12,0 8,6 6,8 1,3 1,2 1,1 7,0 6,0 5,3 - - -

Apator 20,40 669 - - - - - - - - - 13,0 - -

Alumetal 58,40 910 6,5 11,1 10,7 1,3 1,3 1,3 5,4 7,9 7,5 9,4 21,6 11,9

Mangata Holding 78,80 526 7,6 7,6 7,5 1,1 1,0 1,0 5,3 5,1 5,0 7,0 15,2 14,0

Rafako 1,45 185 - - - - - - - - - - - -

IZOBlok 57,60 73 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 669 9,3 9,8 10,9 1,2 1,1 1,0 5,4 5,6 5,1 10,5 15,2 11,9

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Fabryki Mebli Forte 45,10 1 079 9,2 9,5 8,9 1,3 1,3 1,2 6,7 6,9 6,9 9,6 - -

Sanok Rubber Co 17,45 469 12,6 12,3 10,3 - - - 5,3 - 4,9 -3,9 10,9 11,6

Amica 114,20 888 8,8 16,6 12,1 0,8 0,8 0,7 5,7 6,2 5,5 13,0 9,1 4,6

Ac 31,40 316 12,4 11,2 9,7 2,3 2,2 2,1 7,5 6,5 6,3 24,0 18,8 20,3

Ferro 33,50 712 7,8 9,7 8,2 1,9 1,7 1,6 6,8 6,8 5,9 - 22,1 21,0

Mediana - 712 9,2 11,2 9,7 1,6 1,5 1,4 6,7 6,7 5,9 11,3 14,9 16,0

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl


Puls parkietu - 2022-01-11 

10 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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