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Informacja o sprzedaiy i przekazaniach mieszkan. Zarzad spétki Echo Investment S.A. przekazuje informacje
o liczbie mieszkan sprzedanych i przekazanych klientom przez Grupe Echo Investment. Zawarte
przedwstepne umowy sprzedazy mieszkan i umowy deweloperskie

- 406 umoéw zawartych w czwartym kwartale 2021 r., w poréwnaniu do 464 umdw zawartych w czwartym
kwartale 2020 r.;

- 1680 umdw zawartych w 2021 r., w porownaniu do 1 570 umdw zawartych w 2020 r.

Liczba mieszkan przekazana klientom

- 1 006 mieszkan przekazanych w czwartym kwartale 2021 r., w poréwnaniu do 792 mieszkan przekazanych
w czwartym kwartale 2020 r.;

- 1622 mieszkan przekazanych w 2021 r., w poréwnaniu do 1 505 mieszkan przekazanych klientom w 2020 r.
Wyniki w segmencie mieszkan na wynajem

- 1 497 mieszkan na wynajem, ktérych budowa rozpoczeta sie w 2021 r., w poréwnaniu do 310 mieszkan
rozpoczetych w 2020,

- 834 mieszkania przekazane spotkom Grupy ResidRent w 2021, w poréwnaniu do 946 mieszkan
przekazanych w 2020 . (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Echo Investment, drugi najwiekszy polski deweloper pod wzgledem przychodéw
kontynuuje szeroki zakres dziatalnosci. Spétka dziata w dwdch segmentach: sprzedaz mieszkan i mieszkania
na wynajem. W IV kwartale Spétka przekazata klientom o 27 proc. wiecej mieszkan niz w IV kwartale 2020,
z kolei liczba zawartych uméw spadta o0 12,5 proc. Poréwnujac jednak r/r Echo Investment zawarto w 2021 r.
110 uméw wiecej niz w 2020 r. (wzrost o 7 proc.) i przekazato klientom 117 wiecej mieszkan (wzrost o 7,8
proc.). W segmencie mieszkan na wynajem nastgpit najwiekszy wzrost r/r. O ile w 2020 r. Spétka rozpoczeta
budowe 310 mieszkan, o tyle w 2021 r. byto to az 1497 (prawie pieciokrotny wzrost). Podane liczby dotycza
wytacznie Spoétki Echo Investment i nie obejmujg wynikow sprzedazowych grupy Archicom, ktdrej od
kwietnia 2021 Echo Investment jest wtascicielem. Na poziomie skonsolidowanym wyniki Archicomu beda
widoczne i Spoétka spodziewa sie, ze bedzie to okoto 1090 mieszkan oddanych do uzytku w 2021 r. przez
Archicom. W potowie grudnia nastgpita ok. 5-procentowa przecena akcji Echo Investment, od tego czasu
notowania znajdujg sie w waskim przedziale 4,01-4,16. Duza zmienno$¢ notowan trakcie 2021 r. pozwolita
inwestorom realizowa¢ zyski na akcjach Spdtki, ale poréwnujac cene akcji r/r wynik na inwestycji w Echo
Investment jest nieznacznie ujemny. Cena akcji na zakonczenie sesji pigtkowej wyniosta 4,09 zt, co jest
wartoscig zblizong do kursu z poczatku 2021 r. (4,13 zt). (t. Bryl)

Wartosc¢ Allegro rosnie w pierwszy pigtek Nowego Roku. Akcje polskiego potentata e-commerce Allegro.eu
drozejg w pierwszy pigtek 2022 roku na warszawskiej gietdzie o kilka procent przy sporym wolumenie
obrotu. Co sie dzieje? Bedacy w trendzie spadkowym w drugiej potowie 2021 roku kurs akcji internetowe;j
platformy handlowej Allegro w styczniu Nowego Roku prébuje odbi¢ sie od dna. W pigtek 7 stycznia podjat
kolejng prdbe: przed godz. 16.30 walory giganta e-commerce kosztujg 39,76 zt, o ponad 5 proc. wiecej niz w
srode. Nie byto tego dnia jeszcze zadnej nowej informacji ze spotki. O stanie rynku e-commerce, na ktérym
ona dziata swiadczy¢ mogg dane Inpostu z pigtkowego poranka. Logistyczne przedsiebiorstwo podato, ze
w IV kwartale 2021 r. dostarczyto w Polsce 126,6 min przesytek, o 21 proc. wiecej niz rok wczesniej. Razem
z rynkami zagranicznymi byto to za$ 180,3 min, o 71 proc. wiecej niz rok wczesniej. Wczesniej, w Srode,
media wytowity z komunikatu o polityce prywatnosci zapowiedz sprzedazy ubezpieczen. (...) (Zrédto: Parkiet)
https://www.parkiet.com/Technologie/220109965-Wartosc-Allegro-rosnie-w-pierwszy-piatek-Nowego-
Roku.html
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Ustalenie wspodlnej premiery gry Workshop Simulator na PC i konsole. Zarzad Intermarum S.A. z siedzibg w
Opolu (dalej: Spétka), w nawigzaniu do raportu ESPI nr 28/2021 z dnia 01 pazdziernika 2021 r. w ktérym
poinformowat o przesunieciu daty premiery gry Workshop Simulator na 18 stycznia 2022 r. (dalej: Gra)
informuje, ze w dniu dzisiejszym podjat decyzje o ustaleniu nowej wspdlnej daty premiery Gry na platformy:
PC, PlayStation oraz Xbox na dzierh 10 marca 2022 r. Z uwagi na szybszy od planowanego postep w pracach
nad wersjg na konsole PlayStation oraz Xbox, a tym samym znacznemu przyspieszeniu terminu premiery Gry
na te platformy, Zarzad Spdtki, po konsultacjach z agencjami marketingowymi pracujagcymi przy Grze,
zdecydowat sie nie dublowac¢ kampanii marketingowej w odstepie kilku miesiecy, a skumulowa¢ wszystkie
srodki na jedng kampanie skierowang jednoczesnie do graczy PC i konsolowych. Decyzja o ustaleniu nowej
wspolnej daty premiery Gry na gtdwne platformy, pozwoli zmaksymalizowac efekty dziatarn marketingowych,
jakie Spétka planuje w najblizszych miesigcach wykona¢. Jednoczesnie Zarzad informuje, ze prace nad Gra s3
na ukonczeniu zgodnie z wczesniej komunikowang datg premiery (por. ESPI nr 28/2021 z dnia 1 pazdziernika
2021 r.). Dodatkowy czas od strony produkcyjnej zostanie poswiecony gtéwnie na dodatkowe testy Gry oraz
zakonczenie prac nad wersjami konsolowymi. W najblizszym czasie ukaze sie rowniez nowy tzw. "gameplay
trailer", ktéry zaprezentuje przebieg i jako$¢ wizualng produkcji, a od dnia 24 lutego 2022 roku Gra
udostepniona zostanie przedpremierowo mediom (embargo na materialy zostanie Sciggniete 9 marca
2022r.). (PAP Biznes)

Informacja o zawarciu umowy na wykonanie i wydanie gry Delivery Inc. w wersji na PC. Zarzad spotki
Games Operators S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spédtka") niniejszym informuje o podpisaniu w dniu 7 stycznia
2022 r. z DIGIFOX S.R.O z siedzibg w Cabaj w Stowacji ("Twadrca") umowy, ktérej przedmiotem jest wykonanie
na rzecz Spotki gry o roboczym tytule gry Delivery Inc. ("Gra") na platforme PC ("Umowa"). Zgodnie z zawartg
Umowg Twdrca stworzy Gre a Spotka sfinansuje w catosci produkcje Gry oraz wyda jg na platformie Steam.
Warunki umowy nie odbiegajg od standardowych stosowanych w branzy gamedev. Zarzad Spotki
zdecydowat o publikacji powyzszej informacji z uwagi na fakt, iz moze mie¢ ona istotny wptyw na
ksztattowanie sie sytuacji finansowej i majgtkowej Spotki oraz potencjalnie istotny wptyw na wycene
instrumentow finansowych Spétki notowanych na GPW. (PAP Biznes)

Fundusze Quercus TFI majg ponad 5 proc. gloséw na WZ Creepy Jar. Fundusze Quercus TFI zwiekszyty stan
posiadania akcji Creepy Jar i majg obecnie 35.620 akcji tej spotki, co stanowi 5,24 proc. kapitatu zaktadowego
i upowaznia do takiej samej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu - podata spdétka w komunikacie. Przed
zmiang udziatu fundusze posiadaty 33.268 akcji spotki, co stanowito 4,90 proc. kapitatu zaktadowego i
dawato tyle samo gtoséw na WZ. (PAP Biznes)

Czas obligacji. Zaczynajg sie zapisy na obligacje detaliczne dewelopera mieszkaniowo-komercyjnego. Echo
planuje zebra¢ 50 min zt, emitujgc trzyletnie papiery z kuponem w wysokosci WIBOR6M plus 4 pkt proc.
marzy, co obecnie oznacza 6,87 proc. w skali roku. Zapisy potrwajg do 21 stycznia. Aktualnie w obrocie na
Catalyst jest kilkanascie serii papieréw, w tym roku zapadajg cztery o wartosci 281 min zt, w tym dwie, ktore
objeli inwestorzy indywidualni: w maju o wartosci 50 min zt (tu oprocentowanie to WIBOR6M plus 2,8 pkt
proc. marzy), a w pazdzierniku o wartosci 75 min zt (tu marza to 2,9 pkt proc.). Po wzroscie stop
procentowych obligacje ze zmienng stopg ponownie staja sie atrakcyjne wobec lokat bankowych, cho¢ wcigz
nie tak, by pobi¢ inflacje. Jeszcze niedawno cze$¢ deweloperdw kusita statymi kuponami rzedu 6-6,6 proc. w
skali roku. Dzi$ ten, a nawet juz wyzszy poziom zapewniajg obligacje wyemitowane przed pandemig. Z
drugiej strony notowane na Catalyst serie ze statym kuponem, wcigz bardzo atrakcyjne wobec mizerii
bankowych lokat, mozna kupi¢ z dyskontem wobec wartosci nominalnej. Papiery z oprocentowaniem
zmiennym wyceniane s3 na ponad 100 proc. nominatu. (..) (Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/
Budownictwo/301089988-Echo-Investment-Czas-obligacji.html
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Komentarz DM Banku BPS. Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia na GPW nie przyniosta duzych zmian
indeksow. Indeks WIG20 utrzymat sie ponad poziomem 2300 pkt. kontynuujac rozpoczety pod koniec
grudnia ruch wzrostowy. Ostatecznie WIG20 zakonczyt notowania na poziomie 2311,93 pkt., zyskujac
(+0,04% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG zyskat( +0,14% )i zakonczyt sesje na 70 850,99 pkt.
Obroty na GPW silnie wzrosty z 1,11 mid zt. w srode do 1,46mld zt na zamknieciu w pigtek. Na rynku
kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty réwniez silnie wzrosty na ostatniej sesji i na koniec dnia
wyniosty 27 407 wobec 16 057 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji spadt i osiggnat
warto$¢ 31 745 wobec 35 628 na zamknieciu poprzedniej sesji. (T. Czarnecki)
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Sprzedaz hurtownikdw rfr
Eksport

Import

Stopa procentowa

Stopa procentowa

Bilans handlu zagranicznego
Stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia

lis
lis
gru
sty
lis
gru
gru
lis
lis
lis
lis
gru
gru

gru
lis
lis

-12,90%
-8,10%
57,75 mld
13,50
7,30%
-32,60%
-11,70%
2,30%

22, 20%
2,20%
14,40%
22,00%
31,70%
1,75%
1,75%
71,72 mld
9, 40%

9, 40%

Na podstawie: stooq.p!

REGNON - WZA: Katowice. W sprawie zmian w RN, zapobiezenia rozwigzaniu spétki, podziatu akcji, uchwalenia kapitatu
docelowego, zmiany statutu.
EKIOSK - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect 7.397.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F spétki E-KIOSK S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.pl
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08:12:23

Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 46,54 58 175 12,1 10,4 9,3 1,4 1,3 1,2 40 3,7 4,6 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 365,60 37360 16,2 14,1 11,3 1,4 1,3 1,2 1,0 2,2 3,8 0,6 0,5 0,9
PEKAO 123,80 32494 14,9 10,6 9,4 1,3 1,2 1,1 3,4 49 5,9 0,6 0,9 1,2
ING 274,50 35712 16,0 13,5 12,1 2,0 1,8 1,7 1,9 2,9 3,7 0,8 1,1 1,3
mBank 484,00 20514 12,9 10,2 9,7 1,3 1,2 1,1 = - 3,3 0,2 0,2 0,2
Bank Millennium 8,67 10512 - 93,2 15,0 1,4 1,4 1,4 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
Alior Bank 56,90 7429 13,7 8,7 7,7 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1
Bank Handlowy 64,00 8362 12,1 14,9 11,3 1,1 1,1 1,1 1,9 8,2 7,5 0,5 1,1 1,0
Getin Noble Bank 0,37 386 - - - 0,2 - - - - - - - -
Mediana - 20514 13,7 5 ) , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 35,60 30741 10,2 10,1 10,7 15,7 16,2
KRUK 327,80 6232 9,4 9,1 8,8 2,5 2,1 1,8 3,2 3,7 4,7 7,6 25,8 25,3
GPW 41,70 1750 10,8 11,9 12,0 1,8 1,7 1,7 6,0 6,2 6,5 16,9 17,1 14,8
ALTUS TFI 1,54 63 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,08 240 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1750 10,2 10,1 , 1, , 3 6,5 10,7 17,1 16,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,98 3984 25,6 30,7 24,3 25,2 17,7
Dom Development 119,80 3043 8,9 8,3 8,4 2,4 2,3 2,1 6,7 6,3 6,5 25,9 28,4 28,1
Echo Investment 4,09 1688 7,8 55 4.5 1,0 0,9 0,8 13,7 12,9 13,0 11,9 12,5 21,3
Atal 47,50 1839 7,0 7,1 6,8 1,7 1,6 1,5 7,8 7,5 7,1 18,1 25,5 23,2
Develia 3,00 1343 9,7 7,7 7,4 1,0 0,9 0,9 9,8 7,9 8,2 2,9 10,8 12,6
Ronson 2,54 417 - - - - - - - - - 10,1 - -
Mediana 1763 5 , 3 ; b 11,0 12,5 21,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 241,50 6166 16,5 16,2 51 5,2 5,6 38,2 59,8 30,0
Unibep 10,65 374 9,3 12,7 11,4 1,1 1,1 1,0 6,2 7,9 7,4 8,1 7,6 7,3
Erbud 52,40 650 10,1 13,6 7,7 1,0 0,9 0,8 5,7 4,7 3,1 15,0 12,3 10,6
Trakcja 1,83 158 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 13,20 303 6,1 13,3 15,6 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 16,9 7,9
Mediana 13,5 13,5 3 5,6 5,6 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 141,55 28310 10,4 24,6 12,8
JSW 38,34 4502 4,0 2,1 6,5 0,5 0,4 0,4 2,5 1,6 3,00 -10,3 15,5 23,4
Bogdanka 34,25 1165 - - - - - - 1,0 1,2 1,4 2,0 - -
Mediana 4502 4,4 , 0, , 1,6 2,0 20,0 18,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 79,86 34157 5,4 0,7 15,0 8,7
PNGiG 6,26 36172 6,9 58 8,3 0,8 0,7 0,6 3,2 2,6 3,1 16,1 10,4 13,4
LOTOS 65,96 12194 5,0 7,3 7,7 0,9 0,8 0,7 2,8 3,9 3,8 -9,1 18,0 11,0
Mediana - 34157 54 7,3 7,9 0,8 0,7 0,7 3,2 3,9 3,8 7,0 15,0 11,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 82,80 6872 13,8 13,3 12,6
ComArch 205,00 1667 129 131 129 14 13 12 55 56 53 87 11,1 106
LiveChat Software 118,00 3039 - 231 203 - 219 184 229 197 17,6 1105 1145 91,0
Asseco BS 43,60 1457 176 170 164 42 40 39 120 11,5 111 - 246 243
Asseco SEE 53,60 2782 208 185 171 29 27 25 11,0 101 96 - 13,8 144
Mediana 2782 157 17,0 16,4 11,0 101 138 14,4

Telekomunikacja

Cyfrowy Polsat
Orange Polska
Mediana

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
33,34 21322
8,49 11142 6,2

S 16 232 5,8

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
Wirtualna Polska 140,00 4094 24,5
Agora 8,52 397 -
Mediana 2246 24,5
Producenci gier Kurs Kapitalizacja
video [PLN] min PLN 2021
CD Projekt SA 198,64 20011 97,2
Playway 444,40 2933 23,0
TEN Square Games 361,80 2642 14,8
11 bit studios SA 560,00 1325 53,3
Mediana 2787 38,1

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
LPP 18300,00 33899 -
Cccc 101,50 5569 -
VRG 3,80 891 15,0
Monnari Trade 2,70 83 -
Mediana 15,0
Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
Dino Polska 347,00 34020 41,6
Inter Cars 470,00 6 659 11,2
Eurocash 11,28 1570 -
Neuca 840,00 3723 22,5
AB 52,00 842 7,0
Mediana 2646 11,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 504,00 756 16,2
Tarczynski 45,40 515 -
Mediana - 756 16,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

2022 2023
13,7 13,0
19,8 17,2

16,8 15,1

2022 2023
22,2 193
387 181
305 187
2022 2023
38,7 43,9
201 17,1
12,2 101
10,0 12,5
294 148

2022 2023
23,5 22,1
88,4 29,3
12,0 11,4

23,5

22,1

2022 2023
32,0 25,2
11,4 11,0
25,3 20,2
20,1 17,6

6,3 6,4

15,8 14,3

2022 2023
20,6 16,9
20,6 16,9

2021

0,9

2021

0,5

2021

6,4
7,4
7,0

2021
10,6
18,0

1,0

10,6

2021
11,2
2,2
1,9
4,2
0,9

2021

P/BV
2022

0,9

P/BV
2022

0,5

P/BV
2022

0,0
54
6,6

P/BV
2022

7,4
0,9

P/BV
2022

19
1,7
3,7
0,8

P/BV
2022

2023

0,9

2023
4,2
0,5

2023
6,5
0,0
4,2
4,3

2023

6,3
0,9

2023

16
1,7
33
0,7

2023

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022
26,7
5,5 5,5 53 0,8 15,1 4,2

4,5 6,1 5,9 8,5
EV/EBITDA

26,7
ROE [%]

2021 2022  2023| 2021 2022 2023
14,5 12,9 11,5 12,9 24,4 23,0
15,7 8,6 79 -145 -6,6 1,3
15,1 10,7 -0,8 12,2

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022  2023| 2021 2022 2023

54,6 28,7 31,8 72,8 18,2

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

13,4 11,5 9,0 0,0 0,0 0,0
37,2 64,6 7,5 26,1 14,1 6,1
25,3 20,1 13,1

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022
28,1 11,7 10,4 = -0,8 41,0
21,2 10,1 82 -941 -2,5 8,2

6,5 6,0 58 -2,7 7,3 8,3
21,2 10,1 -48,4 -0,8
EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022
27,1 21,1 16,9 32,5 31,0 30,0
81 8,0 7,7 13,6 18,3 15,5
6,1 5,2 5,0 5,6 -6,2 55
14,0 12,4 11,2 = 20,7 19,8
57 51 51 10,6 - 12,1

64 106 183
ROE [%]

2021

13,8

EV/EBITDA
2021 2022  2023| 2020
- 10,9
6,4 7,6 6,7 7,5 6,6 51

6,4 7,6 6,7 9,2 6,6 51

2022
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 8,10 15141 53 137 129
Enea 8,45 37300 27 39 39 03 03 02 1,7 1,9 22 19 116 60
Tauron 2,60 4548 48 51 34 03 03 03 42 44 46 15 37 71
Energa 7,71 3192 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 75,10 3413 97 244 224 19 1,7 16 11,3 102 77 83 - -
ZE PAK 17,45 887 56 76 436 08 19 - 49 49 47 - 196 143
Mediana 3572 29 03 03 03 ] 15 97
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 34,00 3373 10,6 6,7 10,9 0,4 0,4 6,1 58 3,4 4,2
Ciech 41,60 2192 74 83 74 - - - 50 49 47 69 125 103
Grupa Azoty Putawy 81,00 1548 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 95,50 1896 - - - - - - 44 56 72 67 243 147
Boryszew 3,71 890 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,45 1422 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,79 86 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1722 , ] ] 125 103
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 643,00 6205 10,7 11,7 11,7 263 349 30,7
Famur 331 1902 148 108 109 10 09 09 41 34 32 116 73 95
Stalprodukt 285,00 1590 36 81 170 05 05 05 16 28 39 57 145 60
Wielton 9,36 65 120 86 68 13 1,2 11 70 60 53 - - -
Apator 20,90 686 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 57,40 894 64 109 10,5 1,3 1,3 13 54 77 74 94 216 119
Mangata Holding 81,40 43 79 78 78 11 1,1 10 54 52 51 70 152 140
Rafako 1,47 188 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 57,40 73 - - - - - - - - - - - -
Mediana 97 107 12 11 1,0 ; ; 52 105 152 11,9
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 44,80 1072 6,9
Sanok Rubber Co 17,90 481 129 126 10,5 - - - 54 - 50 -39 109 116
Amica 115,20 8% 89 167 122 08 08 07 58 63 55 130 - -
Ac 31,40 316 124 112 97 23 22 21 75 65 63 240 188 203
Ferro 33,50 712 78 97 82 1,9 1,7 16 68 68 59 - 21 210
Mediana - 72 91 11,2 97 16 15 14 66 67 59 11,3 188 203

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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