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Surowce - kursy zamkniecia

VANTEEN] .
Surowiec

poczatku roku

0,75% ROPAWTI (USD za barytke)
1,50% MIEDZ (USD za tone)
1,15% ZtOTO (USD za uncje)
-1,32% SREBRO (USD za uncje)
0,27% PLATYNA (USD za uncje)
341% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
Zmiana od CYNK (USD za tone)
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone)
-0,72% CYNA (USD za tone)
-1,16% ALUMINIUM (USD za tone)
-0,18% OLOW (USD za tone)
0,57% NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg
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Majwieksze wzrosty

WiG20 mWIG40 sWIGBD
Mazwa Kurs Werost Obroty Nazwa Kurs Wazrost Obroty Manwa Kurs Wazrost Obroty
MERCATOR 102,8 ' 4,9% 14101624 KETY 642,0 ' 3,4% 2838830 SANOK 17,6 * 7,3% 443075
PENCRLEN 79,0 A 3,5% 132262743  ASSECOSEE 54.6 ih 2,65 145719 CORMAY 1,2 i 5,45 360140
Isw 36,5 dh 3,0 21532433 COMARCH 205,0 fh 2,5% 2343213 FCFGROUP 54,9 i 4,45 1115528
CDPROJEKT 204,0 dh 2,8% 70449210 KERMEL 58,3 dh 2,15 2003 845 SKARBIEC 31,2 i 433 181174
LPF 17720,0 ‘ 2,5% 31390020 DATAWALK 210,0 ‘ 1,9% 405609  POLIMEXMS 4,4 ‘ 4,2% 2555215
ksze spadki
WiG20 mWIG40 sWIGBD
Kurs Spadek Obroty Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty
ALLEGRO 378 Wb -2,6% 1230973806  TSGAMES 359,0 [ 6152 156 GETINCELE 0,4 W 4,45 1741564
PEKAD 122,7 b 1,85 895916226 SELVITA 81,2 b -z 426660 ABPL 52,4 2,65 216136
CCC 101,7 * -1,3% 15625631 CLNPHARMA 321 * -1,8% 283 840 BMPPPL 93,0 * -1,9% 89723
DINOPL 357,0 Wb -1,0% 55535979 AMREST 28,2 1,35 12849383 PEKABEX 22,7 W-1,7% 67 102
PEOBP 46,1 Wb 0,85 110102124 FEPCO 45,8 Wb 1,25 17942 430 FOLICE 11,5 W -1,75% 36929

mWiGa0 sWIGED

Obroty EZmizana Obroty Kurs Zmiana Obroty
PENCRLEN 73,0 A 3,5% 132262743 FEFCO 358 ok 12% 17942430  POLIMEXMS 4.4 i 4,25 2555215
ALLEGRO 37,8 b2 E5 123097 206 KRUK 337,28 dh 0,85 12 432956 RAFAKO 15 i 3,55 2467981
PKOBP 46,1 Wb 0,85 110102 124 ALIOR 57,1 b 0,2% 9648268  BOGDANKA 33,5 i 1,5% 2013629
PEKAD 1227 * -1,8% 99916226 MBANK 4440 * -1,1% 9 569 006 ARCTIC 259 ' 4 056 1310485
KGHM 146,0 ' 2, 0% 79232518 LIWVECHAT 118,6 * -1,2% 9 306 640 BUMECH 20,7 * 3,05 1761733

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
WZ0524 985  @-01% 124838  Wz1i31 97,9  #p 0,0% 14 85 WZD124 1002 ob03% 205
BSTOB2Z 1000 #p 0,0% 100004  CCCOG26 102,5 #p o2% 10035  ALROS22 1008 0,0% 2217
WZ1129 97,3 W -1,0% 98323 WZol2e 99,0 ¥ 0,7% 3883 BSCOE2T 550  Wb-267% 13395
BST1026 104,5 i 0,5% 55384 BSTO7 26 96,0 Wb 1,00 2880 ALROGZ24 1037 o2 1657
BSTD222 996  -04% 29879  WZD124 1002 W 03% 2635 ALR102S 103,5 Hh 0,6% 1651

Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia
MPL VERBUM SA

Informacja dnia
STS HOLDING SA

Informacja dnia
SESCOM SA

Zawarcie umowy o dofinansowanie przez Spétke zalezng MPL VERBUM S.A. Zarzad MPL VERBUM S.A.
informuje, iz dnia 5 stycznia 2022 roku powzigt informacje o podpisaniu przez Spoétke zalezng ENforce
Medical Technologies Sp. z 0.0. z NCBiR umowy w ramach programu Inteligentny Rozwdj. Umowa o
dofinansowanie dotyczy projektu: "POIR.01.01.01-00-0771/21-00 "Opracowanie innowacyjnej bionicznej
protezy kolana" w ramach Poddziatania 1.1.1. Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020.
Catkowita wartos¢ projektu: 2 843 418,92 zt.,, Kwota dofinansowania: 2 110 615,98 zt. Po realizacji projektu
objetego dofinansowaniem tj. 30.09.2023r. {(...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. MPL Verbum to Spétka notowana na NewConnect od lutego 2021.
Podstawowym obszarem dziatalnosci jest dostawa kompleksowych rozwigzan w zakresie programéw
lojalnosciowych, ze szczegélnym uwzglednieniem programéw w segmencie B2B. MPL Verbum prowadzi
takze dziatalno$¢ badawczg (poprzez spétke zalezng ENforce Medical Technologies) specjalizujgc sie w
dostarczaniu nowych technologii w dziedzinie inzynierii biomedycznej. Podstawowym projektem
realizowanym przez Spoétke jest przygotowanie prototypu pierwszej polskiej bionicznej protezy stopy. Spdtka
informuje, ze podpisata umowe z NCBiR o dofinansowanie projektu pt. "Opracowanie innowacyjnej
bionicznej protezy kolana" o catkowitej wartosci projektu 2,843 min zt, z czego dofinansowanie wynosi 2,11
min zt. W naszej ocenie sens ekonomiczny inwestycji zostanie zweryfikowany dopiero po zakonczeniu
projektu (30.09.2023) i pierwszych prébach jego komercjalizacji (wdrozenie bedzie miato miejsce
najwczesniej w IV kwartale). Na poziomie koncepcyjnym widzimy jednak duzy potencjat projektu z uwagi na
zapotrzebowanie rynku medycznego (rocznie w Polsce dokonuje sie prawie 13 000 amputacji konczyn
dolnych). ZapowiedZ prac i uzyskanie finansowania innowacyjnego pomystu moze stanowi¢ impuls do
krotkoterminowych wzrostow notowan Spoétki, natomiast trwate zwiekszenie kursu w dtugim okresie
mozliwe bedzie w przypadku powodzenia komercyjnego projektu. Obecne fundamenty Spoétki sg zdrowe,
pandemia nie dotkneta bezposrednio Spétki, aczkolwiek zauwazamy tendencje spadkowg w zakresie
rentownosci netto k/k, co wynika m. in. z rosnacej presji kosztowej wspieranej inflacjg (t. Bryl)

Legislacyjna szansa dla STS Holdingu. Resort finanséw analizuje mozliwos$¢ zmian w podatku od zaktadow.
Mogtoby to zmniejszy¢ atrakcyjnosé szarej strefy, ale legalni bukmacherzy woleliby obnizenie stawki do
poziomu zblizonego do innych panstw. W resorcie finanséw trwajg analizy dotyczgce ewentualnej zmiany w
sposobie liczenia podatku od gier i zaktadéw wzajemnych. Kiedy STS Holding, najwiekszy polski bukmacher,
wchodzit na gietde, podkreslano potencjalny pozytywny wptyw legislacji na wyniki finansowe. Diabet tkwi w
szczegotach. Dzis podatki s dwa. Pierwszy, w wysokosci 12 proc., ptaci sie przy zawieraniu zaktadu. Drugi
podatek, w wysokosci 10 proc., ptaci sie od wygranej. Wiceminister finanséw Jan Sarnowski ujawnit jedynie
w odpowiedzi na interpelacje poselskg, ze analizy dotyczg zmiany tego pierwszego. Opodatkowany bytby nie
obrat, tylko tzw. GGR (gross gaming revenue, warto$¢ zawartych zaktadéw pomniejszona o wyptacone
wygrane, przed 10-proc. podatkiem od gier). Wiceminister mowit wyraZznie o zmianie podstawy
opodatkowania — nic o samej wysokosci daniny. (...) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/
Firmy/301079976-Legislacyjna-szansa-dla-STS-Holdingu.html

Odstapienie od dalszego udziatu w kolejnej rundzie selekcyjnej programu priorytetowego NFOSIGW nr 3.3
"Sprawiedliwa transformacja Nowa Energia". Zarzad Sescom S.A. w nawigzaniu do raportu ESPI nr 23/2021
z dnia 28.07.2021 r., informuje, ze w dniu 5 stycznia 2022 r. podjat decyzje o dobrowolnym odstgpieniu od
udziatu w kolejnym etapie selekcji Programu Nowa Energia, Obszar: produkcja, transport, magazynowanie i
wykorzystanie wodoru, realizowanego przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(NFOSIGW) wraz z projektem "Budowa stacji tankowania wodoru dla autobuséw oraz samochodéw
ciezarowych i osobowych" ("Program Nowa Energia"). Jednoczesnie Spoétka rozwaza ztozenie wniosku o
dofinansowanie w innym programie NFOSIGW - "Wsparcie infrastruktury do tadowania pojazdéw
elektrycznych i infrastruktury do tankowania wodoru", do ktérego nabdr zostanie uruchomiony 7 stycznia
2022 r.(...) (ESPI RB Nr 1/2022)
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Informacja dnia
MIRACULUM SA

Informacja dnia
CAPTOR
THERAPEUTICS SA

Informacja dnia
DEKPOL SA

Informacja dnia
GRUPA LOTOS SA

Informacja dnia
TEN SQUARE
GAMES SA

Postanowienie o wykresleniu zastawu rejestrowego z Rejestru Zastawéw. Zarzad Miraculum S.A.
informuje, ze w dniu 05 stycznia 2022 roku otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XI Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawdéw o wykresleniu zastawu rejestrowego o numerze
2561397 ustanowionego na prawie ochronnym do znaku towarowego "Gracja", o ktdrego ustanowieniu
Spotka informowata raportem biezgcym nr 22/2018 z dnia 01 marca 2018 roku. (...) (ESPI RB Nr 5/2022)
Postanowienie o wykresleniu zastawu rejestrowego z Rejestru Zastawow. Zarzad Miraculum S.A.
informuje, ze w dniu 05 stycznia 2022 roku otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XI Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego o numerze
2628746 ustanowionego na zbiorze praw z rejestracji znaku towarowego "WARS", o ktérego ustanowieniu
Spotka informowata raportem biezgcym nr 93/2019 z dnia 20 listopada 2019 roku. (...) (ESPI RB Nr 4/2022)

Powotanie cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Zarzad Captor Therapeutics S.A. z siedzibg we Wroctawiu
informuje, ze 5 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata pana Roberta Florczykowskiego do Rady
Nadzorczej Spétki, przez kooptacje na podstawie § 25 statutu Spotki. Zgodnie z oswiadczeniem pan Robert
Florczykowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS. Pan Robert Florczykowski nie wykonuje dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
wykonywanej w przedsiebiorstwie Spotki oraz nie jest wspdlnikiem w konkurencyjnych spétkach cywilnych
lub spétkach osobowych, ani cztonkiem organdw spétek kapitatowych, czy tez cztonkiem organdéw
jakichkolwiek innych konkurencyjnych oséb prawnych. (...) (ESPI RB Nr 2/2022)

Zawarcie umowy o roboty budowlane z PDC Industrial Center 166 Sp. z 0.0. W nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 49/2021 z dnia 4 listopada 2021 r. dotyczgcego uzgodnienia kluczowych warunkéw kontraktu
na wykonanie robét budowlanych hal magazynowych, Zarzad Dekpol S.A. informuje, ze w dniu 5 stycznia
2022 r. spétka zalezna Emitenta - Dekpol Budownictwo Sp. z o.0. ("Dekpol Budownictwo") otrzymata
obustronnie podpisang umowe o roboty budowlane ("Umowa") zawartg z PDC Industrial Center 166 Sp. z
0.0. dotyczacg budowy dwdch hal magazynowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca o tgcznej powierzchni
ok. 33 tys. m2 w miejscowosci Zaczernie w wojewddztwie podkarpackim ("Inwestycja"). (...) (ESPI RB Nr
2/2022)

Lotos stawia na rozwdj ustug na morzu. Koncern chce wspiera¢ budowe morskich farm wiatrowych i
instalacji do sktadowania CO2. Szuka tez partnera branzowego dla Lotosu Petrobaltic. Jednym z kluczowych
bizneséw, ktéry grupa Lotos chce rozwija¢ w najblizszych latach, jest realizacja rdoinego rodzaju
przedsiewzie¢ na morzu (offshore). Kluczowg role do odegrania ma tu zalezny Lotos Petrobaltic. Docelowo
zamierza sta¢ sie narodowym operatorem floty jednostek ptywajgcych dedykowanych do prac na morskich
farmach wiatrowych. Planuje tez rozwija¢ projekty dotyczace budowy tzw. demonstratora ptywajgcej turbiny
wiatrowej i podziemnego sktadowania CO w strukturach geologicznych zlokalizowanych pod dnem Battyku.
W tym roku Lotos Petrobaltic powinien rozpoczgé m.in. budowe nowych jednostek ptywajacych
przeznaczonych do instalacji i serwisowania komponentéw morskich farm wiatrowych. Obecnie trwajg
analizy co do wyboru konkretnych ich rodzajow. — Zgodnie z zatozeniami, jednostki serwisowe powinny by¢
gotowe w 2025 r. (termin ten moze zostaé przyspieszony w zaleznosSci od zapotrzebowania), natomiast

instalacyjne w2027 r. (.) Zrédfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Surowce-i-
paliwa/301079978-Lotos-stawia-na-rozwoj-uslug-na-morzu.html

Ten Square Games szacuje przychody w IV kwartale '21 na 167,5 min zt. Szacunkowe skonsolidowane
przychody ze sprzedazy Ten Square Games wyniosty w czwartym kwartale 2021 roku 167,5 min zt - podata
spotka w komunikacie. Jak podano, przychody nie uwzgledniajg przychodéw odroczonych w czasie. W
szacunkowej kwocie ptatnosci 120,4 min zt odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych przez gre Fishing Clash,
co stanowi ok. 72 proc. skonsolidowanych przychoddéw. Kolejne 30,5 miIn zt (18 proc.) odnosi sie do ptatnosci
w grze Hunting Clash. Raport za IV kwartat 2021 r. Ten Square Games zostanie opublikowany 21 marca 2022
roku. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Srodowa sesja na GPW nie przyniosta duzych zmian indekséw, dopiero w
ostatniej godzinie handlu indeks WIG20 pokonat bariere 2300 pkt. kontynuujgc rozpoczety pod
koniec grudnia ruch wzrostowy. Ostatecznie WIG20 zakoriczyt notowania na poziomie 2310,97 pkt.,
zyskujac (+0,45% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG zyskat( +0,40% )i zakonczyt sesje na 70
750,99 pkt. Obroty na GPW wyniosty 1,11 mlid zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty
spadty na ostatniej sesji i na koniec dnia wyniosty 16 057 wobec 19 526 na poprzednim zamknieciu.
LOP na zamknieciu sesji minimalnie spadt i osiggnat wartos¢ 35 628 wobec 35 834 na zamknieciu
poprzedniej sesji. W zwigzku z wczorajszym sSwietem i brakiem sesji, prawdopodobnie dzisiaj GPW
zareaguje na spadki na rynkach bazowych. (A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro:

07.01.2022
Pigtek Wydarzenie Okres Poprzednio
0:30 Japonia Bazowa inflacja CPI rejonu Tokio r/r gru 0,30%
0:30 laponia Inflacja CPI rejonu Tokio rfr gru 0,50%
0:30 Japonia Wrydatki gospodarstw domowych rjr lis -0,60%
7:45 Szwajcaria Stopa bezrobocia gru 2,50%
3:00 Niemcy Bilans obrotdw biezgcych lis 15,40 mid
8.00 Niemcy Eksport lis 117,00 mid
3:00 Niemcy Import lis 104,50 mld
8.00 Niemcy Produkcja przemysfowa mj/m lis 2,B0%
3:00 Norwegia Produkcja przemystowa m/m lis -5,30%
8.00 Niemcy Produkcja przemysfowa rfr lis -0,60%
3:00 Norwegia Produkcja przemystowa rjr lis £,90%
8.00 Norwegia Podaz pienigdza M3 r/r lis 9,20%
3:00 Norwegia Pradukcja manufakturowa m/m lis -0,90%
8.00 Norwegia Produkcja manufakturowsa r,/r lis 1,90%
3:00 Rumunia Sprzedaz detaliczna my/m lis -0,30%
8.00 Rumunia Sprzedaz detaliczna rfr lis 5,50%
3:00 Niemcy Bilans handlu zagranicznego lis 12,50 mld
8:30 Szwajcaria Sprzedaz detaliczna my/m lis 0,70%
8:30 Szwajcaria Sprzedaz detaliczna rfr lis 1,20%
8:45 Francja Whydatki konsumentdw m/m lis -0,40%
8:45 Francja Wrydatki konsumentdw r/r lis -5,30%
8:45 Francja Bilans chrotow kapitatowych lis 0,80 mid
8:45 Francja Bilans cbrotdw biezgcych lis -2,60 mid
8:45 Francja Eksport lis 43,10 mid
8:45 Francja Bilans cbrotdw finansowych lis -10,00 mid
8:45 Francja Import lis 50,62 mid
8:45 Francja Produkcja przemystowa m/m lis 0,90%
8:45 Francja Produkcja przemysfowa rfr lis -0,50%
8:45 Francja Pradukcja manufakturowa m/m lis 0,90%
8:45 Francja Produkcja manufakturowsa r,/r lis 0,10%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego lis -7,51 mid
9:00 Austria Eksport pai 14,89 mid
9:00 Czechy Eksport lis 318,79 mid
9:00 Austria Import paz 15,37 mid
9:00 Czechy Import lis 334,57 mld
9:00 Czechy Produkcja przemysfowa mj/m lis 0,90%
9:00 Czechy Produkcja przemystowa rjr lis 4,90%
9:00 Stowacja Handel detaliczny rjfr lis 2,20%
9:00 Austria Bilans handlu zagranicznego pai -0,48 mld
9:00 Czechy Bilans handlu zagranicznego lis -15,78 mid
9:00 Wegry Stopa bezrobocia 3,90%
11:00 Euroland Indeks zaufania konsumentow gru -6,80
11:00 Eurcland Sprzedaz detaliczna my/m lis 0,20%
11:00 Euroland Sprzedaz detaliczna rfr lis 1,40%
12:00 Irlandia Sprzedaz detaliczna my/m lis -1,70%
12:00 Irlandia Sprzedaz detaliczna rfr lis 1,50%
12:30 Indie Rezerwy walutowe 31gru 535,08 mid
14:30 UsA Srednia ptaca godzinowa gru 31,03
14:30 UsA Srednia tygodniows liczba godzin pracy gru 34,80
14:30 Kanada Zmiana zatrudnienia gru 153,70 tys.
14:30 UsA Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m gru 31 tys.
14:30 UsA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarclniczym r gru 210 tys.
14:30 Kanada Stopa bezrobocia gru 6,00%
14:30 UsA Stopa bezrobocia gru 4,20%

Na podstawie: stooq.p!

Wydarzenia

w spotkach

07.01.2022

GAMEDUST - WZA:
ATLANTIS - WZA:

INFOSCAN - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect

Na podstawie: infostrefa.pl
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08:12:03

Kurs

[PLN]
PKO BP 46,14
Santander Polska 357,60
PEKAO 122,65
ING 271,50
mBank 444,00
Bank Millennium 8,55
Alior Bank 57,08
Bank Handlowy 62,90
Getin Noble Bank 0,36
Mediana -
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzZU 36,24
KRUK 337,80
GPW 42,10
ALTUS TFI 1,54
Quercus TFI 4,18
Mediana

[PLN]
GTC 6,97
Dom Development 119,60
Echo Investment 4,09
Atal 46,80
Develia 3,00
Ronson 2,51
Mediana

[PLN]
Budimex 247,50
Unibep 11,00
Erbud 53,00
Trakcja 1,86
Torpol 13,22
Mediana

Kurs

[PLN]
KGHM 146,00
ISW 36,54
Bogdanka 33,50
Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 79,02
PNGIiG 6,29
LOTOS 64,30
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
57675 12,0 10,3 9,2 1,3 1,2 1,2 4,0 3,7 4,7 0,7 1,2 1,2
36543 15,9 13,8 11,1 1,3 1,3 1,2 1,1 2,2 3,9 0,6 0,5 0,9
32192 14,8 10,5 9,3 1,3 1,2 1,1 3,4 5,0 6,0 0,6 0,9 1,2
35322 15,8 13,3 12,0 2,0 1,8 1,7 1,9 2,9 3,7 0,8 1,1 1,3
18819 11,8 9,3 8,9 1,2 1,1 1,0 - - 3,6 0,2 0,2 0,2
10372 - 91,9 14,8 1,3 1,4 1,4 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
7452 13,7 8,7 7,7 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1
8218 11,9 14,7 11,1 1,1 1,1 1,1 1,9 8,3 7,6 0,5 1,1 1,0
375 - - - 0,2 - - - - - - - -
18 819 13,7 11,9 10,2 1,3 1,2 1,1 1,9 2,9 3,8 0,5 0,8 1,1
Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
31294 10,3 10,3 10,7 15,7 16,2
6423 9,7 9,4 9,0 2,5 2,2 1,9 3,1 3,6 4,5 7,6 25,8 25,3
1767 10,9 12,0 12,1 1,8 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 16,9 17,1 14,8
63 - - - - - - - - - - - -
246 - - - - - - - - - - - -
1767 10,3 10,3 9,6 1,8 1,8 1,7 59 6,2 6,4 10,7 17,1 16,2
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
3979 25,5 30,6 24,2 25,1 17,7
3038 8,9 8,3 8,4 2,4 2,3 2,1 6,7 6,3 6,5 25,9 28,4 28,1
1688 7,8 5,5 4,5 1,0 0,9 0,8 13,7 12,9 13,0 11,9 12,5 21,3
1812 6,9 7,0 6,7 1,6 1,6 1,5 7,7 7,4 7,0 18,1 25,5 23,2
1340 9,7 7,7 7,4 1,0 0,9 0,9 9,8 7,9 8,2 2,9 108 12,6
412 = - - = - - = - - 101 - -
1750 8,9 7,7 7,4 1,0 0,9 0,9 9,8 7,9 82 110 125 21,3
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
6319 16,9 16,6 5,8 38,2 59,8 30,0
386 9,6 13,1 11,8 1,2 1,1 1,1 6,4 8,2 7,6 8,1 7,6 7,3
657 10,2 13,7 7,8 1,0 0,9 0,8 5,8 4,8 3,2 15,0 12,3 10,6
161 - - - - - - - - - -40  -1,8 20
304 6,1 13,4 15,6 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 16,9 7,9
13,5 13,7 1,1 1,2 1,1 58 58 5,8 15,0 12,3
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
29200 10,4 24,6 12,8
4290 3,8 2,0 6,2 0,5 0,4 0,4 2,4 1,5 29 -10,3 15,5 23,4
1139 - - - - - - 1,0 1,1 1,4 2,0 - -
4290 4,4 4,5 7,3 0,8 0,7 0,7 2,0 20,0 18,1
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
33798 4,5 15,0 8,7
36346 6,9 58 83 0,8 0,7 0,6 3,2 2,7 3,1 16,1 104 134
11887 4,9 7,2 7,5 0,9 0,8 0,7 2,8 3,8 3,7 -9,1 180 11,0
33798 53 7,2 7,8 0,8 0,7 0,6 3,2 3,8 3,7 70 150 11,0
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,50 7097 14,3 13,7 13,0
ComArch 205,00 1667 129 131 129 14 13 12 55 56 53 87 11,1 106
LiveChat Software 118,60 3054 - 232 204 - 20 185 230 198 17,7 1105 1145 91,0
Asseco BS 43,80 1464 17,7 170 164 42 40 39 121 11,5 111 - 246 243
Asseco SEE 54,60 2833 21,2 188 174 30 27 25 112 103 98 - 13,8 144
Mediana 2833 160 170 164 22 2,7 25 112 103 98 87 138 144

[PLN]
Cyfrowy Polsat 34,18
Orange Polska 8,64
Mediana -
Kurs

P/BV
2022

Kapitalizacja
min PLN

2021
21860 54 14,0 13,4

11339 6,4 20,2 17,5 0,9 0,9 0,9 5,6
16 599 5,9 17,1 15,4 1,1 11 1,0 4,5

2022 2023 2021 2023 2021

Kapitalizacja P/BV

EV/EBITDA

EV/EBITDA

ROE [%]

2023| 2020 2021

6,7 8,5 26,7

5,6 53 0,8 15,1 4,2
8,5 26,7
ROE [%]

2022 2022

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 141,20 4130 24,7 22,4 19,5 5,8 5,0 4,3 14,6 13,0 11,6 12,9 24,4 23,0
Agora 8,16 380 - 37,1 17,4 0,5 0,5 0,5 15,4 8,5 7,8/ -14,5 -6,6 1,3
Mediana 2255 24,7 29,7 18,4 3,1 2,7 2,4 15,0 10,7 9,7 -0,8 8,9 12,2
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 204,00 20551 99,9 39,8 45,1 9,5 7,7 6,7 56,2 29,5 32,7 72,8 9,4 18,2
Playway 440,00 2904 22,7 19,9 17,0 6,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 359,00 2621 14,7 12,1 10,0 7,3 5,4 4,1 13,7 11,4 8,9 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 558,50 1322 53,1 100,8 12,4 7,0 6,6 43 37,1 64,4 7,4 26,1 14,1 6,1
Mediana 2763 37,9 29,8 14,7 3 25,4 20,5 8,2 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 17720,00 32825 - 22,8 21,4 10,3 9,0 7,5 27,3 11,4 10,1 - -0,8 41,0
CCC 101,65 5577 - 88,5 29,4 18,0 7,4 6,3 21,2 10,1 82 -941 -2,5 8,2
VRG 3,80 891 15,0 12,0 11,4 1,0 0,9 0,9 6,5 6,0 5,8 -2,7 7,3 8,3
Monnari Trade 2,68 82 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3234 15,0 22,8 214 10,3 7,4 6,3 21,2 10,1 82 -484 -0,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 357,00 35000 42,8 32,9 26,0 11,6 8,8 6,8 27,8 21,7 17,4 32,5 31,0 30,0
Inter Cars 469,00 6645 11,2 11,4 11,0 2,2 1,9 1,6 8,1 8,0 7,7 13,6 18,3 15,5
Eurocash 11,24 1564 - 25,3 20,1 1,9 1,7 1,7 6,1 5,2 5,0 5,6 -6,2 5,5
Neuca 840,00 3723 22,5 20,1 17,6 4,2 3,7 3,3 14,0 12,4 11,2 - 20,7 19,8
AB 52,40 848 7,0 6,3 6,4 0,9 0,8 0,7 5,7 5,1 51 10,6 - 12,1
Mediana 11,2 15,7 14,3 5 H 6,4 10,6 18,3 13,8
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - 10,9
Wawel 508,00 762 16,4 20,7 17,0 - - - 6,4 7,7 6,8 7,5 6,6 51
Tarczynski 42,40 481 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 762 16,4 20,7 17,0 - - - 6,4 7,7 6,8 9,2 6,6 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 8,12 15179 45 129 12,8
Enea 8,51 3757 24 43 41 03 03 02 1,7 1,9 22 19 116 60
Tauron 2,62 4592 63 62 35 03 03 03 42 44 46 15 37 71
Energa 7,71 3192 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 75,30 3422 97 244 225 1,9 1,7 16 11,4 102 78 83 - -
ZE PAK 17,95 912 57 78 449 08 19 - 51 50 48 - 196 143
Mediana 3589 28 03 03 03 ] 15 97
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 34,50 3422 10,8 11,1 0,4 0,4 6,1 5,9 3,4 4,2
Ciech 43,15 2274 7,7 86 71,7 - - - 52 51 48 69 125 103
Grupa Azoty Putawy 81,60 1560 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 95,60 1898 - - - - - - 44 56 72 67 243 147
Boryszew 3,72 892 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,45 1422 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,81 87 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1729 , ] ] 125 103
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 642,00 6195 10,7 11,7 11,7 263 347 316
Famur 3,25 188 146 106 107 10 09 09 40 33 32 116 73 95
Stalprodukt 285,00 1590 36 81 170 05 05 05 16 28 39 57 132 572
Wielton 9,25 58 11,9 85 68 13 1,2 10 70 60 53 - - -
Apator 20,70 679 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 57,20 891 64 109 104 13 1,3 13 53 77 74 94 216 119
Mangata Holding 80,00 s34 77 77 76 11 0 10 54 52 50 70 - -
Rafako 1,49 190 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 59,00 75 - - - - - - - - - - - -
Mediana 95 106 12 11 1,0 ; ; 51 105 17,4 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 44,15 1057 6,8
Sanok Rubber Co 17,60 473 127 124 104 - - - 54 - 49 -39 109 116
Amica 116,00 92 90 169 123 08 08 07 58 63 55 130 - -
Ac 31,00 312 122 1,0 96 23 22 21 73 65 62 240 - -
Ferro 33,00 701 77 96 81 1,9 1,7 16 67 67 58 - 221 210
Mediana - 700 90 110 96 16 15 1,4 66 66 58 11,3 165 163

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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