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Zmiana tyg.
[t/t]
2,90%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Indeks Kurs Zmiana

[pkt.]
BOVESPA (BRAZYLIA) 103513,6 4 -0,40%
BUX (WEGRY) 517853 4 -0,27%
CAC 40 (FRANCJA) 73174 41 1,39%
DAX (NIEMCY) 16152,6 4 0,82%
DUA (USA) 36799,7 41 0,59%
EUROSTOXX 50 (EU) 4331,8 41 0,78%
FTSE 100 (GB) 75052 41 1,63%
ISE100 (TURCIA) 1956,8 W -0,35%
MERVAL (ARGENTYNA) 85286,0 4 -0,34%
MSCI EM 12350 4F0,12%
NASDAQCOMPOSITE(USA)  15622,7 4 -1,33%
PX (CZECHY) 14370 4 1,46%
RTS (ROSJA) 16108 W -0,73%
S&P 500 47935 4 -0,06%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Kurs
[pkt.]
293322 4} 0,10%
230010 & -1,27%
60069,2 4 0,36%

Indeks Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE 30 (INDIE)

KOSPI 100 (KOREA Pid.) 29433 4 -1,29%
SHANGHAI A'SHARE (CHINY)  3767,5 ' 0,36%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2873  4b-0,10%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

Relatywnie
do WIG

-0,95%
-0,83%
0,83%
0,26%
0,03%
0,22%
1,06%
-0,90%
-0,89%
-0,44%
-1,88%
0,89%
-1,28%
0,62%
7:50
Relatywnie
do WIG
-0,45%
-1,82%
0,20%
-1,84%
0,20%
-0,65%
7:50

Relatywnie
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poczatku roku
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1,69%
1,49%
1,91%
2,41%

VANTEEN]

poczatku roku

1,23%

VANTEEN]

poczatku roku

-1,25%
2,10%
2,30%
1,69%
1,27%
0,60%
1,63%
5,34%
2,14%
0,24%
-0,14%
0,77%
0,94%
0,57%

Zmiana od
poczatku roku

1,88%
-1,92%
3,12%
-1,12%
-1,23%
0,50%
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Surowce - kursy zamkniecia

R

Surowiec Kurs Zmiana [%]

| 2022

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana
EuroStoxx50 Futures 43455 3 -0,02%
CACA40 Futures 7301,0 8 0,17%
DAX Futures 16102,0 ¥-0,11%
S&P500 Futures 4775,3 'E -0,19%
DJIAFutures 36537,0 1 0,15%
NASDAQ Futures 16212,3 8 -0,39%

Waluty -kurs na godzine:

Zmiana
[PLN] [%]

Kurs
[PLN]

EUR 4,5661 0,0010 f 0,02%
CHF 4,4151 0,0006 @« 0,01%
usb 4,0400 -0,0043 & 0,11%
EUR/USD 1,1302 0,0015 @« 0,13%

Zrédfo: Bloomberg

do fW1G20
-0,89%
-1,04%
-0,98%
-1,06%
0,72%
-1,25%
07:50

Relatywnie

do WIG
0,54%
0,54%
0,66%
0,42%

poczatku roku
1,35%
2,21%
1,55%
0,35%
0,79%
-0,66%

VANTEEN]

poczatku roku
-0,45%
-0,19%
0,12%
-0,60%

ROPAWTI (USD za barytke) 77,0 4 0,05%
MIEDZ (USD za tone) 9630,0 <F-0,54%
ZtOTO (USD za uncje) 18114 4 0,31%
SREBRO (USD za uncje) 229 &-057%
PLATYNA (USD za uncje) 967,2 3 -0,41%
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 3,8 f 1,45%

W. KAMIENNY (USD za tone) 1741 110,54%

CYNK (USD za tone) 3647,8 1 1,89%
ZELAZO (CNY za tone) 692,5 4 1,91%
CYNA (USD za tone) 39195,0 f 0,86%

ALUMINIUM (USD za tone) ~ 2839,0 4 1,12%
OLOW (USD za tone) 22980 4 -0,26%
NIKIEL (USD za tone) 21137,0 4 1,83%

Zrédto: Bloomberg

elatywnie Zmiana od
do WIG poczatku roku
0,51% 2,42%
-1,09% -0,54%
0,25% 0,31%
-1,12% -1,83%
0,96% 0,10%
0,89% 1,10%
9,92% 2,65%
1,32% 1,89%
1,34% 2,74%
0,30% 0,86%
0,56% 1,12%
0,82% -0,26%
1,26% 1,83%
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Kurs Wazrost Obroty Nazwa Wazrost Obroty Nazwa Wazrost Obroty
LOTOS 63,0 i 3,8% 20 879952 KRUK 3352 d 4,3% 19769 772 ONDE 17,7 dh 9,3% 3622411
LFP 172800 @ 2,9% 35 786 560 CIECH 436 R 3,6% 1823010 PHOTON 7.7 f 7.7% 489 588
SANPL 358,9 i 2,3% 42 659 362 PLAYWAY 4398 R 35% 1310886 TIM 41,0 fh 6,6% 3650949
KGHM 1432  f 2,3% 68 899977  COMARCH 2000 A 3.4% 867730  PCFGROUP 52,6 M 52% 665 114
PKOBP 46,5 f 19% 147 996 255  AMREST 28,6 B 2,8% 2100918  POLIMEXMS 4,2 B a7% 3278214

Najwieksze spadki

wWiG2o mwiG40 SWIGE
Kurs Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty Nazwa Kurs Spadek Obroty
TAURONPE 26 W -2,8% 11114201 DATAWALK 206,0 W -55% 598 002 ASTARTA 40,8 W -4,.4% 1165 B66
CYFRPLSAT 33,9 ¥ -2,6% 10076346 BIOMEDLUB a3 ¥ -4,3% 2240312 TRAKCIA 1,8 ¥ -4,3% 678774
cce 1030 W -1,8% 8743611  LIVECHAT 1200 @ -2,9% 6570334  OPONEO,PL 61,2 W -21% 490 271
ALLEGRO 38,8 W -1,6% 68 B86 292  WIRTUALNA 1392 ¥ -2,5% 399 665 BUMECH 20,1 ¥ -3.8% 3752663
CDPROJEKT 1985 ¥ -1,1% 102 306 985 XTB 16,6 W -2,3% 1248043 CIGAMES 1,6 ¥ -2.4% 628 887

Najwieksze obroty

WIG20 mWIG40

Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana Obroty Nazwa iana Obroty
PKOBP 46,5 fo1,9% 147 996 255 ALIOR 57,2 f 1,5% 23815724 BNPPPL 94.8 g 42% 7 582003
PEKAD 1249 f 02% 121161789 KRUK 335,2 o 4,3% 19769772 BUMECH 20,1 ¥ -3,8% 3752663
CDPROJEKT 198,5 ¥ -1,1% 102 306 985 MBANK 4490 ¥ -1,3% 18313 474 TIM 41,0 R 6,6% 3650949
KGHM 1432 i 2,3% 68 859 977 TSGAMES 3770 o2,2% 17 402 756 ONDE 17,7 M 9,3% 3622411
ALLEGRO 38,8 ¥ -15% 68 886 292  MILLENNIUM 8,6 ¥ -0,1% 69493 200 GETINOBLE 04 o 4,3% 3311080

CATALYST
Catalyst - najwicksze obroty

Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana Obroty
WZ0126 99,7 & -0,2% 867 453  WZ1122 1003 #p 0,0% 12 838 WZ0528 98,0 @ 03% 5374
BSTO922 1010 fh 0,5% 50337  ALROS2Z 1008 fp 0.2% 11078 ALROS24 1035 #f 00% 4347
BPOOG26 1022 ¥ -0,3% 48 395 WZ0524 100,0 f 0,1% 9305 B5LO525 95,0 dh 04% 3342
CCCog2e 1022 f 02% 39717 B5TOG22 100,0 f 0,0% 8 000 ACH1122 1008 d 00% 2117
BST1026 103.9 o 1,1% 34292 WZ0528 88,0 f 03% 5274 WBE1023 100,0 A 0,0% 1000

Zrodio: GPW
2
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Zrédlo: Statica

Komentarz DM Banku BPS. Notowania Lotosu na wczorajszej, mocno wzrostowej sesji (+3,75%)
wyszty powyzej poziomu 38,2% zniesienia Fibonacciego, ostatniej fali wzrostowej, zapoczatkowanej
w lipcu 2021 r oraz powyzej ostatnich lokalnych szczytéw z listopada i grudnia 2021 r, otwierajac
sobie tym samym droge w kierunku ubiegtorocznych maksiméw na poziomie 69 zt. Najblizsze
wsparcia znajdujg sie na poziomach 60,5 zt. oraz 56,5 zt. (A. Wizner).
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Informacja dnia
INTERSPORT
POLSKA SA

Informacja dnia
SKARBIEC
HOLDING SA

Informacja dnia
MARVIPOL
DEVELOPMENT SA

Przychody za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022. INTERSPORT Polska S.A. z siedzibg w Cholerzynie
("Spotka", "INTERSPORT") informuje, ze wedtug wstepnych szacunkéw w Il kwartale roku obrotowego
2021/2022 tj. od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2021 r., fgczne przychody netto ze sprzedazy Spotki wyniosty
63 409 tys. zt i byty wyzsze o0 58,1% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku (byto: 40 115 tys. zt).
Na taczne przychody ze sprzedazy wypracowane przez Spétke w Il kwartale roku obrotowego 2021/2022
pozytywnie wptyneta zmiana strategii Spotki w zakresie polityki handlowej, dziatania dotyczace optymalizacji
doboru oferty i dostawcéw oraz zmiana ekspozycji kluczowych kategorii produktowych. Skutecznym
narzedziem okazata sie réwniez korekta komunikacji marketingowej. Zdecydowanie gtéwnym czynnikiem
sukcesu jest konsekwentna poprawa marzy do poziomu 47,5% (wzrost 8,4 p.p. w odniesieniu do Il kwartatu
roku obrotowego 2020/2021) w obu kanatach sprzedazy. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Intersport ma szanse na dfugo wyczekiwane przez inwestordw wyjscie na prosta.
Spétka przyzwyczaita juz inwestoréw do braku zyskéw. W ujeciu rocznym Intersport ostatni raz osiggnat zysk
netto w 2012 roku (616 tys. zt przy przychodach na poziomie 233 min zt, rentownos¢ netto 0,002%).
Pandemia tylko pogorszyta sytuacje finansowg Spétki, co spowodowato decyzje Zarzadu o zmianie strategii
Spotki obejmujaca modyfikacje polityki handlowej, optymalizacje doboru oferty i dostawcéw oraz korekte
komunikacji marketingowej. W efekcie Il kwartat byt pierwszym od trzynastu, ktéry zakonczyt sie dodatnim
wynikiem finansowym (2,1 min zt zysku netto przy przychodach na poziomie 56,2 min zi, istotna poprawa
rentownosci netto do 3,7%). Nalezy doda¢, ze ostatni raz w ujeciu kwartalnym Intersport byt rentowny w |
kwartale 2018, zysk netto wyniost wtedy 581 tys. zt (rentowno$¢ netto 1,2%). Grudniowg publikacje lepszych
niz dotychczas wynikéw rynek przyjat chtodno (minimalny spadek notowan). W naszej ocenie wzrosty na
Spoétce beda miaty miejsce dopiero po utrwaleniu poprawy sytuacji finansowej i przekonaniu inwestoréw do
stusznosci podjetych krokéw. Podane przez Spétke wstepne wartosci przychoddw za Il kwartat (63,4 min zt)
mogg stanowi¢ impuls do wzrostdw notowan, aczkolwiek nalezy mie¢ na uwadze, ze z jednej strony
opublikowane przychody nalezg do historycznie jednych z najwyzszych i co wiecej byty wyzsze o 58,1% w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Z drugiej strony w wartosciach przychodéw zauwazamy
wptyw inflacji, a sam ponad 50- procentowy wzrost wynika z poréwnania do okresu objetego pandemig
uniemozliwiajacego normalng sprzedaz. (t. Bryl)

KNF natozyta 7,9 min zt kar na akcjonariusza Skarbiec Holding. Komisja Nadzoru Finansowego natozyta 7,9
min zt kar na spoétke Lubelski Chmiel Investment za pieciokrotny brak zawiadomienia o zmianach w stanie
posiadania akcji Skarbiec Holding i nieogtoszenie wezwania. Akcjonariusz bedzie musiat przeprowadzi¢
wezwanie lub sprzedac czes$¢ pakietu w terminie trzech miesiecy od ostatecznej decyzji KNF - poinformowata
Komisja. Jak podata we wtorek KNF, 22 grudnia 2021 r. natozono na Lubelski Chmiel Investment 7 min zt kary
za nieogtoszenie wezwania na akcje Skarbiec Holding w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33 proc.
ogolnej liczby gtoséw Skarbca lub dokonanie sprzedazy akcji w tym terminie. KNF zobowigzata rowniez
Lubelski Chmiel Investment do ogtoszenia (w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktorym decyzja stanie sie
ostateczna) wezwania powodujgcego osiggniecie 66 proc. ogdlnej liczby gtoséw na WZ Skarbca lub sprzedaz
akcji, tak by akcjonariusz zszedt ponizej progu 33 proc. gtoséw. Dodatkowo Komisja natozyta na Lubelski
Chmiel Investment 900 tys. zt kary za pieciokrotny brak zawiadomienia Skarbiec Holding i KNF o zmianach w
stanie posiadania znacznych pakietéw akcji Skarbca. (...) (PAP Biznes)

Marvipol Development sprzedat 131 lokali w IV kwartale 2021 r. Marvipol Development sprzedat w
czwartym kwartale 2021 roku 131 mieszkan i lokali ustugowych o facznej wartosci 132,4 min zt -
poinformowat deweloper w komunikacie. W ubiegtym roku spétka sprzedata 376 lokali o tgcznej wartosci
369 min zt. Liczba wydanych mieszkan i lokali ustugowych w czwartym kwartale 2021 roku wyniosta 201 szt.
Ich wartos$¢ to 151,4 min zt. W 2021 roku Marvipol Development wydat 554 mieszkania i lokale ustugowe o
wartosci 410,2 min zt. Na wynik finansowy grupy w ostatnim kwartale 2021 roku majg wptyw gtéwnie
przekazania lokali w projektach: Unique Tower - cze$¢ inwestycyjna (112 lokali), W Apartments (40 lokali),
Unique Tower - cze$¢ mieszkaniowa i ustugowa (18 lokali). (PAP Biznes)
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Informacja dnia
KRYNICA
VITAMIN SA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
INTERSPORT
POLSKA SA

Informacja dnia
RAFAKO SA

Informacja dnia
PEPCO GROUP NV

Krynica Vitamin moze otrzyma¢ do 26,1 min euro wsparcia na realizacje inwestycji. Krynica Vitamin moze
otrzyma¢ od 22,1 min euro do 26,1 min euro pomocy publicznej na realizacje nowe] inwestycji w
miejscowosci Ztobnica w wojewddztwie tddzkim - poinformowata spétka w komunikacie, nie precyzujac, o
jaka inwestycje chodzi. Uzyskanie decyzji o wsparciu stanowi punkt wyjscia i umozliwia rozwazenie i podjecie
przez spoétke decyzji o realizacji ww. inwestycji, w tym w szczegdlnosci uzyskanie stosownych zgéd
korporacyjnych. W przypadku podjecia przez spétke decyzji o realizacji i szczegétowych parametrach
inwestycji, spdétka bedzie korzystata ze zwolnienia podatkowego z tytutu kosztéw kwalifikowanych tej
inwestycji. (...) (PAP Biznes)

Zawarcie przez Konsorcjum Unibep S.A. i Budrex sp. z 0.0. dwéch umoéw na realizacje, odpowiednio 3 i 4
czesci zadania pn. "Budowa zabezpieczenia granicy panstwowej na odcinku Podlaskiego Oddziatu Strazy
Granicznej". W nawigzaniu do tresci raportu biezgcego nr 72/2021 z dnia 17 grudnia 2021 r., Zarzad Unibep
S.A. informuje, iz w dniu 4 stycznia 2022 r. konsorcjum [Konsorcjum] w skfadzie Unibep S.A. z siedzibg w
Bielsku Podlaskim [Lider Konsorcjum] oraz spdtka zalezna, Budrex sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku [Partner
Konsorcjum, Budrex], zawarto dwie umowy: na realizacje, odpowiednio 3 czesci [Umowa 1] i 4 czesci
[Umowa 2] zadania pn. "Budowa zabezpieczenia granicy panstwowej na odcinku Podlaskiego Oddziatu Strazy
Granicznej" [Inwestycja]. Zamawiajagcym jest Skarb Panstwa - Komendant Giéwny Strazy Granicznej z
siedzibg w Warszawie [Zamawiajgcy]. Przedmiotem Umowy 1 jest realizacja bariery fizycznej na granicy
polsko - biatoruskiej w formule "zaprojektuj i wybuduj" na odcinku o dtugosci 36,73 km przebiegajacym na
terenie wojewddztwa podlaskiego. (...) (ESPI RB Nr 1/2022)

Przychody za lll kwartat roku obrotowego 2021/2022. INTERSPORT Polska S.A. z siedzibg w Cholerzynie
informuje, ze wedtug wstepnych szacunkéw w IIl kwartale roku obrotowego 2021/2022 tj. od 1 pazdziernika
do 31 grudnia 2021 r., taczne przychody netto ze sprzedazy Spotki wyniosty 63 409 tys. zt i byly wyisze o
58,1% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku (byto: 40 115 tys. zt). Na tgczne przychody ze
sprzedazy wypracowane przez Spotke w Il kwartale roku obrotowego 2021/2022 pozytywnie wptyneta
zmiana strategii Spotki w zakresie polityki handlowej, dziatania dotyczgce optymalizacji doboru oferty i
dostawcdow oraz zmiana ekspozycji kluczowych kategorii produktowych. Skutecznym narzedziem okazata sie
rowniez korekta komunikacji marketingowej. Zdecydowanie gtéwnym czynnikiem sukcesu jest
konsekwentna poprawa marzy do poziomu 47,5% (wzrost 8,4 p.p. w odniesieniu do Ill kwartatu roku
obrotowego 2020/2021) w obu kanatach sprzedazy. (...) (ESPI RB Nr 1/2022)

Rafako planuje emisje obligacji zamiennych na akcje dla ARP. Rafako planuje emisje obligacji zamiennych
na akcje o wartosci do 100 min zt. Papiery majg zosta¢ w catosci zaoferowane Agencji Rozwoju Przemystu -
podata spdétka w projektach uchwat na WZ zwotane na 2 lutego. W lipcu ubiegtego roku Agencja
Restrukturyzacji Przemystu przyznata Rafako 100 min zt pomocy na restrukturyzacje. Srodki majg postuzyé
zabezpieczeniu linii gwarancji oraz sfinansowaniu kosztow dziatalnosci. Pomoc miata przyja¢ forme objecia
obligacji w wysokosci 100 min zt, oprocentowanych w wysokosci 4,15 proc. w stosunku rocznym. ARP bedzie
uprawniona do zgdania konwersji obligacji na akcje w okresie od 2026 r. do dnia poprzedzajgcego dzien
wykupu, ktory ma przypadac nie pdzniej niz na koniec 2030 r. Cena emisyjna akcji ma byé réwna wyzszej z
dwadch wartosci: 90 proc. Sredniego kursu Rafako wazonego wolumenem w okresie szesciu miesiecy przed
zgdaniem konwersji lub 2 zt. (...) (PAP Biznes)

Dyrektor generalny Pepco Group Andy Bond ustgpi ze stanowiska z koncem marca. Dyrektor generalny
Pepco Group Andy Bond poinformowat Rade Dyrektoréw o zamiarze ustgpienia ze stanowiska z koricem
marca z powoddw zdrowotnych - podata spdétka w komunikacie. Rada dyrektoréw powotata Trevora
Mastersa, obecnie dyrektora operacyjnego (COO) i dyrektora zarzgdzajgcego Pepco, na stanowisko
tymczasowego dyrektora generalnego, poczawszy od 31 marca 2022 r. Jak podano, Andy Bond pozostanie
doradca zarzadu do konca biezgcego roku finansowego. Bond w Grupie Pepco przepracowat dziesiec lat, z
czego siedem lat na stanowisku dyrektora generalnego. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Kolejna wzrostowa sesja na GPW nie przyniosta w efekcie duzych zmian
indekséw, ktore zakonczyty dzien umiarkowanymi wzrostami. WIG20 zakoriczyt notowania na
poziomie 2300,68 pkt., zyskujgc (+0,62% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG zyskat( +0,52% )i
zakonczyt sesje na 70 469,03 pkt. Obroty na GPW wyniosty 1,15 mld zt. Na rynku kontraktdw, na serii
FW20H2220 obroty wzrosty na ostatniej sesji i na koniec dnia wyniosty 19 526 wobec 18 582 na
poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji silnie wzrést i osiggnat wartos¢ 35 834 wobec 32
747 na zamknieciu poprzedniej sesji, co oznacza zdecydowanie wejscie niedzwiedzi do walki o zwrot
na rynku z biezgcego poziomu. Na rynkach amerykanskich podaz wyraznie zaznaczyta swojg
obecnos¢ na rynku technologicznym — w efekcie NASDAQ stracit 1,33% na zamknieciu sesji w USA.
(T. Czarnecki).
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KALENDARIUM

Dane makro:
05.01.2022
Sroda
2:01
8:00
8:00
8:45
9:00
9:00
9:00
9:15
9:45
9:50
9:55
9:55
10:00
13:00
14:00
14:00
14:15
14:30
14:30
16:30

Wydarzenia
w spotkach
05.01.2022

Irlandia

Rumunia
Rumunia

Francja
Wegry
Austria
Austria

Hiszpania

Wiochy
Francja
Niemcy
Niemcy

Euroland

Meksyk
Brazylia
Brazylia
USA
Kanada
Kanada
USA
laponia
Kanada
Indie
Indie

Wydarzenie

Indeks PMI usfug

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/r

Indeks zaufania konsumentow
Stopa bezrobocia

Indeks cen hurtownikdw m/m
Indeks cen hurtownikdw r/r
Indeks PMI usfug

Indeks PMI usfug

Indeks PMI usfug

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI usfug

Indeks PMI usfug

Indeks zaufania konsumentow
Indeks PMI zbiorczy

Indeks PMI usfug

ADP Raport o zmianie zatrudnienia
Pozwolenia na budowe m/m
Pozwolenia na budowe r/r
Zapasy ropy Crude

Indeks zaufania konsumentow
Indeks cen nowych domow r/r
Indeks PMI zbiorczy

Indeks PMI usfug

Okres

gru
lis
lis
gru

gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
lis

lis

31 gru

gru
lis

gru
gru

Poprzednio
59,20
6,30%
26,80%
99
3,90%
1,00%
16,60%
58,20
55,90
57,40
52,20
52,70
55,90
45,80
52,00
53,60
534 tys.
1,20%
17,.90%
420,00 min
39,20
11,50%
59,20
58,10

Na podstawie: stooq.pl

CONSTANCE - WZA: Konstancin-Jeziorna. W sprawie ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw RN,

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D i E, zmiany statutu.

Na podstawie: infostrefa.pl
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07:50:12

Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 46,50 58 125 12,0 10,4 9,3 1,4 1,3 1,2 40 3,7 4,6 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 358,90 36676 15,9 13,8 11,1 1,3 1,3 1,2 1,0 2,2 3,9 0,6 0,5 0,9
PEKAO 124,90 32783 15,1 10,6 9,5 1,3 1,2 1,1 3,4 49 5,9 0,6 0,9 1,2
ING 270,00 35127 15,7 13,3 11,9 2,0 1,8 1,7 1,9 3,0 3,7 0,8 1,1 1,3
mBank 449,00 19031 12,0 9,4 9,0 1,2 1,1 1,0 = - 36 02 0,1 0,2
Bank Millennium 8,57 10390 - 92,1 14,8 1,3 1,4 1,4 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
Alior Bank 57,18 7 465 13,7 8,7 7,7 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1
Bank Handlowy 62,10 8114 11,7 14,5 11,0 1,1 1,1 1,0 1,9 8,4 7,7 0,5 1,1 1,0
Getin Noble Bank 0,38 392 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 19031 13,7 5 ) , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 35,94 31035 10,2 10,2 10,7 15,7 16,2
KRUK 335,20 6373 9,6 9,3 9,0 2,5 2,1 1,9 3,1 3,7 4,5 7,6 25,8 25,3
GPW 42,10 1767 10,9 12,0 12,1 1,8 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 16,9 17,1 14,8
ALTUS TFI 1,58 64 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,15 244 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1767 10,2 10,2 , 1, , 3 6,4 10,7 17,1 16,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,97 3979 25,4 30,5 24,2 25,1 17,6
Dom Development 120,80 3068 9,0 8,4 8,5 2,4 2,3 2,2 6,8 6,3 6,6 25,9 28,1 28,4
Echo Investment 411 1696 7,8 55 4.5 1,0 0,9 0,8 13,7 12,9 13,0 11,9 12,5 21,3
Atal 47,00 1820 7,0 7,0 6,7 1,7 1,6 1,5 7,7 7,4 7,1 18,1 24,9 24,3
Develia 3,00 1343 9,7 7,7 7,4 1,0 0,9 0,9 9,9 7,7 8,5 2,9 10,5 13,2
Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 - -
Mediana 1758 , , 3 ; 8,5 11,0 12,5 21,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 243,00 6204 16,6 16,3 5,2 5,2 5,7 38,2 75,7 31,0
Unibep 10,40 365 9,1 12,4 11,1 1,1 1,1 1,0 6,1 7,8 7,2 8,1 7,6 7,3
Erbud 52,60 652 10,2 13,6 7,7 1,0 0,9 0,8 5,7 4,7 3,1 15,0 12,3 10,6
Trakcja 1,83 158 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 13,24 304 6,1 13,4 15,7 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 13,5 13,4 3 5,6 5,7 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 143,15 28630 10,4 24,6 12,8
JSW 35,46 4163 3,7 1,9 6,0 0,5 0,4 0,4 2,3 1,5 2,8 -10,3 15,5 23,4
Bogdanka 33,00 1122 - - - - - - 0,9 1,1 1,3 2,0 - -
Mediana 4163 4,3 , 0, , 2,0 20,0 18,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 76,36 32660 5,2 0,7 4,4 3,7 15,0 8,7
PNGiG 6,28 36 265 6,9 58 8,3 0,8 0,7 0,6 3,2 2,6 3,1 16,1 10,4 13,4
LOTOS 63,00 11647 4,8 7,0 7,4 0,8 0,8 0,7 2,7 3,7 3,7 -9,1 18,0 11,0
Mediana - 32 660 5,2 7,0 7,6 0,8 0,7 0,6 3,2 3,7 3,7 7,0 15,0 11,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,00 7 055 14,2 13,7 12,9
ComArch 200,00 1627 126 127 126 14 13 1,2 54 54 52 87 11,1 106
LiveChat Software 120,00 3090 - 245 211 - 222 188 233 205 184 1105 1145 91,0
Asseco BS 43,80 1464 17,7 170 164 42 40 39 121 11,5 111 - 246 243
Asseco SEE 53,20 2761 206 183 169 29 26 25 109 100 96 - 13,8 144
Mediana 2761 159 170 164 21 26 25 109 100 96 87 138 144

[PLN]
Cyfrowy Polsat 33,90
Orange Polska 8,65
Mediana -
Kurs

P/BV
2022

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023
21681 54 13,9 13,3
11352 6,3 20,5 17,5 0,9 0,9 0,9 5,5
16 516 5,8 17,2 15,4 1,1 1,1 1,0 4,5
Kapitalizacja P/BV

2021

2023 2021

EV/EBITDA

EV/EBITDA

ROE [%]

2022 2023 2020 2021 2022
26,7
5,5 53 0,8 15,1 4,2

8,5 26,7
ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 139,20 4071 24,4 22,1 19,2 5,7 4,9 4,2 14,4 12,8 11,4 12,9 24,4 23,0
Agora 7,90 368 - 35,9 16,8 0,5 0,5 0,5 15,3 8,4 7,7 -14,5 -6,6 1,3
Mediana 2220 24,4 29,0 18,0 14,8 10,6 9,6 -0,8 8,9 12,2
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 198,46 19993 96,4 37,6 43,1 9,5 7,1 6,6 53,3 27,9 31,1 72,8 9,3 18,6
Playway 439,80 2903 22,8 19,8 16,9 6,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 377,00 2753 16,1 13,1 10,9 7,7 5,6 4.4 14,4 12,1 9,6 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 555,00 1314 551 122,1 11,7 6,9 6,6 4,2 37,3 69,0 6,7 26,1 14,1 6,1
Mediana 2828 38,9 28,7 14,3 3 25,9 20,0 8,1 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 17280,00 32010 - 22,2 20,8 10,0 8,7 7,3 26,6 11,1 9,8 - -0,8 41,0
CCC 103,00 5651 - 89,7 29,8 18,2 7,5 6,4 21,4 10,2 83 -941 -2,5 8,2
VRG 3,77 884 14,9 11,9 11,3 1,0 0,9 0,9 6,4 5,9 5,7 -2,7 7,3 8,3
Monnari Trade 2,67 82 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3268 14,9 22,2 20,8 10,0 , 214 10,2 83 -484 -0,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 360,50 35343 432 33,3 26,2 11,7 8,9 6,9 28,1 21,9 17,5 32,5 31,0 30,0
Inter Cars 470,00 6659 11,2 11,4 11,0 2,2 1,9 1,6 8,1 8,0 7,7 13,6 18,3 15,5
Eurocash 11,14 1550 - 25,0 19,9 1,8 1,7 1,7 6,1 5,2 49 5,6 -6,2 5,5
Neuca 840,00 3723 22,5 20,1 17,6 4,2 3,7 3,3 14,0 12,4 11,2 - - -
AB 53,80 871 7,2 6,5 6,6 0,9 0,8 0,7 5,9 5,2 53 10,6 - 12,1
Mediana 2637 11,2 15,8 14,3 5 H 6,5 10,6 12,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - 10,9
Wawel 506,00 759 16,3 20,7 16,9 - - - 6,4 7,6 6,7 7,5 6,6 51
Tarczynski 45,00 511 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 759 16,3 20,7 16,9 - - - 6,4 7,6 6,7 9,2 6,6 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 8,18 15 287 150 14,2
Enea 8,43 3719 24 43 41 03 02 02 1,7 1,9 22 19 116 60
Tauron 2,60 4557 93 76 34 03 03 03 43 44 46 15 37 71
Energa 7,80 3230 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 76,00 3454 98 247 227 20 17 16 11,5 103 78 83 - -
ZE PAK 17,65 87 56 77 441 08 19 - 50 49 4,7 - 196 143
Mediana 3586 142 03 03 03 ] 15 97
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 34,36 3408 10,7 11,0 0,4 0,4 6,1 58 3,4 4,2
Ciech 43,60 2298 78 87 78 - - - 53 51 48 69 125 103
Grupa Azoty Putawy 81,80 1564 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 95,50 1896 - - - - - - 44 56 72 67 243 147
Boryszew 3,74 898 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,65 1447 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,89 89 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1730 , , X 12,5 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 621,00 5993 10,3 12,0 11,7 263 347 289
Famur 3,25 188 146 106 107 10 09 09 40 33 32 116 73 95
Stalprodukt 276,50 1543 35 79 165 05 05 05 1,5 27 38 57 132 572
Wielton 9,20 555 11,8 84 67 13 1,2 10 69 59 53 - - -
Apator 20,90 686 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 57,00 888 64 109 104 13 1,3 12 53 77 74 94 - -
Mangata Holding 81,00 s41 78 78 77 11 1,1 10 54 52 51 70 - -
Rafako 1,44 184 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 60,00 76 - - - - - - - - - - - -
Mediana 91 95 106 12 1,1 1,0 ; ; 52 105 132 95
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 43,95 1052 9,2 6,4
Sanok Rubber Co 16,40 441 11,8 115 96 - - - 51 - 47 -39 109 116
Amica 116,00 92 90 169 123 08 08 07 58 63 55 130 - -
Ac 31,00 312 122 1,0 96 23 22 21 73 65 62 240 - -
Ferro 33,50 712 78 97 82 1,9 1,7 16 68 68 59 - 290 200
Mediana - 72 90 11,0 96 1,6 15 14 61 64 59 11,3 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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