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ANALIZA 

TECHNICZNA 

LOTOS  SA 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Statica 

 

Komentarz DM Banku BPS. Notowania Lotosu na wczorajszej, mocno wzrostowej sesji (+3,75%) 

wyszły powyżej poziomu 38,2% zniesienia Fibonacciego, ostatniej fali wzrostowej, zapoczątkowanej 

w lipcu 2021 r oraz powyżej ostatnich lokalnych szczytów z listopada i grudnia 2021 r, otwierając 

sobie tym samym drogę w kierunku ubiegłorocznych maksimów na poziomie 69 zł. Najbliższe 

wsparcia znajdują się na poziomach 60,5 zł. oraz 56,5 zł. (A. Wizner).  
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Informacja dnia 

INTERSPORT  

POLSKA SA 

  

Przychody za III kwartał roku obrotowego 2021/2022. INTERSPORT Polska S.A. z siedzibą w Cholerzynie 

("Spółka", "INTERSPORT") informuje, że według wstępnych szacunków w III kwartale roku obrotowego 

2021/2022 tj. od 1 października do 31 grudnia 2021 r., łączne przychody netto ze sprzedaży Spółki wyniosły 

63 409 tys. zł i były wyższe o 58,1% w stosunku do analogicznego okresu ubiegłego roku (było: 40 115 tys. zł). 

Na łączne przychody ze sprzedaży wypracowane przez Spółkę w III kwartale roku obrotowego 2021/2022 

pozytywnie wpłynęła zmiana strategii Spółki w zakresie polityki handlowej, działania dotyczące optymalizacji 

doboru oferty i dostawców oraz zmiana ekspozycji kluczowych kategorii produktowych. Skutecznym 

narzędziem okazała się również korekta komunikacji marketingowej. Zdecydowanie głównym czynnikiem 

sukcesu jest konsekwentna poprawa marży do poziomu 47,5% (wzrost 8,4 p.p. w odniesieniu do III kwartału 

roku obrotowego 2020/2021) w obu kanałach sprzedaży. (…) (PAP Biznes) 

 

Komentarz DM Banku BPS. Intersport ma szansę na długo wyczekiwane przez inwestorów wyjście na prostą. 

Spółka przyzwyczaiła już inwestorów do braku zysków. W ujęciu rocznym  Intersport ostatni raz osiągnął zysk 

netto w 2012 roku (616 tys. zł przy przychodach na poziomie 233 mln zł, rentowność netto 0,002%). 

Pandemia tylko pogorszyła sytuację finansową Spółki, co spowodowało decyzję Zarządu o zmianie strategii 

Spółki obejmującą modyfikację polityki handlowej, optymalizację doboru oferty i dostawców oraz korektę 

komunikacji marketingowej. W efekcie III kwartał był pierwszym od trzynastu, który zakończył się dodatnim 

wynikiem finansowym (2,1 mln zł zysku netto przy przychodach na poziomie 56,2 mln zł, istotna poprawa 

rentowności netto do 3,7%). Należy dodać, że ostatni raz w ujęciu kwartalnym Intersport był rentowny w I 

kwartale 2018, zysk netto wyniósł wtedy 581 tys. zł (rentowność netto 1,2%). Grudniową publikację lepszych 

niż dotychczas wyników rynek przyjął chłodno (minimalny spadek notowań). W naszej ocenie wzrosty na 

Spółce będą miały miejsce dopiero po utrwaleniu poprawy sytuacji finansowej i przekonaniu inwestorów do 

słuszności podjętych kroków. Podane przez Spółkę wstępne wartości przychodów za III kwartał (63,4 mln zł) 

mogą stanowić impuls do wzrostów notowań, aczkolwiek należy mieć na uwadze, że z jednej strony 

opublikowane przychody należą do historycznie jednych z najwyższych i co więcej były wyższe o 58,1% w 

stosunku do analogicznego okresu ubiegłego roku. Z drugiej strony w wartościach przychodów zauważamy 

wpływ inflacji, a sam ponad 50- procentowy wzrost wynika z porównania do okresu objętego pandemią 

uniemożliwiającego normalną sprzedaż. (Ł. Bryl)  

  

Informacja dnia 
SKARBIEC  

HOLDING SA 

  

KNF nałożyła 7,9 mln zł kar na akcjonariusza Skarbiec Holding. Komisja Nadzoru Finansowego nałożyła 7,9 

mln zł kar na spółkę Lubelski Chmiel Investment za pięciokrotny brak zawiadomienia o zmianach w stanie 

posiadania akcji Skarbiec Holding i nieogłoszenie wezwania. Akcjonariusz będzie musiał przeprowadzić 

wezwanie lub sprzedać część pakietu w terminie trzech miesięcy od ostatecznej decyzji KNF - poinformowała 

Komisja. Jak podała we wtorek KNF, 22 grudnia 2021 r. nałożono na Lubelski Chmiel Investment 7 mln zł kary 

za nieogłoszenie wezwania na akcje Skarbiec Holding w terminie trzech miesięcy od przekroczenia 33 proc. 

ogólnej liczby głosów Skarbca lub dokonanie sprzedaży akcji w tym terminie. KNF zobowiązała również 

Lubelski Chmiel Investment do ogłoszenia (w terminie trzech miesięcy od dnia, w którym decyzja stanie się 

ostateczna) wezwania powodującego osiągnięcie 66 proc. ogólnej liczby głosów na WZ Skarbca lub sprzedaż 

akcji, tak by akcjonariusz zszedł poniżej progu 33 proc. głosów. Dodatkowo Komisja nałożyła na Lubelski 

Chmiel Investment 900 tys. zł kary za pięciokrotny brak zawiadomienia Skarbiec Holding i KNF o zmianach w 

stanie posiadania znacznych pakietów akcji Skarbca. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
MARVIPOL 

DEVELOPMENT SA 
  

Marvipol Development sprzedał 131 lokali w IV kwartale 2021 r. Marvipol Development sprzedał w 

czwartym kwartale 2021 roku 131 mieszkań i lokali usługowych o łącznej wartości 132,4 mln zł - 

poinformował deweloper w komunikacie. W ubiegłym roku spółka sprzedała 376 lokali o łącznej wartości 

369 mln zł. Liczba wydanych mieszkań i lokali usługowych w czwartym kwartale 2021 roku wyniosła 201 szt. 

Ich wartość to 151,4 mln zł. W 2021 roku Marvipol Development wydał 554 mieszkania i lokale usługowe o 

wartości 410,2 mln zł. Na wynik finansowy grupy w ostatnim kwartale 2021 roku mają wpływ głównie 

przekazania lokali w projektach: Unique Tower - część inwestycyjna (112 lokali), W Apartments (40 lokali), 

Unique Tower - część mieszkaniowa i usługowa (18 lokali). (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
KRYNICA 

VITAMIN SA 

  

Krynica Vitamin może otrzymać do 26,1 mln euro wsparcia na realizację inwestycji. Krynica Vitamin może 

otrzymać od 22,1 mln euro do 26,1 mln euro pomocy publicznej na realizację nowej inwestycji w 

miejscowości Żłobnica w województwie łódzkim - poinformowała spółka w komunikacie, nie precyzując, o 

jaką inwestycję chodzi. Uzyskanie decyzji o wsparciu stanowi punkt wyjścia i umożliwia rozważenie i podjęcie 

przez spółkę decyzji o realizacji ww. inwestycji, w tym w szczególności uzyskanie stosownych zgód 

korporacyjnych. W przypadku podjęcia przez spółkę decyzji o realizacji i szczegółowych parametrach 

inwestycji, spółka będzie korzystała ze zwolnienia podatkowego z tytułu kosztów kwalifikowanych tej 

inwestycji. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
UNIBEP SA 

  

Zawarcie przez Konsorcjum Unibep S.A. i Budrex sp. z o.o. dwóch umów na realizację, odpowiednio 3 i 4 

części zadania pn. "Budowa zabezpieczenia granicy państwowej na odcinku Podlaskiego Oddziału Straży 

Granicznej". W nawiązaniu do treści raportu bieżącego nr 72/2021 z dnia 17 grudnia 2021 r., Zarząd Unibep 

S.A. informuje, iż w dniu 4 stycznia 2022 r. konsorcjum [Konsorcjum] w składzie Unibep S.A. z siedzibą w 

Bielsku Podlaskim [Lider Konsorcjum] oraz spółka zależna, Budrex sp. z o.o. z siedzibą w Białymstoku [Partner 

Konsorcjum, Budrex], zawarło dwie umowy: na realizację, odpowiednio 3 części [Umowa 1] i 4 części 

[Umowa 2] zadania pn. "Budowa zabezpieczenia granicy państwowej na odcinku Podlaskiego Oddziału Straży 

Granicznej" [Inwestycja]. Zamawiającym jest Skarb Państwa - Komendant Główny Straży Granicznej z 

siedzibą w Warszawie [Zamawiający]. Przedmiotem Umowy 1 jest realizacja bariery fizycznej na granicy 

polsko - białoruskiej w formule "zaprojektuj i wybuduj" na odcinku o długości 36,73 km przebiegającym na 

terenie województwa podlaskiego. (…) (ESPI RB Nr 1/2022) 

  

Informacja dnia 
INTERSPORT  

POLSKA SA 

Przychody za III kwartał roku obrotowego 2021/2022. INTERSPORT Polska S.A. z siedzibą w Cholerzynie 

informuje, że według wstępnych szacunków w III kwartale roku obrotowego 2021/2022 tj. od 1 października 

do 31 grudnia 2021 r., łączne przychody netto ze sprzedaży Spółki wyniosły 63 409 tys. zł i były wyższe o 

58,1% w stosunku do analogicznego okresu ubiegłego roku (było: 40 115 tys. zł). Na łączne przychody ze 

sprzedaży wypracowane przez Spółkę w III kwartale roku obrotowego 2021/2022 pozytywnie wpłynęła 

zmiana strategii Spółki w zakresie polityki handlowej, działania dotyczące optymalizacji doboru oferty i 

dostawców oraz zmiana ekspozycji kluczowych kategorii produktowych. Skutecznym narzędziem okazała się 

również korekta komunikacji marketingowej. Zdecydowanie głównym czynnikiem sukcesu jest 

konsekwentna poprawa marży do poziomu 47,5% (wzrost 8,4 p.p. w odniesieniu do III kwartału roku 

obrotowego 2020/2021) w obu kanałach sprzedaży. (…) (ESPI RB Nr 1/2022) 

  

Informacja dnia 

RAFAKO SA 

Rafako planuje emisję obligacji zamiennych na akcje dla ARP. Rafako planuje emisję obligacji zamiennych 

na akcje o wartości do 100 mln zł. Papiery mają zostać w całości zaoferowane Agencji Rozwoju Przemysłu - 

podała spółka w projektach uchwał na WZ zwołane na 2 lutego. W lipcu ubiegłego roku Agencja 

Restrukturyzacji Przemysłu przyznała Rafako 100 mln zł pomocy na restrukturyzację. Środki mają posłużyć 

zabezpieczeniu linii gwarancji oraz sfinansowaniu kosztów działalności. Pomoc miała przyjąć formę objęcia 

obligacji w wysokości 100 mln zł, oprocentowanych w wysokości 4,15 proc. w stosunku rocznym. ARP będzie 

uprawniona do żądania konwersji obligacji na akcje w okresie od 2026 r. do dnia poprzedzającego dzień 

wykupu, który ma przypadać nie później niż na koniec 2030 r. Cena emisyjna akcji ma być równa wyższej z 

dwóch wartości: 90 proc. średniego kursu Rafako ważonego wolumenem w okresie sześciu miesięcy przed 

żądaniem konwersji lub 2 zł. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
PEPCO GROUP NV 

Dyrektor generalny Pepco Group Andy Bond ustąpi ze stanowiska z końcem marca. Dyrektor generalny 

Pepco Group Andy Bond poinformował Radę Dyrektorów o zamiarze ustąpienia ze stanowiska z końcem 

marca z powodów zdrowotnych - podała spółka w komunikacie. Rada dyrektorów powołała Trevora 

Mastersa, obecnie dyrektora operacyjnego (COO) i dyrektora zarządzającego Pepco, na stanowisko 

tymczasowego dyrektora generalnego, począwszy od 31 marca 2022 r. Jak podano, Andy Bond pozostanie 

doradcą zarządu do końca bieżącego roku finansowego. Bond w Grupie Pepco przepracował dziesięć lat, z 

czego siedem lat na stanowisku dyrektora generalnego. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. Kolejna wzrostowa sesja na GPW nie przyniosła w efekcie dużych zmian 

indeksów, które zakończyły dzień umiarkowanymi wzrostami. WIG20 zakończył notowania na 

poziomie 2300,68 pkt., zyskując  (+0,62% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG zyskał( +0,52% )i 

zakończył sesję na 70 469,03 pkt. Obroty na GPW wyniosły 1,15 mld zł. Na rynku kontraktów, na serii 

FW20H2220 obroty wzrosły na ostatniej sesji i na koniec dnia wyniosły 19 526 wobec 18 582 na 

poprzednim zamknięciu. LOP na zamknięciu sesji silnie wzrósł i osiągnął wartość 35 834 wobec 32 

747 na zamknięciu poprzedniej sesji, co oznacza zdecydowanie wejście niedźwiedzi do  walki o zwrot 

na rynku z  bieżącego poziomu. Na rynkach amerykańskich  podaż wyraźnie zaznaczyła swoją 

obecność na rynku technologicznym — w efekcie NASDAQ stracił 1,33% na zamknięciu sesji w USA. 

(T. Czarnecki).  
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
05.01.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
05.01.2022 

 

 CONSTANCE - WZA: Konstancin-Jeziorna. W sprawie ustalenia zasad i wysokości wynagrodzenia dla członków RN, 
podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii D i E, zmiany statutu. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

07:50:12

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

PKO BP 46,50 58 125 12,0 10,4 9,3 1,4 1,3 1,2 4,0 3,7 4,6 0,7 1,2 1,2

Santander Polska 358,90 36 676 15,9 13,8 11,1 1,3 1,3 1,2 1,0 2,2 3,9 0,6 0,5 0,9

PEKAO 124,90 32 783 15,1 10,6 9,5 1,3 1,2 1,1 3,4 4,9 5,9 0,6 0,9 1,2

ING 270,00 35 127 15,7 13,3 11,9 2,0 1,8 1,7 1,9 3,0 3,7 0,8 1,1 1,3

mBank 449,00 19 031 12,0 9,4 9,0 1,2 1,1 1,0 - - 3,6 0,2 0,1 0,2

Bank Millennium 8,57 10 390 - 92,1 14,8 1,3 1,4 1,4 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2

Alior Bank 57,18 7 465 13,7 8,7 7,7 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1

Bank Handlowy 62,10 8 114 11,7 14,5 11,0 1,1 1,1 1,0 1,9 8,4 7,7 0,5 1,1 1,0

Getin Noble Bank 0,38 392 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -

Mediana - 19 031 13,7 12,0 10,2 1,3 1,2 1,2 1,9 3,0 3,8 0,5 0,7 1,1

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PZU 35,94 31 035 10,2 10,2 9,5 1,7 1,6 1,6 8,3 7,5 7,9 10,7 15,7 16,2

KRUK 335,20 6 373 9,6 9,3 9,0 2,5 2,1 1,9 3,1 3,7 4,5 7,6 25,8 25,3

GPW 42,10 1 767 10,9 12,0 12,1 1,8 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 16,9 17,1 14,8

ALTUS TFI 1,58 64 - - - - - - - - - - - -

Quercus TFI 4,15 244 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 767 10,2 10,2 9,5 1,8 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 10,7 17,1 16,2

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

GTC 6,97 3 979 25,4 30,5 9,5 0,8 0,8 0,7 24,2 25,1 17,6 1,8 6,6 6,4

Dom Development 120,80 3 068 9,0 8,4 8,5 2,4 2,3 2,2 6,8 6,3 6,6 25,9 28,1 28,4

Echo Investment 4,11 1 696 7,8 5,5 4,5 1,0 0,9 0,8 13,7 12,9 13,0 11,9 12,5 21,3

Atal 47,00 1 820 7,0 7,0 6,7 1,7 1,6 1,5 7,7 7,4 7,1 18,1 24,9 24,3

Develia 3,00 1 343 9,7 7,7 7,4 1,0 0,9 0,9 9,9 7,7 8,5 2,9 10,5 13,2

Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 - -

Mediana - 1 758 9,0 7,7 7,4 1,0 0,9 0,9 9,9 7,7 8,5 11,0 12,5 21,3

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Budimex 243,00 6 204 7,5 16,6 16,3 4,8 5,2 5,2 5,2 5,6 5,7 38,2 75,7 31,0

Unibep 10,40 365 9,1 12,4 11,1 1,1 1,1 1,0 6,1 7,8 7,2 8,1 7,6 7,3

Erbud 52,60 652 10,2 13,6 7,7 1,0 0,9 0,8 5,7 4,7 3,1 15,0 12,3 10,6

Trakcja 1,83 158 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0

Torpol 13,24 304 6,1 13,4 15,7 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 13,7 4,8

Mediana - 365 8,3 13,5 13,4 1,1 1,1 1,1 5,7 5,6 5,7 15,0 12,3 7,3

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

KGHM 143,15 28 630 4,9 6,9 8,3 1,1 1,0 0,9 3,6 4,0 4,5 10,4 24,6 12,8

JSW 35,46 4 163 3,7 1,9 6,0 0,5 0,4 0,4 2,3 1,5 2,8 -10,3 15,5 23,4

Bogdanka 33,00 1 122 - - - - - - 0,9 1,1 1,3 2,0 - -

Mediana - 4 163 4,3 4,4 7,2 0,8 0,7 0,6 2,3 1,5 2,8 2,0 20,0 18,1

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PKN ORLEN 76,36 32 660 5,2 8,1 7,6 0,7 0,7 0,6 3,9 4,4 3,7 7,0 15,0 8,7

PNGiG 6,28 36 265 6,9 5,8 8,3 0,8 0,7 0,6 3,2 2,6 3,1 16,1 10,4 13,4

LOTOS 63,00 11 647 4,8 7,0 7,4 0,8 0,8 0,7 2,7 3,7 3,7 -9,1 18,0 11,0

Mediana - 32 660 5,2 7,0 7,6 0,8 0,7 0,6 3,2 3,7 3,7 7,0 15,0 11,0

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Asseco Poland 85,00 7 055 14,2 13,7 12,9 1,1 1,0 0,9 5,1 4,9 4,7 6,1 7,5 7,2

ComArch 200,00 1 627 12,6 12,7 12,6 1,4 1,3 1,2 5,4 5,4 5,2 8,7 11,1 10,6

LiveChat Software 120,00 3 090 - 24,5 21,1 - 22,2 18,8 23,3 20,5 18,4 110,5 114,5 91,0

Asseco BS 43,80 1 464 17,7 17,0 16,4 4,2 4,0 3,9 12,1 11,5 11,1 - 24,6 24,3

Asseco SEE 53,20 2 761 20,6 18,3 16,9 2,9 2,6 2,5 10,9 10,0 9,6 - 13,8 14,4

Mediana - 2 761 15,9 17,0 16,4 2,1 2,6 2,5 10,9 10,0 9,6 8,7 13,8 14,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Cyfrowy Polsat 33,90 21 681 5,4 13,9 13,3 1,3 1,2 1,2 3,5 6,8 6,6 8,5 26,7 8,3

Orange Polska 8,65 11 352 6,3 20,5 17,5 0,9 0,9 0,9 5,5 5,5 5,3 0,8 15,1 4,2

Mediana - 16 516 5,8 17,2 15,4 1,1 1,1 1,0 4,5 6,2 6,0 8,5 26,7 8,3

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Wirtualna Polska 139,20 4 071 24,4 22,1 19,2 5,7 4,9 4,2 14,4 12,8 11,4 12,9 24,4 23,0

Agora 7,90 368 - 35,9 16,8 0,5 0,5 0,5 15,3 8,4 7,7 -14,5 -6,6 1,3

Mediana - 2 220 24,4 29,0 18,0 3,1 2,7 2,3 14,8 10,6 9,6 -0,8 8,9 12,2

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

CD Projekt SA 198,46 19 993 96,4 37,6 43,1 9,5 7,1 6,6 53,3 27,9 31,1 72,8 9,3 18,6

Playway 439,80 2 903 22,8 19,8 16,9 6,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

TEN Square Games 377,00 2 753 16,1 13,1 10,9 7,7 5,6 4,4 14,4 12,1 9,6 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 555,00 1 314 55,1 122,1 11,7 6,9 6,6 4,2 37,3 69,0 6,7 26,1 14,1 6,1

Mediana - 2 828 38,9 28,7 14,3 7,3 6,1 4,3 25,9 20,0 8,1 13,1 4,7 3,1

Ubiór Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

LPP 17280,00 32 010 - 22,2 20,8 10,0 8,7 7,3 26,6 11,1 9,8 - -0,8 41,0

CCC 103,00 5 651 - 89,7 29,8 18,2 7,5 6,4 21,4 10,2 8,3 -94,1 -2,5 8,2

VRG 3,77 884 14,9 11,9 11,3 1,0 0,9 0,9 6,4 5,9 5,7 -2,7 7,3 8,3

Monnari Trade 2,67 82 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 3268 14,9 22,2 20,8 10,0 7,5 6,4 21,4 10,2 8,3 -48,4 -0,8 8,3

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Dino Polska 360,50 35 343 43,2 33,3 26,2 11,7 8,9 6,9 28,1 21,9 17,5 32,5 31,0 30,0

Inter Cars 470,00 6 659 11,2 11,4 11,0 2,2 1,9 1,6 8,1 8,0 7,7 13,6 18,3 15,5

Eurocash 11,14 1 550 - 25,0 19,9 1,8 1,7 1,7 6,1 5,2 4,9 5,6 -6,2 5,5

Neuca 840,00 3 723 22,5 20,1 17,6 4,2 3,7 3,3 14,0 12,4 11,2 - - -

AB 53,80 871 7,2 6,5 6,6 0,9 0,8 0,7 5,9 5,2 5,3 10,6 - 12,1

Mediana - 2 637 11,2 15,8 14,3 2,0 1,8 1,6 7,1 6,6 6,5 10,6 6,0 12,1

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

ZT Kruszwica 66,00 1 520 - - - - - - - - - 10,9 - -

Wawel 506,00 759 16,3 20,7 16,9 - - - 6,4 7,6 6,7 7,5 6,6 5,1

Tarczynski 45,00 511 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 759 16,3 20,7 16,9 - - - 6,4 7,6 6,7 9,2 6,6 5,1

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PGE 8,18 15 287 4,4 15,0 14,2 0,3 0,3 0,3 2,2 3,0 3,0 0,5 7,9 2,3

Enea 8,43 3 719 2,4 4,3 4,1 0,3 0,2 0,2 1,7 1,9 2,2 1,9 11,6 6,0

Tauron 2,60 4 557 9,3 7,6 3,4 0,3 0,3 0,3 4,3 4,4 4,6 1,5 3,7 7,1

Energa 7,80 3 230 - - - - - - - - - -1,7 - -

Polenergia 76,00 3 454 9,8 24,7 22,7 2,0 1,7 1,6 11,5 10,3 7,8 8,3 - -

ZE PAK 17,65 897 5,6 7,7 44,1 0,8 1,9 - 5,0 4,9 4,7 - 19,6 14,3

Mediana - 3 586 5,6 7,7 14,2 0,3 0,3 0,3 4,3 4,4 4,6 1,5 9,7 6,6

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Azoty 34,36 3 408 10,7 6,8 11,0 0,4 0,4 0,4 7,1 6,1 5,8 3,4 4,2 6,1

Ciech 43,60 2 298 7,8 8,7 7,8 - - - 5,3 5,1 4,8 6,9 12,5 10,3

Grupa Azoty Puławy 81,80 1 564 - - - - - - - - - - - -

PCC Rokita 95,50 1 896 - - - - - - 4,4 5,6 7,2 6,7 24,3 14,7

Boryszew 3,74 898 - - - - - - - - - -10,7 - -

Grupa Azoty Police 11,65 1 447 - - - - - - - - - - - -

Polwax 2,89 89 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 730 9,3 7,7 9,4 0,4 0,4 0,4 5,3 5,6 5,8 5,1 12,5 10,3

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Kęty 621,00 5 993 10,3 12,0 11,7 3,4 3,5 3,4 7,8 8,4 8,2 26,3 34,7 28,9

Famur 3,25 1 868 14,6 10,6 10,7 1,0 0,9 0,9 4,0 3,3 3,2 11,6 7,3 9,5

Stalprodukt 276,50 1 543 3,5 7,9 16,5 0,5 0,5 0,5 1,5 2,7 3,8 5,7 13,2 5,2

Wielton 9,20 555 11,8 8,4 6,7 1,3 1,2 1,0 6,9 5,9 5,3 - - -

Apator 20,90 686 - - - - - - - - - 13,0 - -

Alumetal 57,00 888 6,4 10,9 10,4 1,3 1,3 1,2 5,3 7,7 7,4 9,4 - -

Mangata Holding 81,00 541 7,8 7,8 7,7 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 5,1 7,0 - -

Rafako 1,44 184 - - - - - - - - - - - -

IZOBlok 60,00 76 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 686 9,1 9,5 10,6 1,2 1,1 1,0 5,4 5,6 5,2 10,5 13,2 9,5

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Fabryki Mebli Forte 43,95 1 052 8,9 9,2 8,7 1,3 1,2 1,2 6,1 6,3 6,4 9,6 - -

Sanok Rubber Co 16,40 441 11,8 11,5 9,6 - - - 5,1 - 4,7 -3,9 10,9 11,6

Amica 116,00 902 9,0 16,9 12,3 0,8 0,8 0,7 5,8 6,3 5,5 13,0 - -

Ac 31,00 312 12,2 11,0 9,6 2,3 2,2 2,1 7,3 6,5 6,2 24,0 - -

Ferro 33,50 712 7,8 9,7 8,2 1,9 1,7 1,6 6,8 6,8 5,9 - 29,0 20,0

Mediana - 712 9,0 11,0 9,6 1,6 1,5 1,4 6,1 6,4 5,9 11,3 20,0 15,8

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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