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MNajwieksze wzrosty
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WIG20 mWIG40 cWIGE0
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Nazwa Kurs Wzrost Obroty MNazwa Kurs Wzrost Obroty
COPROJEKT 2006 i 4,00 129707 136  COMARCH 193,5 ih 7,5% 503004  GETINOBLE 0,4 i 10,83 1548533
PEKAD 1247 dh 2,2% TO648 488  LIVECHAT 123,6 i 5,85 10636 953 OAT 33,8 ih 5,3% 425961
PZU 36,1 dh 2,0 61714282  TSGAMES 3690 dh 5,7% 6126892 BOS 9,6 i 5,9% 752152
ORANGEFPL 8,6 A 2,00 9187784 BUDIMEX 238,5 ih 5,1% 855791 FORTE 441 A 5,4% 29200
PKOBP 45,7 dh 1,8% 147 193 607 MBANK 455,0 dh 5,05 13862173  AUTOPARTN 14,9 dh 4,9% 1445677

CFLL]

1G30

Mazwa Kurs Spadek Obroty Nazwa Obroty Nazwa Obroty
LPP 16790,0 Wb-2,4% 429359540 DATAWALK 2180 Wb 3,55 665 863 BUMECH 209 Wb 2,85 4107 370
DINOPL 382,3 Wb-1,4% 28616157 PEPCO 45,1 3,15 14392 661 PEKABEX 23,5 Wb -2,15 68535
ASSECOPOL 85,4 Wb-1,25 3422042 ASBIS 21,1 W -2,8% 4420832 ERBUD 52,0 Wb -1,9% 304234
CCC 104,59 b 0,55 5571708 KERMEL 57,5 b -z,0% 3697433 ONDE 16,2 b -1,3% 381162
LOTOS 60,7 Wb 0,55 10505075 MABION &0,0 -1,8% 5425 306 DEBICA 73,2 -1,1% 206541

WIG2D mW G0 SWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty
PKOBP 45,7 i 1,6% 147 193 607 ALIOR 56,4 ih 3,0% 17 204 107 BUMECH 209 Wb 2,85 4107 370
COPROJEKT 200,6 W 4.0% 128707 136 FEFCO 451 W -3,1% 14392661  BOGDANKA 33,2 Ap 3.8% 2396461
ALLEGRO 394  Hp14% 102357610  MBANK 4550 Hp 50% 13862173  GETINCBLE 0,4 i 10,8% 1948583
PEKAD 1247 Ah 2,2% 70648 488 KRUK 321,4 1,75 11910280 ATAL 47,5 Ah 3,0 1936617
PZU 36,1 dh 2,00 61714 282 LIVECHAT 1236 ih 5,8% 10636953 CIGAMES 16 fh 2,00 1699391
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
WZD524 g99 o 01% 476985  CCODE2E 1020 W -02% 18192 BETO922 1005 o 0,1% 2040
W20525 99,7 Wb 0,3 398 300 WZ1129 98,3 ih 0,0% 11196 ACH1123 93,5 i 0,0% 5912
BST1026 102,82  Hh 0,9% 35421  Wr1131 98,3 b 0,1% 9830  ALROS24 1035 Hp 0,2% 3420
BPOOE2E 102,5 R 1,0% 27095  BSTO726 97,0 b 1,0% 9700  ALR102S 1026 Hh 02% 2973
WZ0525 97,7 W -1,0% 20028  BSTO922 1005 W -01% 3040  WSDO523 990 @ -03% 1881
Zridto; GPW
2
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PHH wzywa do sprzedazy 100 proc. akcji Interferie po 8,71 zt za papier. Polski Holding Hotelowy wzywa do
sprzedazy 14.564.200 akcji Interferie, stanowigcych 100 proc. ogdlnej liczby akcji spotki, po 8,71 zt za papier -
poinformowato posredniczace w wezwaniu BM mBanku. Zapisy w wezwaniu majg potrwaé od 21 stycznia do
21 lutego 2022 r. Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji to 24 lutego 2022 r. W wyniku wezwania,
wzywajacy zamierza naby¢ do 14.564.200 akcji, stanowigcych do 100 proc. ogdlnej liczby akcji spétki i gtosow
na WZ. Na dzien ogtoszenia wezwania nie posiada akcji spotki. Minimalna liczba akcji objetych zapisami, po
osiggnieciu ktdérej wzywajacy zobowigzuje sie do nabycia akcji w ramach wezwania, wynosi 9.612.372,
stanowigcych 66 proc. catkowitej liczby akcji oraz gtoséw. Podmiotem dominujgcym wobec PHH jest Skarb
Panstwa. "Wzywajacy traktuje inwestycje w akcje jako strategiczng inwestycje dtugoterminowa. Wzywajacy
nie zamierza zmienia¢ zasadniczo profilu dziatalnosci spotki ani lokalizacji prowadzenia jej dziatalnosci.
Wzywajacy zamierza uzyskaé do 100 proc. akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki" - napisano
w wezwaniu. (... ) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Interferie to sie¢ szesciu hoteli zlokalizowanych w gérach (w Szklarskiej Porebie
i Swieradowie Zdroju) oraz nad morzem kontrolowanych (w Kotobrzegu, Ustroniu, Dabkach i Swinoujsciu)
przez Fundusz Hotele 01 nalezgcy do KGHM. W listopadzie panstwowy podmiot Polski Holding Hotelowy
(PHH) ogtosit, ze zamierza naby¢ 69,71 proc. akcji Spétki. Wedtug nowych informacji PHH chce naby¢ do 100
proc. akcji Interferie stac sie jednoczesnie jedynym wtascicielem. Prog dojscia przejecia do skutku to 66 proc.
PHH deklaruje, ze po przejeciu profil dziatalnosci Spotki nie ulegnie zmianie, natomiast nie wykluczone s3
inwestycje modernizacyjne oraz w nowe projekty. Cena wezwania do sprzedazy to 8,71 zt za 1 akcje, co
stanowi premie w stosunku do biezgcej ceny rynkowej na poziomie 16,1 proc. Fundamentalnie Interferie
odbudowujg swojg baze przychodowg po pandemii. W 2020 r. przychody spadty o 52,3%, a strata netto
wyniosta 10,1 min zt. Z kolei, w 2021 r. narastajaco po 3 kwartatach Interferie wypracowaty przychody na
poziomie 31,6 min zt i zysk netto réwny 3,6 min zt. W naszej ocenie cena wezwania wyzsza niz rynkowa
sugeruje, ze PHH chce sprawnie i skutecznie zawrzec transakcje, uzyskujac jednoczesnie jak najwiecej
udziatow w akcjonariacie (premia za przejecie). Jednoczesnie spodziewamy sie silnych wzrostéw notowan
w najblizszych dniach. Przejecie przez PHH oznacza takze konsolidacje polskiego sektora hotelarskiego oraz
moze oznaczac zastrzyk gotéwki na inwestycje, ktére zwiekszg przewage konkurencyjng Spoétki. Otwartym
pytaniem pozostaje kwestia pozostania Spotki na gietdzie po przejeciu. PHH nie zajat jeszcze w tej sprawie
jednoznacznego stanowiska. (t. Bryl)

LiveChat szacuje przychody w Il kw. '21/'22 na 13,92 min USD; wzrost r/r o 14,3 proc.. LiveChat Software
szacuje, ze przychody grupy w okresie pazdziernik - grudzien 2021 roku, czyli w 11l kwartale roku finansowego
2021/22, wyniosty 13,92 min USD i byty wyzsze r/r o 14,3 proc. - poinformowata spétka w komunikacie. W
analogicznym okresie poprzedniego roku (pazdziernik - grudzien 2020 r.) skonsolidowane przychody
wyniosty 12,18 min USD, a w okresie lipiec - wrzesier 2021 r. (Il kwartat 2021/22) wyniosty 14,34 mIn USD.
"Wzrost przychodow w pordwnaniu do stanu sprzed roku wynika zardwno ze zwiekszenia liczby klientéw
wszystkich rozwiqzan grupy, jak i wyzszego ARPU (sredni przychdd na klienta). Spadek w stosunku do
poprzednich trzech miesiecy to efekt bardzo wysokiego poziomu ptatnosci rocznych zanotowanych w Il
kwartale i w catosci zaksiegowanych w tym okresie oraz nizszego poziomu takich ptatnosci w Il kwartale
obecnego roku" - napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Atal zakontraktowat w ‘21 4.258 lokali, szacuje potencjat sprzedazy w '22 na 4.000 lokali. Grupa Atal
zawarta w catym 2021 roku 4.258 umow deweloperskich i przedwstepnych, co oznacza wzrost rok do roku o
ponad 47 proc. - poinformowat deweloper w komunikacie prasowym. Tegoroczny potencjat sprzedazy grupa
wstepnie szacuje na 4.000 lokali. Jak podano, w poszczegdlnych miesigcach 2021 roku spotka
zakontraktowata nastepujaca liczbe aktywnych umoéw deweloperskich i przedwstepnych: styczen — 210, luty
— 234, marzec — 398, kwiecien — 413, maj — 377, czerwiec — 426, lipiec — 359, sierpien — 501, wrzesien — 301,
pazdziernik — 336, listopad — 353, grudzien - 350. W 2020 roku sprzedaz wyniosta 2.896 mieszkan, a w 2019
roku byto to 3.180 lokali. Grupa posiadata na koniec 2021 roku 710 aktywnych umoéw rezerwacyjnych. Przed
rokiem byto to 507. (...) (PAP Biznes)
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Podjecie decyzji o przegladzie opcji strategicznych. Zarzad Master Pharm S.A. informuje, ze w zwigzku z
wptynieciem w dniu dzisiejszym do Spétki od europejskiego podmiotu branzowego propozycji potencjalnej
wspofpracy o charakterze operacyjnym i kapitatowym Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji
strategicznych, w ramach ktdrego zamierza dokona¢ oceny uwarunkowan rynkowych i form mozliwej
wspotpracy w celu wyboru najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowych celdw biznesowych
Spotki. Jednoczesnie Zarzad informuje, ze na dzien publikacji niniejszego raportu nie podjat zadnych decyzji
zwigzanych z wyborem konkretnej opcji, a ponadto nie ma pewnosci, czy taka decyzja zostanie podjeta w
przysztosci. O dalszym przebiegu procesu Zarzad bedzie informowat w odrebnych raportach. (ESPI RB Nr
1/2022)

Liczba uzytkownikéw aplikacji mPay na dzien 31.12.2021r. Zarzad spotki "MPAY" S.A. z siedzibg w
Warszawie przekazuje do wiadomosci publicznej informacje na temat dziatalnosci handlowej Spétki w
okresie 01-31.12.2021r. Wedtug danych pochodzacych z systemu informatycznego, liczba kont
uzytkownikéw aplikacji mPay na dzied 31.12.2021r. wynosita 714,6 tys. Liczba uzytkownikéw na dzien
31.12.2020r. wynosita 456,6 tys., co oznacza 56,5 % wzrost liczby uzytkownikdw w ujeciu rocznym. Zarzad
informuje, ze w ujeciu miesiecznym za miesigc grudzied 2021 jak i w ujeciu rocznym za caty 2021 rok
pozyskat najwiecej kont uzytkownikéw w dotychczasowej historii firmy od czasu jej notowania. (ESPI RB Nr
1/2022)

Wpis zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych "WARS". W nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 90/2021 z dnia 22 pazdziernika 2021 roku, Zarzad Miraculum S.A. informuje, ze w dniu
dzisiejszym uzyskat informacje wydaniu postanowienia Sagdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw o wpisie w dniu 29 grudnia 2021 roku zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych "WARS" ("Zastaw"). Zastaw zostat ustanowiony na
rzecz Pana Leszka Kordka, w wykonaniu zobowigzania wynikajagcego z Umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych "WARS" zawartej w zwigzku z zawarciem w dniu 22
pazdziernika 2021 roku umowy pozyczki pomiedzy Spétka a Panem Leszkiem Kordkiem. Zastaw rejestrowy
zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych.
(ESPI RB Nr 3/2022)

Liczba aktywnych kart Benefit Systems wyniosta na koniec IV kw. 1.126,8 tys. Benefit Systems szacuje, ze
na koniec czwartego kwartatu 2021 r. miat 1.126,8 tys. aktywnych kart sportowych, w tym 842,1 tys. w
Polsce oraz 284,7 tys. na rynkach zagranicznych - podata spdtka w komunikacie. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Pierwsza sesja w 2022 roku do godzin potudniowych przebiegata pod
dyktando popytu, jednak w koncédwce notowan na wielu walorach do glosu doszta podaz i
zniwelowata wzrosty. Jednak indeksy na GPW zakonczyly dzien wzrostami. WIG20 zakorczyt
notowania na poziomie 2286,50 pkt., zyskujgc (+0,86% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG
zyskat( +1,13% )i zakonczyt sesje na 70 077,55 pkt. Obroty na GPW nieznacznie przekroczyty mid
ztotych i wyniosty 1,03 mid zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty wzrosty na ostatniej
sesji i na koniec dnia wyniosty 18 582 wobec 11 300 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu
sesji spadt i osiggnat wartosc¢ 32 747 wobec 34 234 na zamknieciu ostatniej sesji w 2021 roku.

Niskie obroty oraz anulowane zlecenia dfugoterminowe mogty sprzyjaé popytowi oraz wiekszej
zmiennosci, ktéra pojawita sie na rynku. Popyt nadal trzyma kontrole i prowadzi rynek realizujac
wybicie gérg poziomu 2250pkt., z minimalnym potencjatem wzrostu do 2295pkt. Wtasciwie ten
poziom w czasie sesji zostat osiggniety. Na rynkach amerykanskich podaz pozostawata wczoraj w
defensywie, stad wydaje sie, ze szanse na kontynuacje ruchu wzrostowego nadal pozostajg i by¢
moze uda sie ten stan utrzymac do kornca biezgcego tygodnia. Niepokojgcym sygnatem z tamtego
rynku jest obserwowany wczoraj wzrost rentownosci dtugu. (T. Czarnecki).
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KALENDARIUM

Dane makro:

04.01.2022
Wtorek
1:30 laponia
2:45 Chiny
8:00 Miemcy
8:00 Miemcy
8:00 Miemcy
8:30 Szwajcaria
8:30 Szwajcaria
3:45 Francja
3:45 Francja
3:45 Francja
3:45 Francja
10:30 Wielka Brytania
10:30 Wielka Brytania
10:30 Wielka Brytania
10:30 Wielka Brytania
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
16:00 US4
17:00 Meksyk
22:00 Korea Pofudniowa
Portugalia
Wydarzenia
w spotkach
04.01.2022

Whydarzenie

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna r/fr

Stopa bezrobocia

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r
Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r,/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

Podaz pienigdza M4 m/m

Podaz pienigdza M4 r/r
Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny
Indeks PMI przemystu

Inflacja IPP m,/m

Inflacja IPP r/r

Indeks cen surowcow m/m
Indeks cen surowcow rjr

Indeks I5M przemystu

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Indeks zaufania konsumentow

gru
gru
gru
gru
lis
gru
gru
gru
gru
gru
gru
lis
lis
lis
gru
lis
lis
lis
lis
gru
31 gru
gru
gru

Poprzednio
54,50
49,90
-0,30%
-2,90%
3,30%
0,00%
1,50%
0,40%
3,40%
0,30%
2,70%
0,60%
7,00%
67,20 tys.
58,10
1,30%
16,70%
4,80%
38,40%
61,10
202,27 mid
463,90 mid
-19,20

Na podstawie: stooq.pl

BNPPPL - WZA: Warszawa. W sprawie m.in. przyjecia polityki powotywania i odwotywania cztonkéw rady nadzorczej,
zmian w statucie, regulaminu walnego zgromadzenia.
MEDIACAP - Przymusowy wykup akcji: Dzien Przymusowego Wykupu akcji spotki MEDIACAP S.A. po cenie 3,50 PLN za

akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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08:04:58

Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 45,65 57 063 11,8 10,2 9,1 1,3 1,2 1,1 41 3,8 4,7 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 350,80 35848 15,6 13,5 10,9 1,3 1,2 1,2 1,1 2,2 4,0 0,6 0,5 0,9
PEKAO 124,65 32717 15,0 10,6 9,5 1,3 1,2 1,1 3,4 49 5,9 0,6 0,9 1,2
ING 269,00 34997 15,7 13,2 11,9 2,0 1,8 1,7 1,9 3,0 3,7 0,8 1,1 1,3
mBank 455,00 19285 12,1 9,6 9,1 1,2 1,1 1,1 = - 3,5 0,2 0,1 0,2
Bank Millennium 8,57 10396 - 92,2 14,8 1,4 1,4 1,4 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
Alior Bank 56,36 7 358 13,5 8,6 7,6 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1
Bank Handlowy 61,80 8075 11,7 14,4 10,9 1,1 1,1 1,0 1,9 8,5 7,8 0,5 1,1 1,0
Getin Noble Bank 0,36 376 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 19 285 13,5 5 ) , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 36,07 31147 10,3 10,2 10,7 15,7 16,2
KRUK 321,40 6111 9,3 8,9 8,6 2,4 2,1 1,8 3,2 3,8 4,7 7,6 25,8 25,3
GPW 42,20 1771 10,9 12,0 12,2 1,8 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 16,9 17,1 14,8
ALTUS TFI 1,54 63 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,20 247 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1771 10,3 10,2 , 1, , 3 6,4 10,7 17,1 16,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,94 3965 12,6 15,1 12,6 21,9 19,4 17,7
Dom Development 122,60 3114 9,1 8,6 8,7 2,5 2,3 2,2 6,9 6,5 6,8 25,9 28,1 28,4
Echo Investment 4,06 1673 7,8 4,2 3,2 1,0 0,8 0,8 14,9 12,3 - 11,9 12,5 21,3
Atal 47,50 1839 7,0 7,1 6,8 1,7 1,6 1,5 7,8 7,5 7,1 18,1 24,9 24,3
Develia 3,05 1365 9,8 7,8 7,5 1,0 1,0 0,9 10,0 7,8 8,6 2,9 10,5 13,2
Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 - -
Mediana 1756 , ] , 10,0 p Y 11,0 12,5 21,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 238,50 6089 16,6 16,2 51 51 5,7 38,2 74,5 31,2
Unibep 10,45 366 9,1 12,4 11,2 1,1 1,1 1,0 6,1 7,8 7,3 8,1 7,6 7,3
Erbud 52,00 645 10,0 13,5 7,6 1,0 0,9 0,7 5,7 4,7 3,1 15,0 12,3 10,6
Trakcja 1,91 165 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 13,06 300 6,0 13,2 15,5 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 13,3 13,3 3 5,6 5,7 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 140,00 28 000 10,4 24,6 12,8
JSW 35,40 4156 3,5 2,2 6,2 0,5 0,4 0,4 2,3 1,6 2,9 -10,3 15,5 23,4
Bogdanka 33,20 1129 - - - - - - 0,9 1,1 - 2,0 - -
Mediana 4156 4,1 ) 0, ) d } 2,0 20,0 18,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 75,16 32147 51 0,7 4,2 7,0 15,0 8,7
PNGiG 6,30 36380 6,9 58 8,3 0,8 0,7 0,6 3,2 2,5 3,2 16,1 10,4 13,4
LOTOS 60,72 11226 4,6 6,8 7,1 0,8 0,7 0,7 2,7 3,6 3,6 -9,1 18,0 11,0
Mediana - 32147 51 6,8 7,4 0,8 0,7 0,6 3,2 3,6 3,6 7,0 15,0 11,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,40 7088 14,5 13,9 13,1
ComArch 193,50 1574 125 120 11,8 14 13 1,2 52 52 49 87 11,1 106
LiveChat Software 123,60 3183 - 252 21,7 - 229 193 240 21,1 189 1105 1145 91,0
Asseco BS 43,50 1454 174 168 161 42 40 39 11,9 11,3 108 - 246 243
Asseco SEE 53,60 2782 21,5 188 174 29 27 25 11,1 102 98 - 13,8 144
Mediana 2782 160 168 161 21 27 25 111 102 98 87 138 144

[PLN]
Cyfrowy Polsat 34,82
Orange Polska 8,62
Mediana -
Kurs

P/BV
2022

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023
22 269 5,0 14,8 14,0
11313 6,3 20,5 17,4 0,9 0,9 0,9 5,5
16 791 5,6 17,6 15,7 1,1 1,1 1,1 4,5
Kapitalizacja P/BV

2021 2023 2021

EV/EBITDA

EV/EBITDA

ROE [%]
2021
26,7

55 53 0,8 15,1 4,2

6,4 6,1 8,5 26,7

ROE [%]

2022 2023

2020

2022

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 142,80 4176 25,0 22,7 19,7 5,8 5,0 4,3 14,8 13,1 11,7 12,9 24,4 23,0
Agora 7,60 354 - 34,5 16,2 0,5 0,5 0,5 15,1 8,3 7,6/ -14,5 -6,6 1,3
Mediana 2265 25,0 28,6 17,9 3,2 2,7 2,4 14,9 10,7 9,6 -0,8 8,9 12,2
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 200,60 20208 97,5 38,0 43,5 9,6 7,2 6,7 53,9 28,2 3.4 72,8 9,3 18,6
Playway 425,00 2805 22,0 19,1 16,4 6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 369,00 2694 15,8 12,8 10,7 7,5 5,5 4,3 14,1 11,9 9,3 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 554,00 1311 550 121,8 11,6 6,9 6,5 4,2 37,2 68,9 6,7 26,1 14,1 6,1
Mediana 2750 38,5 28,6 14,0 3 25,7 20,0 8,0 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 16790,00 31102 - 21,6 20,3 9,7 8,5 7,1 25,9 10,8 9,6 - -0,8 41,0
CCC 104,90 5756 - 91,4 30,3 18,6 7,7 6,5 21,6 10,3 84 -941 -2,5 8,2
VRG 3,85 901 15,2 12,1 11,5 1,0 0,9 0,9 6,5 6,0 58 -2,7 7,3 8,6
Monnari Trade 2,68 82 - - - - - - - - - - - -

Mediana 3329 15,2 21,6 20,3 7, 21,6
Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021
Dino Polska 362,30 35520 43,5 334 26,3 11,7 9,0 6,9 28,2
Inter Cars 477,00 6758 11,4 11,6 11,1 2,2 1,9 1,6 8,2
Eurocash 11,15 1552 - 25,1 19,9 1,8 1,7 1,7 6,1
Neuca 840,00 3723 22,5 20,1 17,6 4,2 3,7 33 14,0
AB 54,00 874 7,2 6,9 7,3 0,9 0,8 0,7 5,9
Mediana 2637 11,4 15,8 14,3 ]
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022  2023| 2021
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 502,00 753 16,2 20,5 16,8 - - - 6,3
Tarczynski 46,00 522 - - - - - - -
Mediana - 753 16,2 20,5 16,8 - - - 6,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA

’
EV/EBITDA

10,3 84 -484 -0,8

ROE [%)]

2022 2023| 2020 2021 2022

221 1760 325 31,2 303
81 78 136 128 121
52 49 56 53 54

12,4 11,2 = - -
56 58 106 - 120

10,6 12,0

ROE [%]

2022 2023 2021

2020
- 109
76 67 75 66 51

76 67 92 66 51

2022
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 8,17 15283 44 150 14,2
Enea 8,55 3774 24 43 41 03 03 02 1,7 1,9 22 19 116 60
Tauron 2,67 4686 9,6 79 35 03 03 03 43 44 47 15 37 71
Energa 7,84 3246 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 75,60 343 98 245 226 1,9 1,7 16 11,4 103 78 83 - -
ZE PAK 17,80 905 5,7 77 445 08 1,9 - 50 50 4,7 - 196 143
Mediana 3605 , ), Y 1,5 9,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 34,00 3373 10,6 6,7 10,9 0,4 0,4 6,1 58 3,4 4,2
Ciech 42,10 2219 75 84 75 - - - 51 50 47 69 125 103
Grupa Azoty Putawy 81,00 1548 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 94,10 1868 - - - - - - 44 55 71 67 243 147
Boryszew 3,71 889 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,50 1428 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,85 88 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1708 , , , 12,5 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 629,00 6070 10,5 121 11,8 263 347 289
Famur 3,30 1897 147 105 96 0 09 09 40 34 32 116 73 95
Stalprodukt 272,50 1521 34 78 163 05 05 05 1,5 26 37 57 132 572
Wielton 9,25 558 11,9 85 68 1,3 1,2 10 70 60 53 - - -
Apator 20,50 673 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 56,60 882 63 108 103 1,3 1,3 12 53 77 73 94 - -
Mangata Holding 81,00 541 7,8 78 77 1,1 1,1 10 54 52 51 70 - -
Rafako 1,45 185 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 56,80 72 - - - - - - - - - - - -
Mediana , y % X 5,2 10,5 13,2 9,5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 44,05 1054 6,4
Sanok Rubber Co 16,75 450 121 11,8 9,9 - - - 5,2 - 48 -39 109 116
Amica 115,60 899 89 168 12,3 08 08 07 58 63 55 130 - -
Ac 31,40 316 124 11,2 97 23 2,2 21 74 66 63 240 - -
Ferro 33,60 714 78 98 82 1,9 1,7 16 68 68 59 - 290 200
Mediana = 714 90 11,2 97 1,6 1,5 14 61 65 59 11,3 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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