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Informacja dnia 

INTERFERIE SA 

  

PHH wzywa do sprzedaży 100 proc. akcji Interferie po 8,71 zł za papier. Polski Holding Hotelowy wzywa do 

sprzedaży 14.564.200 akcji Interferie, stanowiących 100 proc. ogólnej liczby akcji spółki, po 8,71 zł za papier - 

poinformowało pośredniczące w wezwaniu BM mBanku. Zapisy w wezwaniu mają potrwać od 21 stycznia do 

21 lutego 2022 r. Przewidywany dzień transakcji nabycia akcji to 24 lutego 2022 r. W wyniku wezwania, 

wzywający zamierza nabyć do 14.564.200 akcji, stanowiących do 100 proc. ogólnej liczby akcji spółki i głosów 

na WZ. Na dzień ogłoszenia wezwania nie posiada akcji spółki. Minimalna liczba akcji objętych zapisami, po 

osiągnięciu której wzywający zobowiązuje się do nabycia akcji w ramach wezwania, wynosi 9.612.372, 

stanowiących 66 proc. całkowitej liczby akcji oraz głosów. Podmiotem dominującym wobec PHH jest Skarb 

Państwa. "Wzywający traktuje inwestycje w akcje jako strategiczną inwestycję długoterminową. Wzywający 

nie zamierza zmieniać zasadniczo profilu działalności spółki ani lokalizacji prowadzenia jej działalności. 

Wzywający zamierza uzyskać do 100 proc. akcji i głosów na walnym zgromadzeniu spółki" - napisano  

w wezwaniu. (... ) (PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. Interferie to sieć sześciu hoteli zlokalizowanych w górach (w Szklarskiej Porębie  

i Świeradowie Zdroju) oraz nad morzem kontrolowanych (w Kołobrzegu, Ustroniu, Dąbkach i Świnoujściu) 

przez Fundusz Hotele 01 należący do KGHM. W listopadzie   państwowy podmiot Polski Holding Hotelowy 

(PHH) ogłosił, że zamierza nabyć 69,71 proc. akcji Spółki. Według nowych informacji PHH chce nabyć do 100 

proc. akcji  Interferie stać się jednocześnie jedynym właścicielem. Próg dojścia przejęcia do skutku to 66 proc. 

PHH deklaruje, że po przejęciu profil działalności Spółki nie ulegnie zmianie, natomiast nie wykluczone są 

inwestycje modernizacyjne oraz w nowe projekty. Cena wezwania do sprzedaży to 8,71 zł za 1 akcję, co 

stanowi premię w stosunku do bieżącej ceny rynkowej na poziomie 16,1 proc. Fundamentalnie Interferie 

odbudowują swoją bazę przychodową po pandemii. W 2020 r. przychody spadły o 52,3%, a strata netto 

wyniosła 10,1 mln zł. Z kolei, w 2021 r. narastająco po 3 kwartałach Interferie wypracowały przychody na 

poziomie 31,6 mln zł i zysk netto równy 3,6 mln zł. W naszej ocenie cena wezwania wyższa niż rynkowa 

sugeruje, że PHH chce sprawnie i skutecznie zawrzeć transakcję, uzyskując jednocześnie jak najwięcej 

udziałów w akcjonariacie (premia za przejęcie). Jednocześnie spodziewamy się silnych wzrostów notowań  

w najbliższych dniach. Przejęcie przez PHH oznacza także konsolidację polskiego sektora hotelarskiego oraz 

może oznaczać zastrzyk gotówki na inwestycje, które zwiększą przewagę konkurencyjną Spółki. Otwartym 

pytaniem pozostaje kwestia pozostania Spółki na giełdzie po przejęciu. PHH nie zajął jeszcze w tej sprawie 

jednoznacznego stanowiska. (Ł. Bryl)  

  

Informacja dnia 
LIVECHAT  

SOFTWARE SA 

  

LiveChat szacuje przychody w III kw. '21/'22 na 13,92 mln USD; wzrost r/r o 14,3 proc.. LiveChat Software 

szacuje, że przychody grupy w okresie październik - grudzień 2021 roku, czyli w III kwartale roku finansowego 

2021/22, wyniosły 13,92 mln USD i były wyższe r/r o 14,3 proc. - poinformowała spółka w komunikacie. W 

analogicznym okresie poprzedniego roku (październik - grudzień 2020 r.) skonsolidowane przychody 

wyniosły 12,18 mln USD, a w okresie lipiec - wrzesień 2021 r. (II kwartał 2021/22) wyniosły 14,34 mln USD. 

"Wzrost przychodów w porównaniu do stanu sprzed roku wynika zarówno ze zwiększenia liczby klientów 

wszystkich rozwiązań grupy, jak i wyższego ARPU (średni przychód na klienta). Spadek w stosunku do 

poprzednich trzech miesięcy to efekt bardzo wysokiego poziomu płatności rocznych zanotowanych w II 

kwartale i w całości zaksięgowanych w tym okresie oraz niższego poziomu takich płatności w III kwartale 

obecnego roku" - napisano w komunikacie. (…) (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
ATAL SA 

Atal zakontraktował w '21 4.258 lokali, szacuje potencjał sprzedaży w '22 na 4.000 lokali. Grupa Atal 

zawarła w całym 2021 roku 4.258 umów deweloperskich i przedwstępnych, co oznacza wzrost rok do roku o 

ponad 47 proc. - poinformował deweloper w komunikacie prasowym. Tegoroczny potencjał sprzedaży grupa 

wstępnie szacuje na 4.000 lokali. Jak podano, w poszczególnych miesiącach 2021 roku spółka 

zakontraktowała następującą liczbę aktywnych umów deweloperskich i przedwstępnych: styczeń – 210, luty 

– 234, marzec – 398, kwiecień – 413, maj – 377, czerwiec – 426, lipiec – 359, sierpień – 501, wrzesień – 301, 

październik – 336, listopad – 353, grudzień - 350. W 2020 roku sprzedaż wyniosła 2.896 mieszkań, a w 2019 

roku było to 3.180 lokali. Grupa posiadała na koniec 2021 roku 710 aktywnych umów rezerwacyjnych. Przed 

rokiem było to 507. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
MASTER 

PHARM SA 

Podjęcie decyzji o przeglądzie opcji strategicznych. Zarząd Master Pharm S.A. informuje, że w związku z 

wpłynięciem w dniu dzisiejszym do Spółki od europejskiego podmiotu branżowego propozycji potencjalnej 

współpracy o charakterze operacyjnym i kapitałowym Zarząd podjął decyzję o rozpoczęciu przeglądu opcji 

strategicznych, w ramach którego zamierza dokonać oceny uwarunkowań rynkowych i form możliwej 

współpracy w celu wyboru najkorzystniejszego sposobu realizacji długoterminowych celów biznesowych 

Spółki. Jednocześnie Zarząd informuje, ze na dzień publikacji niniejszego raportu nie podjął żadnych decyzji 

związanych z wyborem konkretnej opcji, a ponadto nie ma pewności, czy taka decyzja zostanie podjęta w 

przyszłości. O dalszym przebiegu procesu Zarząd będzie informował w odrębnych raportach. (ESPI RB Nr 

1/2022) 

  

Informacja dnia 
MPAY SA 

Liczba użytkowników aplikacji mPay na dzień 31.12.2021r. Zarząd spółki "MPAY" S.A. z siedzibą w 

Warszawie przekazuje do wiadomości publicznej informacje na temat działalności handlowej Spółki w 

okresie 01-31.12.2021r. Według danych pochodzących z systemu informatycznego, liczba kont 

użytkowników aplikacji mPay na dzień 31.12.2021r. wynosiła 714,6 tys. Liczba użytkowników na dzień 

31.12.2020r. wynosiła 456,6 tys., co oznacza 56,5 % wzrost liczby użytkowników w ujęciu rocznym. Zarząd 

informuje, że w ujęciu miesięcznym za miesiąc grudzień 2021 jak i w ujęciu rocznym za cały 2021 rok 

pozyskał najwięcej kont użytkowników w dotychczasowej historii firmy od czasu jej notowania. (ESPI RB Nr 

1/2022) 

  

Informacja dnia 
MIRACULUM SA 

Wpis zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znaków towarowych "WARS". W nawiązaniu do raportu 

bieżącego nr 90/2021 z dnia 22 października 2021 roku, Zarząd Miraculum S.A. informuje, że w dniu 

dzisiejszym uzyskał informację wydaniu postanowienia Sądu Rejonowego dla Miasta Stołecznego Warszawy 

w Warszawie, XI Wydział Gospodarczy Rejestru Zastawów o wpisie w dniu 29 grudnia 2021 roku zastawu 

rejestrowego na zbiorze praw do znaków towarowych "WARS" ("Zastaw"). Zastaw został ustanowiony na 

rzecz Pana Leszka Kordka, w wykonaniu zobowiązania wynikającego z Umowy o ustanowienie zastawu 

rejestrowego na zbiorze praw do znaków towarowych "WARS" zawartej w związku z zawarciem w dniu 22 

października 2021 roku umowy pożyczki pomiędzy Spółką a Panem Leszkiem Kordkiem. Zastaw rejestrowy 

został ustanowiony do najwyższej sumy zabezpieczenia w wysokości 3.000.000,00 (trzy miliony) złotych. 

(ESPI RB Nr 3/2022) 

  

Informacja dnia 

BENEFIT 

SYSTEMS SA 

Liczba aktywnych kart Benefit Systems wyniosła na koniec IV kw. 1.126,8 tys. Benefit Systems szacuje, że 

na koniec czwartego kwartału 2021 r. miał 1.126,8 tys. aktywnych kart sportowych, w tym 842,1 tys. w 

Polsce oraz 284,7 tys. na rynkach zagranicznych - podała spółka w komunikacie. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. Pierwsza sesja w 2022 roku do godzin południowych przebiegała pod 

dyktando popytu, jednak w końcówce notowań na wielu walorach do głosu doszła podaż i 

zniwelowała wzrosty. Jednak indeksy na GPW zakończyły dzień wzrostami. WIG20 zakończył 

notowania na poziomie 2286,50 pkt., zyskując  (+0,86% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG 

zyskał( +1,13% )i zakończył sesję na 70 077,55 pkt. Obroty na GPW nieznacznie przekroczyły mld 

złotych  i wyniosły 1,03 mld zł. Na rynku kontraktów, na serii FW20H2220 obroty wzrosły na ostatniej 

sesji i na koniec dnia wyniosły 18 582 wobec 11 300  na poprzednim zamknięciu. LOP na zamknięciu 

sesji spadł i osiągnął wartość 32 747 wobec 34 234 na zamknięciu ostatniej sesji w 2021 roku.  

Niskie obroty oraz anulowane zlecenia długoterminowe mogły sprzyjać popytowi oraz większej 

zmienności, która pojawiła się na rynku. Popyt nadal trzyma kontrolę  i prowadzi rynek realizując 

wybicie górą poziomu 2250pkt., z minimalnym potencjałem wzrostu do 2295pkt. Właściwie ten 

poziom w czasie sesji został osiągnięty. Na rynkach amerykańskich  podaż pozostawała wczoraj w 

defensywie, stąd wydaje się, że szanse na kontynuację ruchu wzrostowego nadal pozostają i być 

może uda się ten stan utrzymać do końca bieżącego tygodnia.  Niepokojącym sygnałem z tamtego 

rynku jest obserwowany wczoraj  wzrost rentowności długu. (T. Czarnecki).  
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
04.01.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
04.01.2022 

 

 BNPPPL - WZA: Warszawa. W sprawie m.in. przyjęcia polityki powoływania i odwoływania członków rady nadzorczej, 
zmian w statucie, regulaminu walnego zgromadzenia. 
MEDIACAP - Przymusowy wykup akcji: Dzień Przymusowego Wykupu akcji spółki MEDIACAP S.A. po cenie 3,50 PLN za 
akcję. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 

http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl


Puls parkietu - 2022-01-04 

7 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

08:04:58

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

PKO BP 45,65 57 063 11,8 10,2 9,1 1,3 1,2 1,1 4,1 3,8 4,7 0,7 1,2 1,2

Santander Polska 350,80 35 848 15,6 13,5 10,9 1,3 1,2 1,2 1,1 2,2 4,0 0,6 0,5 0,9

PEKAO 124,65 32 717 15,0 10,6 9,5 1,3 1,2 1,1 3,4 4,9 5,9 0,6 0,9 1,2

ING 269,00 34 997 15,7 13,2 11,9 2,0 1,8 1,7 1,9 3,0 3,7 0,8 1,1 1,3

mBank 455,00 19 285 12,1 9,6 9,1 1,2 1,1 1,1 - - 3,5 0,2 0,1 0,2

Bank Millennium 8,57 10 396 - 92,2 14,8 1,4 1,4 1,4 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2

Alior Bank 56,36 7 358 13,5 8,6 7,6 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1

Bank Handlowy 61,80 8 075 11,7 14,4 10,9 1,1 1,1 1,0 1,9 8,5 7,8 0,5 1,1 1,0

Getin Noble Bank 0,36 376 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -

Mediana - 19 285 13,5 11,9 10,2 1,3 1,2 1,1 1,9 3,0 3,9 0,5 0,7 1,1

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PZU 36,07 31 147 10,3 10,2 9,6 1,7 1,6 1,6 8,3 7,5 7,9 10,7 15,7 16,2

KRUK 321,40 6 111 9,3 8,9 8,6 2,4 2,1 1,8 3,2 3,8 4,7 7,6 25,8 25,3

GPW 42,20 1 771 10,9 12,0 12,2 1,8 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 16,9 17,1 14,8

ALTUS TFI 1,54 63 - - - - - - - - - - - -

Quercus TFI 4,20 247 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 771 10,3 10,2 9,6 1,8 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 10,7 17,1 16,2

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

GTC 6,94 3 965 12,6 15,1 12,6 0,8 0,8 0,7 21,9 19,4 17,7 1,8 6,6 6,4

Dom Development 122,60 3 114 9,1 8,6 8,7 2,5 2,3 2,2 6,9 6,5 6,8 25,9 28,1 28,4

Echo Investment 4,06 1 673 7,8 4,2 3,2 1,0 0,8 0,8 14,9 12,3 - 11,9 12,5 21,3

Atal 47,50 1 839 7,0 7,1 6,8 1,7 1,6 1,5 7,8 7,5 7,1 18,1 24,9 24,3

Develia 3,05 1 365 9,8 7,8 7,5 1,0 1,0 0,9 10,0 7,8 8,6 2,9 10,5 13,2

Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 - -

Mediana - 1 756 9,1 7,8 7,5 1,0 1,0 0,9 10,0 7,8 7,8 11,0 12,5 21,3

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Budimex 238,50 6 089 7,7 16,6 16,2 4,7 5,1 5,1 4,8 5,6 5,7 38,2 74,5 31,2

Unibep 10,45 366 9,1 12,4 11,2 1,1 1,1 1,0 6,1 7,8 7,3 8,1 7,6 7,3

Erbud 52,00 645 10,0 13,5 7,6 1,0 0,9 0,7 5,7 4,7 3,1 15,0 12,3 10,6

Trakcja 1,91 165 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0

Torpol 13,06 300 6,0 13,2 15,5 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 13,7 4,8

Mediana - 366 8,4 13,3 13,3 1,1 1,1 1,1 5,7 5,6 5,7 15,0 12,3 7,3

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

KGHM 140,00 28 000 4,8 6,7 8,1 1,0 0,9 0,9 3,6 3,8 4,4 10,4 24,6 12,8

JSW 35,40 4 156 3,5 2,2 6,2 0,5 0,4 0,4 2,3 1,6 2,9 -10,3 15,5 23,4

Bogdanka 33,20 1 129 - - - - - - 0,9 1,1 - 2,0 - -

Mediana - 4 156 4,1 4,5 7,2 0,8 0,7 0,6 2,3 1,6 3,6 2,0 20,0 18,1

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PKN ORLEN 75,16 32 147 5,1 8,0 7,4 0,7 0,7 0,6 3,9 4,6 4,2 7,0 15,0 8,7

PNGiG 6,30 36 380 6,9 5,8 8,3 0,8 0,7 0,6 3,2 2,5 3,2 16,1 10,4 13,4

LOTOS 60,72 11 226 4,6 6,8 7,1 0,8 0,7 0,7 2,7 3,6 3,6 -9,1 18,0 11,0

Mediana - 32 147 5,1 6,8 7,4 0,8 0,7 0,6 3,2 3,6 3,6 7,0 15,0 11,0

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Asseco Poland 85,40 7 088 14,5 13,9 13,1 1,1 1,0 0,9 5,1 4,9 4,8 6,1 7,5 7,2

ComArch 193,50 1 574 12,5 12,0 11,8 1,4 1,3 1,2 5,2 5,2 4,9 8,7 11,1 10,6

LiveChat Software 123,60 3 183 - 25,2 21,7 - 22,9 19,3 24,0 21,1 18,9 110,5 114,5 91,0

Asseco BS 43,50 1 454 17,4 16,8 16,1 4,2 4,0 3,9 11,9 11,3 10,8 - 24,6 24,3

Asseco SEE 53,60 2 782 21,5 18,8 17,4 2,9 2,7 2,5 11,1 10,2 9,8 - 13,8 14,4

Mediana - 2 782 16,0 16,8 16,1 2,1 2,7 2,5 11,1 10,2 9,8 8,7 13,8 14,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Cyfrowy Polsat 34,82 22 269 5,0 14,8 14,0 1,3 1,2 1,2 3,6 7,2 6,9 8,5 26,7 8,3

Orange Polska 8,62 11 313 6,3 20,5 17,4 0,9 0,9 0,9 5,5 5,5 5,3 0,8 15,1 4,2

Mediana - 16 791 5,6 17,6 15,7 1,1 1,1 1,1 4,5 6,4 6,1 8,5 26,7 8,3

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Wirtualna Polska 142,80 4 176 25,0 22,7 19,7 5,8 5,0 4,3 14,8 13,1 11,7 12,9 24,4 23,0

Agora 7,60 354 - 34,5 16,2 0,5 0,5 0,5 15,1 8,3 7,6 -14,5 -6,6 1,3

Mediana - 2 265 25,0 28,6 17,9 3,2 2,7 2,4 14,9 10,7 9,6 -0,8 8,9 12,2

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

CD Projekt SA 200,60 20 208 97,5 38,0 43,5 9,6 7,2 6,7 53,9 28,2 31,4 72,8 9,3 18,6

Playway 425,00 2 805 22,0 19,1 16,4 6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

TEN Square Games 369,00 2 694 15,8 12,8 10,7 7,5 5,5 4,3 14,1 11,9 9,3 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 554,00 1 311 55,0 121,8 11,6 6,9 6,5 4,2 37,2 68,9 6,7 26,1 14,1 6,1

Mediana - 2 750 38,5 28,6 14,0 7,2 6,0 4,2 25,7 20,0 8,0 13,1 4,7 3,1

Ubiór Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

LPP 16790,00 31 102 - 21,6 20,3 9,7 8,5 7,1 25,9 10,8 9,6 - -0,8 41,0

CCC 104,90 5 756 - 91,4 30,3 18,6 7,7 6,5 21,6 10,3 8,4 -94,1 -2,5 8,2

VRG 3,85 901 15,2 12,1 11,5 1,0 0,9 0,9 6,5 6,0 5,8 -2,7 7,3 8,6

Monnari Trade 2,68 82 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 3329 15,2 21,6 20,3 9,7 7,7 6,5 21,6 10,3 8,4 -48,4 -0,8 8,6

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Dino Polska 362,30 35 520 43,5 33,4 26,3 11,7 9,0 6,9 28,2 22,1 17,6 32,5 31,2 30,3

Inter Cars 477,00 6 758 11,4 11,6 11,1 2,2 1,9 1,6 8,2 8,1 7,8 13,6 12,8 12,1

Eurocash 11,15 1 552 - 25,1 19,9 1,8 1,7 1,7 6,1 5,2 4,9 5,6 -5,3 5,4

Neuca 840,00 3 723 22,5 20,1 17,6 4,2 3,7 3,3 14,0 12,4 11,2 - - -

AB 54,00 874 7,2 6,9 7,3 0,9 0,8 0,7 5,9 5,6 5,8 10,6 - 12,0

Mediana - 2 637 11,4 15,8 14,3 2,0 1,8 1,7 7,1 6,9 6,8 10,6 3,8 12,0

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

ZT Kruszwica 66,00 1 520 - - - - - - - - - 10,9 - -

Wawel 502,00 753 16,2 20,5 16,8 - - - 6,3 7,6 6,7 7,5 6,6 5,1

Tarczynski 46,00 522 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 753 16,2 20,5 16,8 - - - 6,3 7,6 6,7 9,2 6,6 5,1

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PGE 8,17 15 283 4,4 15,0 14,2 0,3 0,3 0,3 2,2 3,0 3,0 0,5 7,9 2,3

Enea 8,55 3 774 2,4 4,3 4,1 0,3 0,3 0,2 1,7 1,9 2,2 1,9 11,6 6,0

Tauron 2,67 4 686 9,6 7,9 3,5 0,3 0,3 0,3 4,3 4,4 4,7 1,5 3,7 7,1

Energa 7,84 3 246 - - - - - - - - - -1,7 - -

Polenergia 75,60 3 436 9,8 24,5 22,6 1,9 1,7 1,6 11,4 10,3 7,8 8,3 - -

ZE PAK 17,80 905 5,7 7,7 44,5 0,8 1,9 - 5,0 5,0 4,7 - 19,6 14,3

Mediana - 3 605 5,7 7,9 14,2 0,3 0,3 0,3 4,3 4,4 4,7 1,5 9,7 6,6

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Azoty 34,00 3 373 10,6 6,7 10,9 0,4 0,4 0,4 7,1 6,1 5,8 3,4 4,2 6,1

Ciech 42,10 2 219 7,5 8,4 7,5 - - - 5,1 5,0 4,7 6,9 12,5 10,3

Grupa Azoty Puławy 81,00 1 548 - - - - - - - - - - - -

PCC Rokita 94,10 1 868 - - - - - - 4,4 5,5 7,1 6,7 24,3 14,7

Boryszew 3,71 889 - - - - - - - - - -10,7 - -

Grupa Azoty Police 11,50 1 428 - - - - - - - - - - - -

Polwax 2,85 88 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 708 9,1 7,6 9,2 0,4 0,4 0,4 5,1 5,5 5,8 5,1 12,5 10,3

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Kęty 629,00 6 070 10,5 12,1 11,8 3,5 3,5 3,4 7,9 8,5 8,3 26,3 34,7 28,9

Famur 3,30 1 897 14,7 10,5 9,6 1,0 0,9 0,9 4,0 3,4 3,2 11,6 7,3 9,5

Stalprodukt 272,50 1 521 3,4 7,8 16,3 0,5 0,5 0,5 1,5 2,6 3,7 5,7 13,2 5,2

Wielton 9,25 558 11,9 8,5 6,8 1,3 1,2 1,0 7,0 6,0 5,3 - - -

Apator 20,50 673 - - - - - - - - - 13,0 - -

Alumetal 56,60 882 6,3 10,8 10,3 1,3 1,3 1,2 5,3 7,7 7,3 9,4 - -

Mangata Holding 81,00 541 7,8 7,8 7,7 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 5,1 7,0 - -

Rafako 1,45 185 - - - - - - - - - - - -

IZOBlok 56,80 72 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 673 9,2 9,5 9,9 1,2 1,1 1,0 5,4 5,6 5,2 10,5 13,2 9,5

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Fabryki Mebli Forte 44,05 1 054 9,0 9,3 8,7 1,3 1,2 1,2 6,1 6,4 6,4 9,6 - -

Sanok Rubber Co 16,75 450 12,1 11,8 9,9 - - - 5,2 - 4,8 -3,9 10,9 11,6

Amica 115,60 899 8,9 16,8 12,3 0,8 0,8 0,7 5,8 6,3 5,5 13,0 - -

Ac 31,40 316 12,4 11,2 9,7 2,3 2,2 2,1 7,4 6,6 6,3 24,0 - -

Ferro 33,60 714 7,8 9,8 8,2 1,9 1,7 1,6 6,8 6,8 5,9 - 29,0 20,0

Mediana - 714 9,0 11,2 9,7 1,6 1,5 1,4 6,1 6,5 5,9 11,3 20,0 15,8

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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