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Mazwa Kurs = Obroty MNazwa ; Obroty Mazwa ; Obroty
DINOPL 367,32 * 2,3% 23454464 DATAWALK 226,0 * 6,1% 865058 PHMN 12,2 ' 6,1% 75 507
CDPROJEKT 1929 i 1,5% 31158734 CLNPHARMA 33,2 ih 3,63 701746 RAFAKD 14 i 5,2% 1706 561
SANPL 3485 i 1,3% 32523918 MBANEK 433,2 i 3,5% 10184594 SANOK 16,5 i 5,1% 360391
TAUROMNPE 2,7 ifh 1,33 6751066 KRUK 327,0 ih 2,8% 50417 145 BMWPPPL 91,2 ih 4,83 1570834
PKOBP 449 * 1,2% 49745979 PEPCO 46,5 * 2,1% 5316581 ARCTIC 23 ' 4,5% 390410

MNajw
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Mazwa Obroty Mazwa Kurs 5 3 Obroty Mazwa Obroty
ALLEGRO 38,9 2,45 75110007 BIOMEDLUB 4,4 W-10,1% 6406051 GETINOBLE 0,3 b 8,55 2198379
MERCATOR 57,0 2,05 5758077 COMARCH 180,0 7,75 3228121 SHOPER 69,0 3,65 1008 170
15w 34,9 * -1,8% 26956520  ASSECOSEE 51,6 * -4,1% 3433763 VIGOSYS &70,0 * -3,5% 144754
KGHM 125,4 o165 40524050 INGBEK 267,0 W36 21587085 POLICE 11,2 2,00 5014
ORANGEPL 8,5 W 0,9% 26960957 BUDIMEX 227,0 W -3,2% 1149930 ARCHICOM 20,8 2,3% 2160601

WIG20 mWIG40 sWIGED
Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
ALLEGRO 38,8 Wh-2em 75 110007 KRUK 327,0 #p 2,8% 50417 145 BUMECH 21,5  fp 0,5% 7 660 606
PEL 35,4 Whoes 62407 136 ALICR 547 ih 1,35 34502616  BOGDANKA 320 10w 2198529
PKOBP 443 fh 1,2% 49745979 INGBSK 267,0 W36 21587085  GETINOBLE 03 b 8,55 2198379
KEHM 1334 Wh-1e% 40524050  MBANK 4332 #Hp 3.5% 10184534  ARCHICOM 208  b-23% 2 160 601
SANPL 3485  fp 1,3% 32523918 LIVECHAT 1163 Wb -10% 5485573  OPOMED,PL 63,6  #p 0,6% 1967 326
CATALYST
Obroty {urs Zmi Obroty Zmiana Obroty
BSTOE22 1000 Wb-05% 1289459 BST1026 101,59 W 0,15 11811 B5STO922 100,6 Wboow 5029
BPOOEZE 1015 i 0,0% 45807  BSTO222 1000 #p 0,2% 75995  ALROS24 103,3 b 0.0% 2785
BSTO726 95,0 Wh-1,0% 19001  ACH1122 1000 Wb 07% 6345 WZ1126 992 b 02% 2678
CCCDG2E 102,2 ih 0,7% 14484 WZ0528 98,7 038 5922 BSLOG25 94,5 i 0,5% 945
ACH1123 93,5 b 0,0% 12017  BSTO92% 1006 Wb 0,0% 5029  WSsD0823 95,3 P 0,8% (51
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Zrédlo: Statica

Komentarz DM Banku BPS. Notowania spotki PKN Orlen znajdujg sie w bardzo ciekawym punkcie. W
drugiej potowie grudnia mieliSmy do czynienia z ponownym przetestowaniem dtugoterminowej linii
wsparcia na poziomie 70 zt., ktérg tworza lokalny szczyt w potowy 2020 roku oraz dotki z 2021. Ten
solidny poziom wsparcia jest jednoczesnie poziomem 50 proc. zniesienia Fibonacciego, ostatniej fali
wzrostowej, zapoczatkowanej w listopadzie 2020 r. Konczaca sie korekta schtodzita oscylator
stochastyczny ze strefy wykupienia do poziomdéw neutralnych, co réwniez mozna odbieraé jako
atrakcyjny uktad techniczny. Pierwszym wyzwaniem dla cen akcji PKN jest powrdt powyzej Sredniej
200-sesyjnej, ktéra aktualnie przebiega na poziomie 75,6 zt. Natomiast aby notowania mogty na
dobre wrdci¢ do trendu wzrostowego, beda musiaty zmierzy¢ sie z poziomami 77 zt. (maksimum z
poczatku grudnia) oraz 80 zt. (lokalny szczyt z potowy wrzesnia 2020). . (A. Wizner).
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VISTAL GDYNIA SA

Informacja dnia
POLENERGIA SA

Informacja dnia
PKP CARGO SA

Wydanie przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. decyzji o przyznaniu Spétce pomocy na restrukturyzacje.
Zarzad Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") informuje, ze w dniu 31 grudnia 2021 r. powziagt wiedze o wydaniu przez
Agencje Rozwoju Przemystu S.A. decyzji o udzieleniu Spétce pomocy na restrukturyzacje w formie pozyczki w
wysokosci 10.000.000,00 zt na podstawie ustawy z dnia 16 lipca 2020 o udzielaniu pomocy publicznej w celu
ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcéw ("Decyzja"). Zgodnie z Decyzjg udzielenie Spétce pozyczki
uzaleznione jest od spetnienia sie nastepujacych warunkow:

1) ustanowienia zabezpieczenia zwrotu pozyczki na rzecz Skarbu Parnstwa - ministra wtasciwego do spraw
gospodarki, w nastepujgcych formach:

- hipoteki umownej w kwocie 12.000.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
stanowigcej dziatki gruntu nr 1073, 1074, 1078 oraz nr 1079 i prawie wtasnosci do budynkéw znajdujgcych
sie na tych dziatkach, dla ktérego Sad Rejonowy w Gdyni prowadzi ksiege wieczysta o nr KW
GD1Y/00074506/4 wraz z cesja praw z umowy ubezpieczenia oraz cesji wszelkich wierzytelnosci, jakie
przystugiwac¢ beda z tytutu kolejnych polis i/lub umdw ubezpieczenia, dotyczacych ww. nieruchomosci (...)
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Vistal Gdynia zajmuje sie wytwarzaniem i montazem stalowych konstrukcji
spawanych dla sektora infrastrukturalnego, offshore, budownictwa kubaturowego oraz energetycznego.
Spoétka oferuje takze ustugi zabezpieczern antykorozyjnych, wykonawstwa rurociggéw oraz konstrukcje ze
stali nierdzewnej i aluminium dla sektora ochrony srodowiska. Otrzymanie pozyczki na restrukturyzacje
wynika ze ztej sytuacji finansowej Spétki. 11l kwartat byt 6smym z rzedu, w ktédrym Vistal Gdynia odnotowat
straty. Przy przychodach na poziomie 11,5 min zt strata netto wyniosta 4,7 min zt. Wsrdd przyczyn nalezy
wskaza¢ wprowadzenie ograniczen epidemicznych, skutkujacych wymuszonymi przesunieciami terminowych
zdarzen w wyniku pobytdw pracownikdw na kwarantannie, a takze spadek zamdwien i spowolnienie
realizacji kontraktéw w catym segmencie budownictwa infrastrukturalnego w drogownictwie. Negatywny
wptyw majg takze silne wahania cenowe w obszarze materiatdw hutniczych i spawalniczych, ktére s3
zuzywane w procesie produkcyjnym przez Spdétke. W naszej ocenie uzyskana pozyczka zwiekszy ptynnosé
operacyjng Spotki (na koniec Il kwartatu Vistal Gdynia posiadat 1,6 min zt gotéwki przy zobowigzaniach
biezacych na poziomie 2,3 min z) i by¢ moze umozliwi wejscie Spotki na Sciezke odbudowy rentownosci.
Spoétka ma 5 lat na jej sptate, a jej preferencyjne oprocentowanie wynosi 4,53% w skali roku. Kurs Spétki na
ostatniej sesji wynidst 2,74 zt, co jest wartoscig o 50,2 proc. ponizej maksimum z catego 2021 roku. (t. Bryl)

Polenergia uzgodnita warunki porozumienia joint venture z litewska Modus Energy. Polenergia uzgodnita z
litewskg spotkg Modus Energy AB kluczowe warunki porozumienia joint venture, ktérego celem bedzie
rozwijanie projektéw elektrowni wiatrowych na Morzu Battyckim - poinformowata spdtka w komunikacie.
Wsrdéd uzgodnionych warunkéw porozumienia jest przewidywany harmonogram projektu, role stron,
kwestie tadu korporacyjnego (corporate governance) oraz mechanizmy rozwigzywania impasu. Modus
Energy dziata pod markg Green Genius i jest czeScig Grupy Modus - miedzynarodowej grupy spoétek
dziatajgcych w sektorze energii odnawialnej. Zgodnie z ustaleniami z Polenergig, Modus Energy bedzie petni¢
funkcje lokalnego partnera. Porozumienie zaktada, ze projekty morskich elektrowni wiatrowych zostang
zbudowane i bedg funkcjonowaty z wykorzystaniem powigzanej infrastruktury na litewskim terytorium
Morza Battyckiego. Polenergia i Green Genius ustality prawo wytgcznosci do 15 lutego 2022 r. w celu
dokonczenia prac nad dokumentacjy dotyczacy ustanowienia JV, przy czym podpisanie dokumentacji oraz
ustanowienie JV uzaleznione jest miedzy innymi od uzyskania przez Polenergie niezbednych zgdd
korporacyjnych. (PAP Biznes)

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w okresie I-XI do 36,49 proc. — UTK.
Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréow wg masy spadt w okresie styczen-listopad do 36,49 proc.
catego rynku wobec 36,60 proc. w analogicznym okresie 2020 roku - podat Urzad Transportu Kolejowego.
Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo wzrdst w okresie styczen-listopad 2021 roku do 40,70 proc.
rynku z 40,64 proc. w analogicznym okresie 2020 r. (PAP Biznes)
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Daniel Obajtek powotany do rady nadzorczej GTC. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien",
reprezentowany przez PTE PZU, powotat Daniela Obajtka na cztonka rady nadzorczej Globe Trade Centre -
podata spétka w komunikacie. Fundusz odwotat jednocze$nie ze sktadu RN Ryszarda Wawryniewicza. Jak
podano, Daniel Obajtek zostat powotany do rady nadzorczej GTC na 3-letnig kadencje, rozpoczynajacg sie 30
grudnia 2021 roku. Od 2018 roku Obajtek petni funkcje prezesa i dyrektora generalnego PKN Orlen. Jest
rowniez przewodniczagcym Polskiego Komitetu Olimpijskiego i cztonkiem rady programowej Forum
Ekonomicznego w Krynicy. Zasiadat w radach nadzorczych spétek Dalmor (2016-2018) i Lotos-Biopaliwa
(2016-2017). OFE PZU "Ztota Jesien" jest akcjonariuszem GTC, posiadajgcym 41.714.000 akcji spotki. Akcje te
stanowig 8,59 proc. kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 8,59 proc. gloséw na walnym zgromadzeniu. (PAP
Biznes)

Elektrocieptownia Stalowa Wola zawarta ugode z Abener Energia i zaptaci 92,8 mln euro. Elektrocieptownia
Stalowa Wola (ECSW) oraz spétka Abener Energia z siedziba na terenie Hiszpanii, podpisaty 31 grudnia 2021
r. ugode regulujgcy wzajemne rozliczenia zwigzane z budowg bloku gazowo-parowego dla ECSW, na mocy
ktérej ECSW zobowigzat sie zaptaci¢ na rzecz Abener Energia 92,8 min euro - poinformowaty w komunikatach
Tauron i PGNiG. Tauron i PGNiG posiadajg posrednio po 50 proc. udziatow w kapitale ECSW. Kwote 92,8 min
euro brutto na rzecz Abener Energia, ktéra to firma byta wykonawca bloku gazowo-parowego zamdwionego
przez ECSW, zasadzit Sgd Arbitrazowy przy Krajowe] Izbie Gospodarczej w Warszawie wyrokiem z dnia 25
kwietnia 2019 r. Na mocy ugody ECSW zobowigzata sie zaptaci¢ te kwote. Obydwie strony sporu zobowigzaty
sie takze umorzy¢ wszelkie trwajgce miedzy nimi postepowania sgdowe oraz arbitrazowe i potwierdzity brak
jakichkolwiek dalszych lub przysztych roszczen wynikajgcych z kontraktu. (...) (PAP Biznes)

BOS uruchamia grupowy plan naprawy. Zarzad Banku Ochrony Srodowiska podjat decyzje o uruchomieniu
zatwierdzonego 17 grudnia przez Komisje Nadzoru Finansowego grupowego planu naprawy - poinformowat
bank w komunikacie. Jak podano, wdrozony plan naprawy zastepuje realizowany dotychczas przez bank
zaktualizowany program postepowania naprawczego obejmujgcy okres 2018-2021. "Dziatania naprawcze
podejmowane w ramach GPN majq na celu osiggniecie przez bank trwatej rentownosci" - napisano w
komunikacie. BOS opracowat grupowy plan naprawy i przedtozyt go KNF w pazdzierniku 2020 roku. Komisja
w styczniu 2021 roku wezwata bank do uzupetnienia oraz zmiany tego planu. Zaktualizowany grupowy plan
naprawy zostat ztozony przez bank w kwietniu 2021 roku, nadzorca miat jednak do niego uwagi i wyznaczyt
nowy termin ztozenia uzupetnionego dokumentu na 16 lipca 2021 roku. BOS zgodnie z wezwaniem KNF
skorygowat plan i ztozyt go do KNF. Nastepnie, 22 grudnia, bank poinformowat o zatwierdzeniu grupowego
planu naprawy przez komisje. W czerwcu 2021 roku rada nadzorcza banku zatwierdzita strategie rozwoju na
lata 2021-2023, ktéra jest spdjna z przedstawianym KNF grupowym planem naprawczym. (PAP Biznes)

JSW podpisata umowe ws. przekazania zaktadu gorniczego Jastrzebie Il do SRK. lJastrzebska Spotka
Weglowa i Spotka Restrukturyzacji Kopali podpisaty umowe ws. nieodptatnego zbycia na rzecz SRK zaktadu
gbrniczego OG Jastrzebie Ill KWK Jastrzebie-Bzie (ZORG) - poinformowata JSW w komunikacie. Jak podano,
umowa zostata zawarta w oparciu o tryb przewidziany w ustawie z 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu
gornictwa wegla kamiennego. Zbycie ZORG przez JSW jest efektem dziatan zwigzanych z optymalizacjg
dziatalnosci operacyjnej spoétki w zwigzku z zaniechaniem wydobycia w obszarze gérniczym Jastrzebie I, a
takze redukcjg zatrudnienia z wykorzystaniem srodkow budzetowych przewidzianych we wskazanej ustawie,
co - jak podano - bedzie miato wptyw na poprawe efektywnosci JSW. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Na ostatniej sesji w 2021 roku rynek kontynuowat ruch wzrostowy.
Indeksy na GPW zakonczyty dzien umiarkowanymi wzrostami. WIG20 zakoriczyt notowania na
poziomie 2266,92 pkt., zyskujgc (+0,28% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG zyskat( +0,21% )i
zakonczyt sesje na 69 296,26 pkt. Obroty na GPW byty mate i wyniosty 802,9 min zt. Na rynku
kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty spadty na ostatniej sesji i na koniec dnia wyniosty 11 300
wobec 14 358 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji wzrést i osiggnat wartos¢ 34 234
wobec 33 662 na zamknieciu w srode. Niskie obroty sprzyjaja popytowi, ktéry prowadzi rynek i
realizuje wybicie gérg poziomu 2250pkt., z minimalnym potencjatem wzrostu do 2295pkt. Na razie
podaz nie dostata argumentéw ze strony globalnych rynkéw finansowych zeby prezentowad
agresywna sprzedaz. (T. Czarnecki).
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Wydarzenia
w spotkach
03.01.2022

Korea Pofudniowa
Malezja
Irlandia
Turcja
Turcja
Turcja
Srwecja
Polska
Hiszpania
Srwajcaria
Czechy
Whochy
Francja
Francja
Miemcy
Eurcland
Grecja
Morwegia
Brazylia
LsA
Meksyk

Wydarzenie

Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Inflacja CPI r/r
Inflacja PPl m/m
Inflacja PPI r/r
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Indeks PRI ustug
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu
Indeks PMI przemystu

Whydatki inwestycji budowlanych

Indeks PMI przemystu

gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru

lis
gru

LIVECHAT - Dzierr wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 1,14 PLN na akcje.
ATREM - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na akcje spétki Atrem SA w ogtoszonym wezwaniu po cenie 2,30

PLN za akcje.

Poprzednio
50,90
52,30
59,90
21,31%
9,99%
54,62%
63,30
54,40
57,10
62,50
57,10
62,80
55,90
57,40
57,40
58,40
58,80
63,70
49,80
0,20%
49,40

Na podstawie: stooq.p!

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs

[PLN]
PKO BP 44,93
Santander Polska 348,50
PEKAO 122,00
ING 267,00
mBank 433,20
Bank Millennium 8,20
Alior Bank 54,70
Bank Handlowy 59,00
Getin Noble Bank 0,33
Mediana -
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzZU 35,35
KRUK 327,00
GPW 41,42
ALTUS TFI 1,47
Quercus TFI 4,10
Mediana

[PLN]
GTC 6,99
Dom Development 120,00
Echo Investment 4,07
Atal 46,10
Develia 2,97
Ronson 2,54
Mediana

[PLN]
Budimex 227,00
Unibep 10,30
Erbud 53,00
Trakcja 1,92
Torpol 12,88
Mediana

Kurs

[PLN]
KGHM 139,40
ISW 34,87
Bogdanka 32,00
Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 74,34
PNGIiG 6,30
LOTOS 61,00
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
56 163 11,6 10,1 9,0 1,3 1,2 1,1 4,1 4,0 5,0 0,7 1,2 1,2
35613 15,5 13,4 10,8 1,3 1,2 1,1 1,1 2,4 4,1 0,6 0,5 0,9
32021 14,6 10,4 9,3 1,3 1,2 1,1 3,5 5,0 6,2 0,6 0,9 1,2
34737 15,5 13,3 11,9 2,0 1,8 1,6 1,9 3,0 3,7 0,8 1,1 1,3
18361 13,9 9,7 8,5 1,1 1,1 1,0 - - 6,1 0,2 0,1 0,2
9941 - 88,1 14,2 1,3 1,4 1,3 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
7141 13,1 8,4 7,4 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,7 1,1
7709 11,0 13,9 10,3 1,0 1,0 1,0 2,0 8,9 8,3 0,5 1,1 1,0
339 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -
18361 13,9 11,8 9,8 1,3 1,2 1,1 1,9 3,0 4,5 0,5 0,7 1,1
Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
30526 10,1 10,0 10,7 15,7 16,2
6217 9,4 9,1 8,7 2,5 2,1 1,8 3,2 3,8 4,7 7,6 25,8 25,3
1738 10,7 11,8 11,9 1,8 1,7 1,7 6,0 6,3 6,5 16,9 17,1 14,8
60 - - - - - - - - - - - -
241 - - - - - - - - - - - -
1738 10,1 10,0 9,4 1,8 1,7 1,7 6,0 6,3 6,5 10,7 17,1 16,2
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
3989 12,7 15,2 12,7 21,9 19,5 17,8
3048 8,9 8,4 8,5 2,4 2,3 2,1 6,7 6,4 6,6 25,9 28,1 28,4
1678 7,8 4,2 3,2 1,0 0,8 0,8 14,9 12,3 - 11,9 12,5 21,3
1785 6,8 6,9 6,6 1,6 1,5 1,5 7,6 7,3 7,0 18,1 24,9 24,3
1329 9,6 7,6 7,3 1,0 0,9 0,9 9,8 7,7 8,4 29 105 13,2
417 = - - = - - = - - 101 - -
1731 8,9 , b 5 7,7 11,0 12,5 21,3
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
5795 16,1 15,8 51 5,2 38,2 74,5 31,2
361 9,3 19,8 15,1 1,1 1,1 1,0 6,0 10,2 8,8 8,1 7,6 7,3
657 7,2 15,9 6,8 1,0 0,9 0,8 6,0 49 2,7 15,0 12,3 10,6
166 - - - - - - - - - -40  -1,8 20
296 6,0 13,0 15,2 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 13,7 4,8
16,0 15,2 1,1 1,1 1,1 6,0 51 5,2 15,0 12,3
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
27 880 10,4 24,7 13,4
4094 3,5 2,2 6,1 0,5 0,4 0,4 2,2 1,6 2,8 -10,3 15,5 23,4
1088 - - - - - - 0,9 1,0 - 2,0 - -
y ) 0, ] ’ ) 2,0 20,1 18,4
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
31796 7,4 4,2 7,0 15,0 8,7
36403 6,9 58 83 0,8 0,7 0,6 3,2 2,5 3,2 161 104 134
11277 46 6,8 7,1 0,8 0,7 0,7 2,7 37 36 91 180 11,0
31796 5,0 6,8 7,4 0,8 0,7 0,6 3,2 3,7 3,6 70 150 11,0
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 86,45 7175 14,7 14,1 13,2
ComArch 180,00 1464 116 11,2 11,0 13 1,2 1,1 48 48 45 87 11,1 106
LiveChat Software 116,80 3008 - 238 205 - 216 183 227 199 179 1105 1145 91,0
Asseco BS 43,40 1450 174 168 161 42 40 39 11,9 11,2 108 - 246 243
Asseco SEE 51,60 2678 20,7 181 168 28 26 24 107 98 94 - 13,8 144
Mediana 2678 160 168 161 2,0 2,6 24 107 138 14,4

[PLN]
Cyfrowy Polsat 34,72
Orange Polska 8,45
Mediana -
Kurs

P/BV
2022

Kapitalizacja

min PLN 2021 2022

2023
22205 50 14,7 13,9
11089 6,1 20,1 17,1 0,9 0,9 0,9 55
16 647 5,6 17,4 15,5 1,1 11 1,0 4,5

2021 2023 2021

Kapitalizacja P/BV

EV/EBITDA

EV/EBITDA

ROE [%]
2021
26,7

55 5,2 0,8 15,1 4,2

6,1 8,5 26,7

ROE [%]

2022 2023 2020 2022

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 141,00 4124 24,7 22,4 19,4 5,8 5,0 4,3 14,6 13,0 11,6 12,9 24,4 23,0
Agora 7,34 342 - 33,4 15,6 0,4 0,4 0,4 14,9 8,2 7,5/ -14,5 -6,6 1,3
Mediana 2233 24,7 27,9 17,5 3,1 2,7 2,3 14,8 10,6 9,5 -0,8 8,9 12,2
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 192,90 19433 93,7 36,6 41,9 9,2 6,9 6,5 51,7 27,0 30,2 72,8 9,3 18,6
Playway 418,00 2759 21,6 18,8 16,1 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 349,00 2548 14,9 12,1 10,1 7,1 5,2 4,0 13,3 11,2 8,8 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 554,00 1311 550 121,8 11,6 6,9 6,5 4,2 37,2 68,9 6,7 26,1 14,1 6,1
Mediana 2654 38,3 27,7 13,9 7,0 59 4,1 25,3 19,1 7,8 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 17200,00 31862 - 22,3 20,2 10,0 8,7 7,3 26,5 11,0 9,6 - -0,8 39,7
CCC 105,50 5789 - 60,3 27,3 18,7 7,7 6,6 21,7 10,0 81 -941 -2,5 8,2
VRG 3,77 884 14,5 11,6 11,3 1,0 0,9 0,9 6,4 5,8 5,6 -2,7 7,3 8,6
Monnari Trade 2,60 79 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3336 14,5 22,3 20,2 10,0 7,7 6,6 21,7 10,0 81 -484 -0,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 367,30 36010 44,0 33,9 26,7 11,9 9,1 7,0 28,5 22,4 17,9 32,5 3.4 30,9
Inter Cars 473,00 6702 11,5 11,5 11,0 2,2 1,9 1,6 8,0 7,8 7,5 13,6 12,8 12,1
Eurocash 10,84 1509 - 24,0 19,1 1,8 1,7 1,6 6,0 51 4,9 5,6 -5,3 5,4
Neuca 840,00 3723 22,9 21,0 19,9 4,2 3,7 3,3 13,7 12,8 11,8 - - -
AB 54,00 874 7,2 6,9 7,3 0,9 0,8 0,7 5,9 5,6 5,8 10,6 - 12,0
Mediana 2616 11,5 16,3 15,1 5 6,7 6,7 10,6 12,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - 10,9
Wawel 489,00 733 15,8 20,0 16,4 - - - 6,1 7,3 6,4 7,5 6,6 51
Tarczynski 42,00 477 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 733 15,8 20,0 16,4 - - - 6,1 7,3 6,4 9,2 6,6 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 8,06 15074 43 148 14,0
Enea 8,51 3757 24 43 41 0,3 0,3 0,2 1,7 19 22 19 116 60
Tauron 2,65 4651 9,5 7,8 3,4 0,3 0,3 03 43 44 46 15 37 71
Energa 7,65 3168 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 73,60 3345 95 239 220 1,9 1,7 16 11,2 101 76 83 - -
ZE PAK 17,10 869 55 74 42,8 08 1,8 - 48 48 46 - 196 143
Mediana 3551 , ), Y , 9,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 33,80 3353 10,6 6,7 10,8 0,4 0,4 6,7 4,2
Ciech 42,00 2213 7,5 84 75 - - - 5,2 50 47 69 125 103
Grupa Azoty Putawy 78,80 1506 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 91,60 1819 = - - = - - = - - 67 243 147
Boryszew 3,70 888 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,25 1397 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,69 83 = - - = - - = - - = - -
Mediana 1662 , ), , 12,5 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 610,00 5887 101 11,9 11,9 263 347 289
Famur 3,35 1925/ 149 10,6 9,7 1,1 1,0 09 41 35 33 11,6 73 95
Stalprodukt 263,50 1470 33 75 15,7 04 04 04 1,4 25 35 57 132 52
Wielton 9,00 543 11,5 8,3 6,6 1,2 1,1 1,0 6,9 59 52 = - -
Apator 19,90 653 = - - = - - = - - 130 - -
Alumetal 56,60 882 63 108 10,3 1,3 1,3 1,2 5,3 77 73 94 - -
Mangata Holding 79,00 527 7,6 7,6 7,5 1,1 1,0 1,0 5,3 51 50 70 - -
Rafako 1,42 181 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 55,20 70 = - - = - - = - - = - -
Mediana 9,4 10,0 1,2 , y , 51 10,5 13,2 9,5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 41,80 1,1 6,1 6,1
Sanok Rubber Co 16,50 444 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 113,00 879 87 164 12,0 08 08 0,7 5,7 62 54 130 - -
Ac 30,00 302 11,8 10,7 9,3 2,2 21 2,0 71 63 60 240 - -
Ferro 33,30 707 64 86 8,0 1,9 1,7 1,6 6,6 60 56 - 290 200
Mediana - 707 86 9,7 8,8 1,6 1,5 14 63 61 58 11,3 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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