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MNajwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty
FGNIG 6,3 i 5,7% 19943404 BIOMEDLUB 45 i 26,0% 15094031 BUMECH 21,4 11,55 6656 236
15w 35,5 i 4,45 283632947 PKPCARGOD 14,1 ih 4,65 1717 889 GETINOBLE 0,4 10,95 2061114
MERCATOR 99,0 i 4,1% 10144345  EURODCASH 10,8 i 4,4% 2455939  POLIMEXMS 4,0 i 8,8% 2235376
LOTOS 60,7 ih 2,33 & 806 800 XTB 16,6 ih 4,0% 2168991 ASTARTA 42,0 ih 5,55 1566 369
PGE 81 i 2,3% 12139722 ASBIS 21,5 ih 3,6% 3350197 UNIMOT 40,3 i 8,5% 455 217

Mazwa Obroty Mazwa 1 4 Obroty Mazwa 1 4 Obroty
ASSECOPOL 85,8 W-1,4% 5480 564 MABION 61,0 [ L 15961543 PHOTON 7.0 W21 53 477
PKOBP 444 1,75 61488 257 KRUK 318,0 W 2,75 32781655 ASSECOBS 43,0 Wl 1,55 49 008
FEKAD 1210 Wh-1,1% 37153100 COMARCH 194,0 W -20% 1645498 BORYSZEW 37 Wb -1,5% 228253
CCcc 1050 Who2% 5214 867 KETY 616,0 W11 8633089 FHN 11,5 W 0,9% 111987
CDPROJEKT 150,1 W 0,2% 31086471 ALIOR 54,0 W 0,9% 25181509 WOKEL 46,2 W 0,9% 139524

MNajwieksze obroty

wWiG20 mIGaD sWIGED

Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs IZmiana Obroty
FKORF 444 h-1,2% 61438 257 KRUK 3180 Wb -2,7% 32781655 BUMECH 21,4 Hp115% 6656236
KGHM 1417 #h 1,4% 37957 408 ALIOR ca0 b 05w 25181508  BOGDANKA 32,4 #fp 5% 3535065
PEKAD 1210 Wp1,1% 37193100  MABION 61,0 Wy -44% 15961 543 ACTION 145 #p 35% 2280143
FZU 356 W0as 37042214 BIOMEDLUB a3 ih 26,0% 15094031  RAINBOW 23,4 17 2245783
ALLEGRO 39,8 #h o1 32554655  MBAMK 4186  #p 1,3% 9971623  POLIMEXMS 40 ip 3,83 2235376

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Obroty Kurs Zmiana Obroty Obroty
WZo1z24 1005  #h 0.4% 38632  BSTO92Z 1006 #p 0,0% 10053 WS0429 1143 Wb 02% 1033
CCCOB2ZE 101,4 wWho07% 22073 BSLOS2S ga0 Wb 05% 3008 WZ0528 g5,0  #fp o4 594
BST1026 102,0 #01% 18644  WZ1122 100,32  #p 00% 2608 BSCO92T 70,0 #fp 2,9% 420
BPOOE2E 101,5 #h 0,5% 17306  ALROS24 103,23  #p 00% 2376 BBIO222 990 f-11% 297
WZ0525 1000 #h02% 14935  \WS0D429 1145 Wb 0.2% 1033 ACH1123 98,5  #fp 0.0% 296
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Informacja dnia
RONSON
DEVELOPMENT SA

Informacja dnia
APATOR SA

Informacja dnia
BANK PKO BP SA

Ronson Development planuje rozszerzy¢ dziatalnosé o najem instytucjonalny. Zarzad Ronson Development
zdecydowat o podjeciu dziatan, majgcych na celu rozszerzenie przedmiotu wykonywanej dziatalnosci o najem
instytucjonalny - podatfa spétka w komunikacie. "W naszej dziatalnosci PRS bedziemy odpowiedzialni za caty
proces od A do Z, czyli od etapu projektowania inwestycji, przez etap budowy, po opracowanie oferty,
wprowadzenie jej na rynek i zarzagdzanie samym najmem. Dzieki temu powstang inwestycje dedykowane
rynkowi najmu, odpowiadajgce na jego specyficzne potrzeby, m.in. w zakresie czesci wspodlnych, czy funkgcji
ustugowych" - poinformowat w komunikacie prasowym prezes Boaz Haim. "JesteSmy petni entuzjazmu,
rozpoczynajgc ten zupetnie nowy rozdziat w naszej biznesowe] historii. Wierzymy, ze rozszerzenie
dziatalnosci o nowy segment znajdzie pozytywne odzwierciedlenie w wynikach finansowych w kolejnych
latach i przyczyni sie do dalszej, sukcesywnej budowy wartosci firmy" - dodat. Spotka podata, ze do konca
2025 roku w ofercie mieszkar na wynajem powinno znalez¢ sie ok. 3.000 lokali w trzech polskich miastach —
Warszawie, Wroctawiu i Poznaniu. Bank ziemi spotki w segmencie PRS ma z kolei zostaé zabezpieczony na
okoto 5.000 lokali. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Ronson Development zapowiada rozszerzenie dziatalnosci o najem
instytucjonalny. To wazny krok w dziatalnosci Spétki, poniewaz nie tylko odpowiada on na potrzeby rynku,
ale takze wpisuje sie w zmiany zachowan konsumentéw w obliczu podwyzek stép procentowych. Jesienne
podwyzki stép procentowych przez RPP nie byty prawdopodobnie ostatnimi, a to oznacza, ze o kredyt na
zakup mieszkania bedzie trudniej. Tym samym mozna spodziewac sie spowolnienia sprzedazy mieszkan na
rynku pierwotnym i nastgpi wieksze zainteresowanie wynajmem mieszkan. Tym samym Ronson
Development chce ewentualne spadki dynamiki sprzedazy rownowazy¢ dziatalnoscig substytucyjng
polegajaca na oferowaniu mieszkan pod wynajem. W planach do korica 2025 roku Spétka ma mie¢ w ofercie
ok. 3.000 lokali w trzech polskich miastach — Warszawie, Wroctawiu i Poznaniu. W naszej ocenie
dywersyfikacja dziatalnosci jest potencjalnie korzystna dla Spétki, szczegdlnie, ze Ronson Development chce
wspotpracowaé z partnerami posiadajgcymi juz doswiadczenie w zakresie najmu instytucjonalnego.
Fundamenty Spétki sg zdrowe. Przy przychodach w Il kwartale na poziomie 102,5 miIn zt, zysk netto wynidst
6,8 min zt (rentownos¢ netto 6,6%), a stopa zadtuzenia wyniosta 0,58. Od poczatku roku kurs Ronson
Development wzrést prawie dwukrotnie, a obecne notowania Spétki (2,54 zt) znajduja sie blisko
tegorocznych maksimow (2,63 zt). (L. Bryl)

Apator Powogaz zawart umowe o wartosci ok. 27,6 min z. Apator Powogaz, spétka zalezna Apatora,
zawarfa z rosyjska spotka stowarzyszong Teplovodomer ramowg umowe o wspodtpracy na 2022 rok - podata
spotka w komunikacie. Warto$¢ umowy wynosi ok. 27,6 min zt. Przedmiotem umowy jest dostawa do spotki
Teplovodomer wodomierzy, cieptomierzy, tacznikéw i czedci zamiennych. Dostawy bedg realizowane na
podstawie biezgcych zamdwien. (PAP Biznes)

Notowania PKO BP stabng na tle rynku. Wzrost upolitycznienia i roszady we wtadzach nie pomogty, ale to
nie jedyne powody gorszego zachowania. W koncéwce roku pogtebita sie stabos¢ notowan akcji PKO BP na
tle indeksu WIG-banki, w ktérym ma obecnie ponad 37-proc. udziat. Jeszcze w pierwszych dniach maja stopy
zwrotu byty niemal identyczne, ale pdzniej lider polskiego sektora bankowego ztapat wyrazng zadyszke. Na
poczatku pazdziernika stopa zwrotu z akcji PKO BP byta juz o 15 pkt proc. nizsza od branzowego wskaznika.
Liczac od poczatku roku do teraz indeks urdst o blisko 81 proc., ale akcje PKO BP tylko o 56 proc., czyli az 25
pkt proc. mniej. Jednoczesnie wskazniki wyceny banku obnizyty sie w poréwnaniu z indeksem. Np. pod
wzgledem C/WK jeszcze na poczatku tego roku PKO BP byt wyraznie wyzej wyceniany niz srednio indeks (o
okoto 0,2 pkt). Teraz ich wskaznik jest juz réwny. (..) Zrédfo: Parkiet (parkiet.com)  https://
www.parkiet.com/Banki/312309987-Notowania-PKO-BP-slabna-na-tle-rynku.html
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Informacja dnia
PERMA-FIX
MEDICAL SA

Informacja dnia

PGF POLSKA GRUPA
FOTOWOLTAICZNA
SA

Informacja dnia
PBG SA W
RESTRUKTURYZACII

Informacja dnia
JR HOLDING ASI SA

Zawarcie umowy sprzedazy udzialdw w spotce Perma-Fix Medical LLC. Zarzad Perma-Fix Medical S.A.
niniejszym przekazuje do publicznej wiadomosci, iz w dniu 29 grudnia 2021 r. Emitent zawart umowe
sprzedazy 100% udziatéw w spétce zaleznej Emitenta, Perma-Fix Medical LLC ("PFM LLC"), dawniej: Perma-
Fix Medical Corporation ("PFM Corp."), ze spotkg Perma-Fix Environmental Serivices Inc. Cena sprzedazy
udziatéw w spotce PFM LLC zostata okreslona w umowie na poziomie 10 USD za wszystkie udziaty. W efekcie
spotka PFM LLC zostata spotkg zalezng od Perma-Fix Environmental Services, Inc., bedgca jednoczesnie
wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta. (...) (ESPI RB Nr 10/21)

Istotna transakcja Spotki. Zawarcie istotnej umowy oraz objecie akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki Sundragon S.A. Zarzad PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. informuje, ze w dniu 28
grudnia 2021 r. ztozyt oswiadczenie o objeciu 200.000.000 (dwiescie miliondw) akcji serii D spétki Sundragon
S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000367579, NIP: 7441667501, REGON: 519608560) (dalej: "Sundragon
S.A.") o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000,00 zt
(dwadziescia milionéw ztotych) (cena emisyjna odpowiada wartosci nominalnej) oraz zawart ze spotka
Sundragon S.A. umowe przeniesienia 50 (pie¢dziesigt) udziatéw w kapitale zaktadowym spétki K500 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gorznej (KRS: 0000825678, NIP: 7671714960, REGON:
385547390) (dalej: "K500 sp. z 0.0."), stanowigcych 51,02% udziatu w kapitale zaktadowym spétki K500 sp. z
0.0. i uprawniajgcych do wykonywania 51,02% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw spétki K500 sp. z o.0.,
ktére to udziaty stanowig wktad niepieniezny, jakim Emitent pokryt podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Sundragon S.A. Przejscie wtasnosci ww. udziatéw nastgpito z dniem 28 grudnia 2021 r. Zgodnie z opinig
biegtego rewidenta, wartos¢ powyzszych udziatéw wynosi 22.009.416 zt (dwadzieScia dwa miliony dziewiec
tysiecy czterysta szesnascie ztotych). (...) (ESPI RB Nr 35/21)

Otrzymanie informacji o rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej. Zarzadca PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg
w Wysogotowie informuje, iz Pan Andrzej Stefan Gradowski w dniu 29 grudnia 2021 roku ztozyt oswiadczenie
o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki. (ESPI RB Nr 12/21)

Objecie akcji spotki LaserTec S.A. Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: JRH) informuje, iz
w dniu 29 grudnia 2021 r. podpisat z LaserTec S.A. z siedzibg w Tychach (dalej: LaserTec) umowe, na
podstawie ktdérej objat w podwyziszonym kapitale zaktadowym 2.330 akcji imiennych zwyktych serii D o
wartosci nominalnej 2.000,00 zt kazda akcja, za tgczng cene 6,9 min zt (dalej: Akcje serii D), co bedzie
stanowi¢ 21,09 % udziatu w kapitale zaktadowym LaserTec. Zarzad JRH wskazuje, iz dzisiejsze objecie Akcji
serii D, jest kontynuacjg prowadzonej wspotpracy z LaserTec, zapoczgtkowanej podpisaniem w dn. 18 marca
2021 r. listu intencyjnego (por. ESPI nr 16/2021 z dn. 19 marca 2021 r.) oraz zostato dokonane w
konsekwencji nie dojscia do skutku poprzedniej emisji akcji, w ramach ktorej JRH objat 980 akcji zwyktych
imiennych serii D LaserTec (o objeciu tych akcji JRH informowat w drodze raportu ESPI nr 29/2021 z dn. 22
kwietnia 2021 r.). Akcje serii D zostang pokryte wktadem pienieznym do dn. 17 stycznia 2022 r., przy czym
2,9 min zt zostato optacone w dn. 29 grudnia 2021 r. w drodze potrgcenia wierzytelnosci LaserTec
wynikajacej ze zobowigzania LaserTec do zwrotu wptaconego przez JRH wktadu pienieznego na pokrycie
objetych 22 kwietnia 2021 r. 980 akcji serii D. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Wczoraj rynek kontynuowat ruch wzrostowy. Indeksy na GPW zakonczyty
dzien umiarkowanymi wzrostami. WIG20 zakorczyt notowania na poziomie 2260,70 pkt., zyskujac
(+0,37% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG zyskat( +0,60% )i zakorczyt sesje na 69 148,97 pkt.
Obroty na GPW byty zdecydowanie mniejsze niz dnia poprzedniego i wyniosty 711,7 min zt. Na rynku
kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty spadty na ostatniej sesji i na koniec dnia wyniosty 14 358
wobec 16 753 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji nieznacznie wzrést i osiggnat
wartos¢ 33 662 wobec 32 561 na zamknieciu we wtorek. Niskie obroty sprzyjajg popytowi, ktory
prowadzi rynek i realizuje wybicie gbra poziomu 2250pkt., jednoczesnie jednak nie mozna wykluczy¢
silnego — jednodniowego ruchu korekcyjnego wzrosty, jesli podaz dostanie argumenty ze strony
globalnych rynkéw finansowych. (T. Czarnecki).
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KALENDARIUM

Dane makro:

30.12.2021
Wydarzenie Poprzednio

0:00 Korea Potudniowa Produkcja przemysfowa m/m lis -1,90%
0:00 Korea Potudniowa Produkcja przemysfowa rfr lis 4 B0%
0:00 Korea Potudniowa Sprzedaz detaliczna m/m lis 0,20%
0:00 Korea Potudniowa Sprzedaz detaliczna r/fr lis 7,40%
5:00 Malezja Inflacja PPl m/m lis 1,00%
5:00 Malezja Inflacja PPl rfr lis 13,20%
g:00 Wielka Brytania Mationwide Indeks cen nierucham. m/m gru 0,90%
9:00 Stowacja Indeks zaufania konsumentow gru 22,90
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacia CPl m/m gru 0,20%
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI rjfr gru 5,50%
9:00 Hiszpania Inflacja CPl m/m gru 0,30%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI rfr gru 5,50%
9:00 Swajcaria KOF Indeks wskainikow wyprzedzajacych gru 108,50
9:00 Austria Inflacja PPl m/m lis 3,10%
9:00 Austria Inflacja PPl rfr lis 13,90%
12:00 Portugalia Produkcja przemysfowa rfr lis -6,70%
12:00 Portugalia Sprzedaz detaliczna r/fr lis 3,40%
15:45 LS4 Indeks Chicago PMI gru 61,80
16:30 LS4 Zapasy gazu ziemnego 17 gru 3382 mid
Grecja Inflacja PPl m/m lis 3,30%
Grecja Inflacja PPl rfr lis 23,50%

Wydarzenia
w spotkach
30.12.2021

Na podstawie: stooq.p!

INFOSCAN - WZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki w drodze emisji akgji serii O, zmiany
statutu, wyrazenia zgody na nabycie udziatéw spétki GMZ Co Sp. z 0.0., odwotania cztonka z RN.
HARPER - Raport pétroczny 111/2021:
SFD - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,04 PLN na akcje.
SEVENET - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,37 PLN na akcje.
EFENERGII - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII S.A.
LAURENPES - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii F, G i H spotki LAUREN PESO POLSKA S.A.
NESTMEDIC - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect 2.640.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J spotki NESTMEDIC S.A.
NETIA - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzier obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami spétki NETIA S.A.
GTC - Pierwszy dzien notowania praw do akcji: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
88.700.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii O spotki GLOBE TRADE CENTRE S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 44,40 55500 11,5 10,0
Santander Polska 343,90 35143 20,9 13,2 10,6 1,3 1,2 1,1 1,2 2,5 4,1 0,6 0,5 0,9
PEKAO 120,95 31746 14,5 10,3 9,2 1,2 1,2 1,1 3,6 51 6,2 0,6 0,9 1,2
ING 277,00 36038 16,1 13,8 12,3 2,0 1,9 1,7 1,8 2,8 3,6 0,8 1,1 1,3
mBank 418,60 17742 13,4 9,4 8,3 1,1 1,1 1,0 - - 6,3 0,2 0,1 0,2
Bank Millennium 8,23 9978 - 88,4 14,2 1,3 1,4 1,3 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
Alior Bank 54,00 7050 12,9 8,3 7,3 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1
Bank Handlowy 59,50 7774 11,1 14,0 10,4 1,0 1,0 1,0 2,0 8,9 8,2 0,5 1,1 1,0
Getin Noble Bank 0,36 371 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 17742 13,4 4 ), ) ) ) . s Y ), ),
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 35,57 30716 10,1 9,7 9,1 1,7 1,6 1,6 8,8 8,0 8,5 10,7 15,7 16,2
KRUK 318,00 6046 9,2 8,8 8,5 2,4 2,0 1,8 3,3 3,9 4,8 7,6 25,8 25,3
GPW 41,46 1740 10,8 11,8 11,9 1,8 1,7 1,7 6,0 6,3 6,5 16,9 17,1 14,8
ALTUS TFI 1,43 59 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,10 241 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1740 101 97 91 18 1,7 1,7 60 63 65 107 17,1 162
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,98 3389 12,6 15,2 12,6 0,8 0,8 0,7 20,5 18,2 16,7
Dom Development 118,00 2997 8,7 8,3 8,4 2,4 2,2 2,1 6,6 6,3 6,5 25,9 28,1 28,4
Echo Investment 4,02 1659 7,7 4,2 3,2 0,9 0,8 0,8 14,8 12,3 - 11,9 12,5 21,3
Atal 46,80 1812 6,9 7,0 6,7 1,6 1,6 1,5 7,7 7,4 7,0 18,1 24,9 24,3
Develia 2,95 1320 9,5 7,6 7,3 1,0 0,9 0,9 9,8 7,6 8,4 2,9 10,5 13,2
Ronson 2,54 417 - - - - - - - - - 10,1 - -
Mediana - 1735 87 76 73 0 09 09 98 76 77 11,0 125 213
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 234,50 5987 7,9 16,6 16,3 4,6 50 5,0 4,6 54 55 38,2 74,5 31,2
Unibep 10,35 363 9,3 19,9 15,2 1,1 1,1 1,0 6,0 10,3 8,8 8,1 7,6 7,3
Erbud 54,00 670 7,3 16,2 6,9 1,0 0,9 0,8 6,1 50 2,8 15,0 12,3 10,6
Trakcja 1,95 168 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,82 294 59 12,9 15,2 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana - 363 76 164 152 1,1 1,1 11 60 54 55 150

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 141,70 28340 4,8 6,4 7,8 1,1 1,0 0,9 3,5 3,8 4,3 10,4 24,7 13,4
JSW 35,50 4168 3,5 2,2 6,2 0,5 0,4 0,4 2,3 1,6 2,9 -10,3 15,5 23,4
Bogdanka 32,40 1102 - - - - - - 0,9 1,1 - 2,0 - -
Mediana - 4168 42 43 70 08 07 06 23 16 36 20 201 184
m Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 73,94 31625 5,0 7,9 7,3 0,7 0,6 0,6 3,9 4,5 4,2 7,0 15,0 8,7
PNGiG 6,33 36577 6,9 5,9 8,4 0,8 0,7 0,6 3,2 2,5 3,2 16,1 10,4 13,4
LOTOS 60,66 11214 4,6 6,8 7,1 0,8 0,7 0,7 2,7 3,6 3,6 -9,1 18,0 11,0
Mediana - 31625 50 68 73 08 07 06 32 36 36 70 150 11,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023] 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,80 7121 146 140 131 1,1 10
ComArch 194,00 1578 125 121 11,8 14 1,3 12 52 52 50 87 109 104
LiveChat Software 118,00 3039 - 241 207 - 21,9 184 229 201 181 1105 1145 910
Asseco BS 43,00 1437 172 166 159 41 40 39 11,7 11,1 10,7 - 246 243
Asseco SEE 53,80 2792 21,6 189 175 29 27 25 11,1 102 98 - 138 144

Mediana = 2792 15,9 16,6 15,9 2,1 2,7 2,5 11,1 10,2 9,8 8,7 13,8 14,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,80 22256 50 148 140 1,3 1,2 1,2 3,6 72 69 85 267
Orange Polska 8,53 11188 62 22 173 09 09 09 55 55 53 08 151 42

Mediana = 16722 17,5 15,6 1,1 4,5 6,1 26,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 142,80 4176, 250 227 197 58 50 43 148 131 11,7 129 244 230
Agora 7,38 344 - 33,5 15,7 0,4 0,4 0,4 14,9 8,2 7,5 -145 -6,6 1,3
Mediana - 2260 25,0 28,1 17,7 3,1 2,7 2,4 14,9 10,7 9,6 -0,8 8,9 12,2
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 190,12 19152 92,4 36,0 41,3 9,1 6,8 6,4 50,9 26,6 29,7 72,8 9,3 18,6
Playway 422,20 2787 21,9 19,0 16,3 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 349,00 2548 14,9 12,1 10,1 7,1 5,2 4,0 13,3 11,2 8,8 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 556,00 1316 552 1223 11,7 6,9 66 43 374 691 67 261 141 6,1
Mediana - 2667 38,5 27,5 14,0 7,0 59 4,1 25,3 18,9 7,8 13,1 4,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023] 2021 2022 2023] 2021 2022 2023) 2020 2021 2022

LPP 17160,00 31788 - 22,2 20,2 10,0 8,7 73 26,5 11,0 94 - -0,8 39,3
CCccC 105,00 5761 - 60,0 27,2 18,6 7,7 6,5 21,6 10,4 84 -941 -2,5 5,9
VRG 3,75 879 14,4 11,5 11,2 1,0 0,9 0,9 6,3 5,8 5,6 -2,7 73 8,6
Monnari Trade 2,52 77 - - - - - - - - - = - -

Mediana = 3320 14,4 22,2 20,2 10,0 7,7 6,5 21,6 10,4 84 -484 -0,8

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 358,90 35187 43,0 331 26,1 11,6 8,9 6,9 27,9 21,9 17,5 32,5 31,4 30,9
Inter Cars 471,00 6673 11,4 11,5 11,0 2,2 1,9 1,6 8,0 78 75 136 128 121
Eurocash 10,75 1496 - 23,8 18,9 1,8 1,6 1,6 6,0 51 4.8 5,6 -5,3 54
Neuca 840,00 3723 22,9 21,0 19,9 4,2 3,7 3,3 13,7 12,8 11,8 = - -
AB 52,00 842 7,0 6,7 7,0 0,9 0,8 0,7 5,7 54 57 10,6 - 12,0
Mediana - 11,4 16,2 15,0 ) 5 X 10,6 12,0
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2021 2022 2023] 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 490,00 735 15,8 20,0 16,4 - - - 6,1 73 64 7,5 6,6 51
Tarczynski 41,80 474 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 735 15,8 20,0 16,4 - - - 6,1 73 6,4 9,2 6,6 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 15126 4,3 14,8 14,1
Enea 8,48 3743 2,4 4,3 4,1 0,3 0,3 0,2 1,7 1,9 2,2 1,9 11,6 6,0
Tauron 2,62 4592 9,4 7,7 3,4 0,3 0,3 0,3 4,3 4,4 4,6 1,5 3,7 7,1
Energa 7,64 3163 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 74,00 3363 9,5 24,0 22,1 1,9 1,7 1,6 11,2 10,1 7,7 8,3 - -
ZE PAK 17,20 874 5,5 7,5 43,0 0,8 1,8 - 4,9 4,8 4,6 - 19,6 14,3
Mediana - 3553 55 7,7 141 0,3 o3 03 43 44 46 15 97
Chemia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 33,40 3313 10,4 6,6 10,7
Ciech 43,20 2277 7,7 8,6 7,7 - - - 5,3 5,2 4,8 6,9 12,5 10,3
Grupa Azoty Putawy 79,00 1510 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 92,50 1836 - - - - - - - - - 6,7 24,3 14,7
Boryszew 3,70 887 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,60 1440 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,70 83 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1673 9,1 76 92 0,4 04 04 6,3 57 58 51 125 103
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 616,00 5944 10,2 12,0 12,0 3,4 3,5 3,4 7,8 8,4 8,4 26,3 34,7 28,9
Famur 3,33 1914 14,8 10,6 9,7 1,0 1,0 0,9 4,1 3,4 3,2 11,6 73 9,5
Stalprodukt 263,00 1468 3,3 7,5 15,7 0,4 0,4 0,4 1,4 2,5 3,5 5,7 13,2 5,2
Wielton 8,95 540 11,5 8,2 6,5 1,2 1,1 1,0 6,8 59 5,2 - - -
Apator 19,20 630 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 55,40 863 6,2 10,6 10,1 1,3 1,2 1,2 5,2 7,5 7,2 9,4 - -
Mangata Holding 77,00 514 7,4 7,4 73 1,1 1,0 0,9 5,2 5,0 4,9 7,0 - -
Rafako 1,35 172 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 60,00 76 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 630 8,3 94 99 1,2 1,1 1,0 5,2 54 50 10,5 1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 41,80 - -
Sanok Rubber Co 15,70 422 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 113,60 883 8,8 16,5 12,1 0,8 0,8 0,7 5,7 6,2 55 13,0 - -
Ac 29,80 300 11,7 10,6 9,2 2,2 2,1 2,0 7,0 6,3 6,0 24,0 - -
Ferro 32,50 690 6,2 8,4 7,8 1,8 1,7 1,6 6,5 59 55 - 29,0 20,0
Mediana - 690 8,6 97 88 1,5 1,4 1,3 6,2 62 57 11,3 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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