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Informacja dnia

Aktualizacja informacji w sprawie roszczenr kontrahenta. W nawigzaniu do raportéw biezacych Krynica

KRYNICA VITAMIN SA Vitamin S.A. ("Emitent", "Spétka") nr 37/2021 z dnia 26 listopada 2021 r. i 38/2021 z dnia 7 grudnia 2021 r.

Informacja dnia
GETIN NOBLE
BANK SA

dotyczacych:

- roszczen kontrahenta umowy z dnia 10 listopada 2020 r., o zawarciu ktdrej Emitent informowat w raporcie
nr 35/2020 (dalej: "Kontrahent"),

- braku potwierdzenia co do zasady i wysokosci tych roszczen,

- deklaracji petnomocnika Kontrahenta co do podjecia wysitku w celu zazegnania sporu w drodze mniej
formalnych konsultacji i negocjacji ze Spodtkg, prowadzonych w dobrej wierze i w celu osiggniecia
porozumienia bez wchodzenia na droge formalnego sporu,

- otrzymania informacji wskazujacej na podwyzszenie poziomu roszczen do ok. 36 min USD,

Zarzad Emitenta informuje o otrzymaniu w dniu 24 grudnia 2021 r. w godzinach wieczornych od
przedstawiciela prawnego Kontrahenta oswiadczenia, ze o ile otrzyma on dodatkowe wyjasnienia od
Emitenta w uzgodnionym przez Strony trybie, to, co do zasady, zgadza sie wstrzymaé z decyzjg o rozpoczeciu
ewentualnego arbitrazu do 31 stycznia 2022 roku czyli poza pierwotny termin 90 dni, przeznaczony na
negocjacje stron, uptywajacy w dniu 6 stycznia 2022 r. Kontrahent zaznaczyt zarazem, ze wydtuzenie terminu
nie oznacza jego rezygnacji z jakichkolwiek przystugujgcych mu uprawnien, jednak oczekuje kontynuowania
rozméw przez Strony.

W ocenie Emitenta wydtuzenie terminu pozwoli Stronom lepiej zbada¢ przyczyny reklamacji, przeprowadzi¢
analizy przez ekspertéw i dodatkowe badania Emitenta w magazynach Kontrahenta, ktére rozpoczng sie
z poczatkiem 2022 roku. (...). (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Krynica Vitamin otrzymata wydtuzenie terminu na wyjasnienie zakresu
i przyczyn szkéd jakie powstaty u Kontrahenta Spotki wynikajgcych z wad dostarczonych produktéw w
postaci ciekngcych puszek aluminiowych i rozrywajacych sie opakowan kartonowych. Wczesniej Spdtka
informowata, ze wysokos$¢ roszczen ze strony Kontrahenta zostata podwyzszona z 15 min USD do 36 min
USD. Pierwotny termin 90 dni od otrzymania informacji (9 pazdziernika 2021) na rozpatrzenie reklamacji i na
negocjacje stron zostat wydtuzony z 6 do 31 stycznia 2022. W naszej ocenie jest to korzystna informacja
majgca réwniez pozytywny wpltyw na notowania. Kurs akcji Krynica Vitamin od momentu pierwszego
upublicznienia informacji o roszczeniu spadt o 7,2 proc. i na koniec sesji pigtkowej wynidst 15,4 zt (przy
tegorocznym maksimum z lutego na poziomie 25,7 zt za akcje). Informacja o wydtuzeniu terminu pokazuje
takze kontynuacje gotowosci i checi Kontrahenta do osiggniecia porozumienia polubownie bez wchodzenia
na droge formalnego sporu i podejmowania formalnych mediacji a potem sporu przed arbitrazem. Wartos¢
zgtaszanego roszczenia (ok. 146 min PLN) jest okoto dwa razy wieksza niz kapitaty wtasne Spétki (73,8 min
PLN) i wynosi okoto potowy przychoddow Spétki za 3 kwartaty 2021 (305,4 min PLN). Uwazamy, ze wysokos¢
whnioskowanej kwoty pozwala domniemywac, ze jej realne uzyskanie jest mato prawdopodobne i stanowi
zapewne istotny element strategii negocjacyjnej Kontrahenta. (t. Bryl)

KNF ustanowita kuratora dla Getin Noble Banku, wezwata bank do przedstawienia nowego planu
naprawy. Komisja Nadzoru Finansowego wezwata Getin Noble Bank do przedstawienia w ciggu 4 miesiecy
nowego planu naprawy banku i zdecydowata o ustanowieniu w Getinie kuratora, ktérym zostat Bankowy
Fundusz Gwarancyjny - poinformowano w pigtkowych komunikatach. Getin planuje ztozy¢ nowy plan
naprawy, ktéry bedzie odzwierciedlat jego obecng sytuacje finansowg oraz nowy kontekst
makroekonomiczny. KNF podata, ze odmdwita zatwierdzenia aktualizacji planu naprawy i wezwata bank do
przedstawienia nowego planu w ciggu 4 miesiecy. "Nowy plan naprawy banku powinien uwzglednia¢ w
szczegolnosci istotne zmiany w otoczeniu zewnetrznym, ktore miafy miejsce w ostatnim okresie (w tym
zmiany parametrow makroekonomicznych, trendy w praktyce orzeczniczej dotyczqcej sporow zwigzanych z
walutowymi kredytami hipotecznymi) oraz prezentowac dziatania majgce na celu m.in. spetnienie w
akceptowalnej perspektywie czasowej minimalnych wymogow regulacyjnych" - napisata Komisja w
komunikacie prasowym. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
PEKABEX SA

Informacja dnia
KRUK SA

Informacja dnia
CAVATINA
HOLDING SA

Nabycie udziatow w spoétce Guillén Desarrollos Industriales S.L. z siedzibg w Hiszpanii. Zarzad Wielton S.A.
informuje, ze w dniu 23 grudnia 2021 r. podpisat umowe nabycia udziatéw ("Umowa") w spodtce Guillén
Desarrollos Industriales S.L. z siedzibg w Hiszpanii ("Guillén"). Spétka, ktérej udziaty s3 nabywane posiada
wszelkie zasoby zapewniajgce kontynuacje prowadzonej dziatalnosci, w tym m.in. park technologiczny,
kontrakty, licencje, patenty, znaki towarowe oraz wystarczajgce zasoby kadrowe. Umowa przewiduje
przeprowadzenie transakcji w dwdch etapach: nabycie obecnie 80% udziatdw za cene obliczong w oparciu o
wskaznik 5,6 x EBITDA Guillén za rok 2021 (tj. ok. 4,6 mIn euro, przy czym wartos¢ ostateczna bedzie znana
po zaudytowaniu wynikow rocznych spoétki) oraz opcja nabycia w 2026 r. pozostatych 20% udziatow w
modelu earn-out za cene obliczong w oparciu o wskaznik 6,5 x EBITDA Guillén za rok 2025. (...) (ESPI RB Nr
22/21)

Zawarcie znaczacej umowy przez spotke zalezng Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. Zarzad
Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, iz w dniu dzisiejszym spdtka zalezna Emitenta -
Pekabex BET S.A. ("Spdtka"), , zawarta z 7r S.A. z siedzibg w Krakowie ("Inwestor") umowe ("Umowa"), ktérej
szczegdtowe warunki przedstawiono ponizej:

Przedmiot Umowy: Realizacja obiektow magazynowo-produkcyjnych wraz z biurami oraz towarzyszaca
infrastrukturg drogowa i techniczng, na dziatkach nr 1015/3, 244/43 obreb 220403_2.0009, Lublewo
Gdaniskie.

Wartos¢ Umowy: 9% przychoddw grupy Pekabex wg ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w petnych procentach)

Termin rozpoczecia realizacji Przedmiotu Umowy: 23.12.2021 roku

Termin zakonczenia realizacji Przedmiotu Umowy: 30.09.2022 r. (...) (ESPI RB Nr 86/21)

Spoétka zalezna Kruka kupita portfele wierzytelnosci w Rumunii. Spétka zalezna Kruka podpisata umowe dot.
nabycia na rynku rumunskim portfeli wierzytelnosci z tytutu niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych
o tgcznej wartosci nominalnej do 240 min RON (224 mln zt) - podat Kruk w komunikacie. Umowa przewiduje,
7e wierzytelnosci zostang nabyte w 24 miesiecznych transzach. (PAP Biznes)

Cavatina Holding ustanowita program emisji obligacji do kwoty 200 min zt. Cavatina Holding ustanowita
program emisji obligacji do kwoty 200 mlIn zt, ktéry organizowany bedzie przez Santander Bank Polska i PKO
BP - poinformowata spdétka w komunikacie. Ustanowiony program pozwala na wielokrotne emisje
zabezpieczonych obligacji na okaziciela o tgcznej wartosci do 200 min zt. Obligacje beda oferowane
wybranym inwestorom kwalifikowanym w trybie oferty publicznej i nie bedg wymagaty sporzadzenia
prospektu ani memorandum informacyjnego. Wyemitowane obligacje moga zosta¢ wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW. (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-12-27 @ Banku BPS

Grupa BPS

WIG20 FUTURES

Hiv 2482.0 2500

FW20H2220 — 23 GRUDNIA, 17:15 Uuwlé**“ |

> 2100
2000

e b 1900
03/25/21
SMAUG (20)
W MG (50)

W SHANG (200) on Close  na

1800

= M KRSH2 Index - Volume 9066 lllIII_IT 20000
| Wa

W M1 May 31 TG Jun 30 WS D Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30 0ct 15 0ct 25 Nov 15 Nov 30 Dec 15
Zrodio: Bloomberg 2021

Komentarz DM Banku BPS. Ostatnia sesja przed Swietami Bozego Narodzenia przebiegata pod
dyktando popytu. Poziom 2200 pkt., ktory wczesniej stanowit do$é silny opdr dla Indeksu WIG20,
zostat pokonany. Ostatecznie WIG20 zakonczyt dzien na poziomie 2225,80 pkt., zyskujgc (+0,61% ),
natomiast indeks szerokiego rynku WIG zyskat ( +0,54% )i zakonczyt sesje na 68120,16 pkt. Obroty na
GPW byty bardzo zblizone do dnia poprzedniego i wyniosty 801,6 min zt, z czego 581 min zt przypadto
na spotki z WIG20. Na rynku kontraktow, na serii FW20H2220 obroty spadty na ostatniej sesji i na
koniec sesji wyniosty 9 066 wobec 11 645na poprzedniej. LOP na zamknieciu sesji nieznacznie wzrdst
i osiggnat wartos¢ 32181 wobec 31 991 na zamknieciu w $rode. Przy niskich obrotach popyt
podciggnat rynek nieznacznie do géry. Konsolidacja w strefie 2150--2250 pkt. trwa i dopiero
wybicie jednego z tych poziomdéw moze zaowocowac bardziej zdecydowanym ruchem rynku. (T.
Czarnecki).
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KALENDARIUM

Dane makro:

27.12.2021
Poniedziatek Wydarzenie Poprzednio
5:00 Malezja Eksport lis 114,43 mid
5:00 Malezja Import lis 88,18 mld
5:00 Malezja Bilans handlu zagranicznego lis 26,20 mid
8:00 Turcja Poziom wykorzystania mocy produkcyinych gru 78,10%
8:00 Morwegia Sprzedai detaliczna m/m lis 1,00%
8:00 Morwegia Sprzedai detaliczna r/fr lis -3,30%
22:00 Korea Pofudniowa Indeks zaufania konsumentow gru 107,60

Na podstawie: stooq.pl

Wydarzenia
w spotkach
27.12.2021

HELIO - WZA:

MRIT - Konferencja prasowa: Spotkanie z udziatem kierownictwa MRIT - Polski tad - rozwigzania dla przedsiebiorcow.
PUNCHPUNK - WZA:

LIVECHAT - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 1,14 PLN na akcje.

PBKM - Przymusowy wykup akcji: Dzied Przymusowego Wykupu akcji spétki POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH
S.A. po cenie 104,41 PLN za akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:04:59

Kurs

[PLN]
PKO BP 43,80
Santander Polska 329,30
PEKAO 119,30
ING 264,00
mBank 405,20
Bank Millennium 7,88
Alior Bank 54,70
Bank Handlowy 60,50
Getin Noble Bank 0,37
Mediana -
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzZU 34,98
KRUK 350,00
GPW 40,80
ALTUS TFI 1,44
Quercus TFI 4,05
Mediana

[PLN]
GTC 6,95
Dom Development 111,40
Echo Investment 414
Atal 46,70
Develia 2,64
Ronson 2,50
Mediana

[PLN]
Budimex 222,50
Unibep 11,00
Erbud 58,20
Trakcja 1,77
Torpol 12,46
Mediana

Kurs

[PLN]
KGHM 139,55
ISW 34,57
Bogdanka 31,70
Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 73,00
PNGIiG 5,86
LOTOS 58,90
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
min PLN 2021 2022 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
54750 11,4 9,8 8,8 1,3 1,2 1,1 4,2 4,1 5,2 0,7 1,2 1,2
33651 20,0 12,7 10,2 1,2 1,2 1,1 1,2 2,6 4,3 0,6 0,5 0,9
31313 14,3 10,2 91 1,2 1,2 1,1 3,6 51 6,3 0,6 0,9 1,2
34 346 15,3 13,1 11,8 1,9 1,8 1,6 1,9 3,0 3,7 0,8 1,1 1,3
17174 13,0 9,1 8,0 1,1 1,0 1,0 = - 65 02 01 02
9559 - 84,7 13,6 1,2 1,3 1,3 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
7141 13,1 8,4 7,4 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,7 1,1
7 905 11,3 14,2 10,6 1,0 1,0 1,0 2,0 8,7 8,1 0,5 1,1 1,0
386 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -
17174 13,1 11,4 9,6 1,2 1,2 1,1 1,9 3,0 4,7 0,5 0,7 1,1
Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
30206 10,0 10,7 15,7 16,2
6655 10,1 9,7 9,4 2,6 2,2 2,0 3,0 3,5 4.4 7,6 25,8 25,3
1712 10,6 11,6 11,8 1,8 1,7 1,7 6,1 6,4 6,6 16,9 17,1 14,8
59 - - - - - - - - - - - -
238 - - - - - - - - - - - -
1712 10,1 9,7 9,4 1,8 1,7 1,7 6,1 6,4 6,6 10,7 17,1 16,2
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
3375 12,5 15,0 12,5 0,7 20,5 18,2 16,6
2829 8,3 7,8 7,9 2,3 2,1 2,0 6,2 5,9 6,1 25,9 28,1 28,4
1706 8,0 4,3 3,3 1,0 0,9 0,8 15,0 12,4 - 11,9 12,5 21,3
1808 6,9 6,9 6,6 1,6 1,6 1,5 7,7 7,4 70 181 249 243
1182 8,5 6,8 6,5 0,9 0,8 0,8 9,0 7,0 7,7 29 105 13,2
410 = - - = - - = - - 101 - -
1757 8,3 6,9 6,6 1,0 0,9 0,8 9,0 7,4 74 110 125 213
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
5680 15,8 15,4 5,0 38,2 74,5 31,2
386 9,9 21,2 16,2 1,2 1,1 1,1 6,3 10,9 9,3 8,1 7,6 7,3
722 7,9 17,4 7,5 1,1 1,0 0,8 6,6 5,5 3,0 15,0 12,3 10,6
153 - - - - - - - - - -40  -1,8 20
26 58 126 147 1,1 1,1 11 - - - 180 137 48
16,6 15,1 1,1 1,1 1,1 6,3 5,5 5,0 15,0 12,3
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
27910 10,4 24,7 13,4
4059 3,4 2,2 6,0 0,5 0,4 0,4 2,2 1,6 2,8 -10,3 15,5 23,4
1078 - - - - - - 0,9 1,0 - 2,0 - -
4059 4,1 4,3 6,9 0,8 0,7 0,6 2,2 1,6 3,5 20 20,1 184
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
31223 7,2 4,1 7,0 15,0 8,7
33849 7,4 6,5 83 0,7 0,6 0,6 3,7 2,5 29 161 8,5 12,2
10889 4,5 6,6 6,9 0,8 0,7 0,7 2,6 3,5 3,5 -9,1 180 11,0
31223 4,9 6,6 7,2 0,7 0,6 0,6 3,7 3,5 3,5 70 150 11,0
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 87,20 7238 14,8 14,2 13,3
ComArch 204,00 1659 132 127 124 14 13 12 55 55 53 87 109 104
LiveChat Software 120,00 3090 - 245 211 - 222 188 233 205 184 1105 1145 91,0
Asseco BS 42,60 1424 170 164 158 41 39 38 116 11,0 106 - - -
Asseco SEE 52,00 2699 208 183 169 28 26 24 107 99 95 - 135 141
Mediana - 26909 159 164 158 21 26 24 107 99 95 87 122 12,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,70 2192 50 147 139 13 12 12 39 72 69 85 267
Orange Polska 8,23 10801 60 195 167 09 09 09 54 54 52 08 151 42
Mediana - 16496 55 171 153 1,1 11 10 47 63 60 85 267

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 138,00 4036 24,2 21,9 19,0 5,6 4,9 4,2 14,3 12,7 11,3 12,9 24,4 23,0
Agora 7,46 347 - 33,9 15,9 0,5 0,4 0,4 15,0 8,2 7,5/ -14,5 -6,6 1,3
Mediana - 2192 24,2 27,9 17,5 3,0 2,7 2,3 14,6 10,5 9,4 -0,8 8,9 12,2
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 194,58 19 602 94,5 36,9 42,2 9,3 7,0 6,5 52,2 27,3 30,4 72,8 9,3 18,6
Playway 419,00 2765 21,7 18,8 16,1 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 353,00 2578 15,1 12,2 10,2 7,2 53 4,1 12,9 11,0 8,9 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 545,50 1291 54,2 120,0 11,5 6,8 6,4 4,2 36,6 67,7 6,6 26,1 14,1 6,1
Mediana - 2671 37,9 27,9 13,8 7,0 59 4,1 24,8 19,1 7,8 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 17260,00 31973 - 22,4 20,3 10,0 8,7 7,3 26,6 11,0 9,5 - -0,8 39,3
Cccc 103,40 5673 - 59,1 26,8 18,3 7,6 6,4 21,4 10,3 8,3 -94,1 -2,5 59
VRG 3,72 871 14,3 11,4 11,1 1,0 0,9 0,8 6,3 5,7 5,6 -2,7 7,3 8,6
Monnari Trade 2,65 81 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3272 14,3 22,4 20,3 10,0 7,6 6,4 21,4 10,3 83 -4384 -0,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 355,60 34 863 42,6 32,7 25,9 11,6 8,9 6,8 27,7 21,7 17,4 32,5 31,6 31,8
Inter Cars 455,00 6446 11,0 11,1 10,6 2,1 1,8 1,6 7,8 7,5 7,3 13,6 12,8 12,1
Eurocash 10,20 1419 - 24,6 19,6 1,8 1,6 1,6 59 5,0 4,8 5,6 -8,4 31
Neuca 802,00 3554 21,9 20,1 19,0 4,0 3,5 3,2 13,2 12,3 11,3 - - -
AB 51,40 832 6,9 6,6 6,9 0,9 0,8 0,7 5,6 5,4 5,6 10,6 - 12,0
Mediana - 2487 11,0 15,6 14,8 " .7 y 6,5 6,4 10,6 2,2 12,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9 - -
Wawel 489,00 733 15,8 20,0 16,4 - - - 6,1 7,3 6,4 7,5 6,6 51
Tarczynski 41,00 465 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 733 15,8 20,0 16,4 - - - 6,1 7,3 6,4 9,2 6,6 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 7,93 14835 42 146 138
Enea 8,28 3653 24 42 40 03 02 02 1,7 1,9 21 19 116 60
Tauron 2,45 4288 87 72 32 03 02 03 42 43 46 15 37 71
Energa 7,67 3176 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 73,00 3317 94 237 21,8 1,9 1,7 15 11,1 100 76 83 - -
ZE PAK 17,70 90 57 77 443 08 1,9 - 50 49 4,7 - 196 143
Mediana - 3485, 57 77 138 03 03 03 42 43 46 15 97 !
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 33,60 3333 10,5 66 108 04 04 04 72 63 67 34 42
Ciech 42,40 2234 76 85 76 - - - 52 51 48 69 125 103
Grupa Azoty Putawy 77,60 1483 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 88,00 1747 - - - - - - - - - 67 243 147
Boryszew 3,63 871 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,65 1447 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,77 86 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1615 90 76 92 04 04 04 62 57 57 51 125 103

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 617,00 5954 103 121 120 34 35 34 78 84 84 263 347 289
Famur 3,24 1862 144 103 94 1,0 09 09 39 33 31 11,6 73 95
Stalprodukt 266,50 1487 34 76 159 04 04 04 14 25 36 57 132 52
Wielton 8,50 513 109 78 62 12 11 1,0 67 57 50 - - -
Apator 18,75 615 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 55,60 86 62 106 101 13 12 12 52 75 72 94 - -
Mangata Holding 78,00 21 75 75 74 1,1 1,0 10 53 51 49 70 - -
Rafako 1,37 174 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 59,80 76 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 615 89 90 98 11 10 10 52 54 50 105 132 95
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 41,50 93 84 87 82 12 12 L1 59 61 61 -
Sanok Rubber Co 15,10 406 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 109,00 848 84 158 11,6 07 07 07 55 60 53 130 - -
Ac 30,20 304 11,9 107 93 22 22 20 71 63 61 240 . ;
Ferro 31,50 69 60 81 76 1,8 16 15 63 57 53 - 290 200
Mediana - 69 84 97 88 15 14 13 61 60 57 11,3 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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