
Puls parkietu - 2021-12-22 

1 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

WIG  — 21  GRUDNIA., 17:15 

DAX Index —   21 GRUDNIA 17:45 

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

67 163,3 0,14% - -1,09% 17,78%

2 185,5 -0,20% -0,34% -1,19% 10,16%

5 180,2 1,07% 0,93% -0,57% 30,27%

19 675,9 0,33% 0,19% -2,20% 22,24%

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

2 196 -6 -0,27% -0,68% 10,24%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

105 499,9 0,50% 0,36% -11,52%

50 571,1 0,20% 0,06% 20,27%

6 965,0 1,38% 1,24% 24,39%

15 447,4 1,36% 1,22% 12,60%

35 492,7 1,60% 1,46% 15,96%

4 107,1 -1,30% -1,44% 15,61%

7 297,4 1,38% 1,24% 12,95%

1 799,7 -4,88% -5,01% 21,87%

84 137,7 2,72% 2,58% 64,25%

1 203,7 1,14% 1,00% -6,78%

15 341,1 2,40% 2,26% 19,03%

1 412,2 1,48% 1,34% 37,48%

1 588,2 0,94% 0,80% 5,70%

4 649,2 1,78% 1,64% 23,78%

8:08

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

28 562,2 0,16% 0,02% 4,07%

23 029,0 0,52% 0,38% -15,43%

56 735,1 0,74% 0,60% 18,81%

2 993,3 0,52% 0,38% 9,52%

3 796,5 0,74% 0,60% 8,50%

282,0 0,24% 0,10% 12,72%

8:08

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do fWIG20

Zmiana od 

początku roku

4 172,5 0,43% 0,70% 17,83%

6 977,0 0,33% 0,60% 25,89%

15 476,0 0,34% 0,61% 12,59%

4 637,3 -0,08% 0,19% 23,73%

35 329,0 0,95% 1,23% 15,84%

15 961,3 -0,12% 0,15% 23,87%

08:08

[PLN] [%]

4,6223 0,0006 0,01% -0,13% 0,16%

4,4366 0,0017 0,04% -0,10% 4,05%

4,1033 0,0070 0,17% 0,03% 9,18%

1,1265 -0,0020 -0,18% -0,32% -7,66%

Źródło: Bloomberg

Zmiana od 

początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 Z2120

GPW - FW20

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 

do WIG

BSE 30 (INDIE)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

71,2 0,15% 0,01% 46,81%

9 511,0 1,29% 1,15% 22,74%

1 793,8 -0,14% -0,28% -5,15%

22,5 -0,17% -0,31% 52,27%

924,9 0,05% -0,09% -14,32%

3,9 0,16% 0,02% 52,56%

169,0 0,51% 0,37% 122,37%

3 454,5 2,54% 2,40% 25,57%

697,0 0,07% -0,07% -43,28%

38 685,0 1,28% 1,14% 89,63%

2 754,0 3,11% 2,97% 37,73%

2 295,5 0,09% -0,05% 15,51%

19615,0 1,42% 1,28% 16,27%

Źródło: Bloomberg

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

Surowce - kursy zamknięcia

http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl


Puls parkietu - 2021-12-22 

2 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl


Puls parkietu - 2021-12-22 

3 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 

APS ENERGIA SA 

  

APS Energia zakłada w strategii ponad 500 mln zł przychodów w 2026 r. Grupa APS Energia zakłada  

w nowej strategii na lata 2022-2026 osiągnięcie ponad 500 mln zł przychodów w 2026 r. - podała spółka  

w komunikacie. "Celem nadrzędnym grupy jest osiągnięcie wzrostu wartości dla akcjonariuszy oraz 

zapewnienie dodatniej dynamiki przychodów na poziomie średniego wzrostu sprzedaży (CAGR-35 proc.), 

czyli docelowo ponad 500 mln złotych w 2026 r., przy jednoczesnym zapewnieniu stabilności finansowej  

w perspektywie najbliższych lat" - napisano, dodając, że oczekiwany poziom sprzedaży nie uwzględnia 

wpływu spółki handlowej Red Muksun. (…) (PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. APS Energia to Spółka zajmująca się projektowaniem i produkcją systemów 

zasilania awaryjnego dla energetyki, energetyki atomowej, przemysłu naftowo-gazowego, wojska i innych 

branż. Spółka informuje, że w 2026 r. chce osiągnąć przychody na poziomie 500 mln zł. Narastająco po 3 

kwartałach 2021 APS Energia wypracowała 56,4 mln zł przychodów i stratę netto w wysokości minus 3,3 mln 

zł. Opublikowana strategia na lata 2022-2026 jest ambitna nie tylko ze względu na docelowy poziom 

przychodów, ale także z uwagi na zakres podejmowanych działań operacyjnych. APS Energia planuje budowę 

nowego obiektu produkcyjnego w Stanisławowie, rozszerzenie asortymentu produktów i usług, rozwój 

działalności badawczo-rozwojowej, przejęcia w Polsce i zagranicą oraz ekspansję w krajach WNP (byłe 

republiki radzieckie). Spółka zwraca także uwagę na szeroką dywersyfikację źródeł finansowania (środki 

bieżące, instrumenty dłużne, dotacje, emisja akcji). Tak dynamiczny rozwój wymaga średnio rocznego 

wzrostu sprzedaży (CAGR) na poziomie 35 proc. Na zakończenie sesji wtorkowej akcje Spółki kosztowały 2,98 

zł, pozostając w trendzie spadkowym obserwowanym od początku października. W naszej ocenie zapowiedź 

nowej strategii powinna jednorazowo wpłynąć pozytywnie na notowania, natomiast z uwagi na 

długoterminowy charakter implementowanej strategii weryfikacja ambitnych planów przez rynek  będzie 

następowała okresowo. (Ł. Bryl) 

  

Informacja dnia 
STILO ENERGY SA 
  

Stilo Energy chce pozyskać z emisji do 2,12 mln zł. NWZ Stilo Energy zdecydowało o podwyższeniu kapitału 

zakładowego spółki m.in. poprzez emisję do 212.089 akcji serii N z zachowaniem prawa poboru - podała 

spółka w komunikacie. Z emisji spółka chce pozyskać do 2,12 mln zł, czyli cena emisyjna planowana jest na 10 

zł za akcję. Pozyskane środki spółka chce przeznaczyć na kapitał obrotowy, a w dalszej perspektywie na 

rozbudowę struktury oferty produktowej. Pierwszeństwo objęcia nowych akcji mają dotychczasowi 

akcjonariusze zgodnie z parytetem 8:1, czyli osiem obecnych akcji Stilo Energy będzie uprawniać do nabycia 

jednej nowej akcji serii N. Dzień ustalenia prawa poboru został wyznaczony na 21 stycznia 2022 r. NWZ 

zdecydowało także o wprowadzeniu w spółce programu motywacyjnego dla zespołu zarządzającego oraz 

przyznało zarządowi prawo do zdecydowania o kolejnych emisjach do 300.000 akcji do 31 sierpnia 2022 r. 

Stilo Energy działa na rynku fotowoltaiki. Na NewConnect spółka zadebiutowała w kwietniu. We wtorek na 

zamknięciu sesji kurs akcji spółki wynosił 8,1 zł. (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
PASSUS SA 

Zawarcie umowy znaczącej. Zarząd Passus S.A. z siedzibą w Warszawie niniejszym informuje, że w dniu 21 

grudnia 2021 r. podpisał Umową Wykonawczą ("Umowa"). Umowa została zawarta na podstawie Umowy 

Ramowej zawartej ze Skarbem Państwa, o której Spółka informowała w raporcie bieżącym ESPI nr 17/2021 z 

dnia 7 grudnia 2021 r. Wynagrodzenie Wykonawcy z tytułu realizacji przedmiotu Umowy wynosi 5 613 

720,00 zł brutto. Wynagrodzenie z tytułu realizacji Umowy będzie płatne przelewem w terminie do 30 dni 

kalendarzowych od dnia otrzymania przez Zamawiającego prawidłowo wystawionej faktury wraz z 

podpisanym protokołem odbioru. (ESPI RB Nr 21/21) 

  

Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

Spółki Polenergii wygrały w aukcji OZE. Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice, Polenergia Obrót 2 oraz 

Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo, spółki zależne Polenergii, wygrały aukcję OZE - podała Polenergia w 

komunikacie. Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice rozwija zespół 11 projektów farm fotowoltaicznych 

Świebodzin I o docelowej łącznej mocy 10,5 MW, a Polenergia Obrót 2 projekt farmy fotowoltaicznej 

Strzelino o docelowej łącznej mocy 45,2 MW. Z kolei Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo rozwija projekt 

farmy wiatrowej Grabowo o docelowej łącznej mocy 44 MW. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 

PGNIG SA 

PGNiG odstąpiło od udziału w procesie nabycia polskich aktywów Grupy Fortum; PGE nadal 

zainteresowane transakcją. PGNiG odstąpiło od udziału w procesie nabycia polskich aktywów Grupy Fortum 

- podała spółka w komunikacie. PGE poinformowało, że jest w dalszym ciągu zainteresowane nabyciem 

aktywów grupy w Polsce, w szczególności sieci ciepłowniczej we Wrocławiu i przeanalizuje możliwość 

dalszego uczestnictwa w procesie sprzedaży. 16 listopada 2020 r. konsorcjum, w którego skład wchodziło 

PGNiG i PGE, złożyło zmodyfikowaną wstępną niewiążącą ofertę nabycia aktywów należących do Fortum 

Holding B.V. w Polsce. Wcześniej, konsorcjum, w którego skład wchodziło także PFR Inwestycje FIZ i IFM 

Investors Pty Ltd, złożyło wstępną ofertę nabycia od Fortum Holding działalności ciepłowniczej i chłodniczej 

prowadzonej w Estonii, na Litwie, na Łotwie i w Polsce w październiku 2020 r. Polska spółka zależna należąca 

do Fortum Holding B.V. prowadzi działalność związaną głównie z wytwarzaniem, dystrybucją i sprzedażą 

ciepła oraz wytwarzaniem energii elektrycznej. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
PGE SA 

Aktualizacja informacji dotyczącej złożenia wstępnej oferty niewiążącej nabycia udziałów w aktywach 

Grupy Fortum. W nawiązaniu do raportów bieżących nr 30/2020 z dnia 27 października 2020 r. oraz 33/2020 

z dnia 16 listopada 2020 r., Zarząd PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ("PGE", "Spółka") informuje, iż w dniu 

dzisiejszym wpłynęło do PGE oświadczenie spółki Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG) o 

odstąpieniu od udziału w transakcji nabycia aktywów Grupy Fortum w Polsce i od współpracy z PGE 

prowadzonej na potrzeby procesu transakcyjnego. Zarząd PGE informuje, że Spółka w dalszym ciągu jest 

zainteresowana nabyciem aktywów Grupy Fortum w Polsce, w szczególności sieci ciepłowniczej we 

Wrocławiu i przeanalizuje możliwość dalszego uczestnictwa w procesie sprzedaży. (ESPI RB Nr 37/21) 

  

Informacja dnia 
GI GROUP 

POLAND SA 

GI International wzywa do sprzedaży 16.328.099 akcji Gi Group Poland po cenie 1,45 zł/sztuka. GI 

International wzywa do sprzedaży 16.328.099 akcji Gi Group Poland, stanowiących 24,83 proc. ogólnej liczby 

głosów na WZ, po cenie 1,45 zł za sztukę - podał pośredniczący w wezwaniu BM mBank. Jak podano, 

wzywający zamierza po przeprowadzeniu wezwania osiągnąć do 65.753.888 głosów na WZ, stanowiących 

100 proc. ich ogólnej liczby. Przyjmowanie zapisów rozpocznie się 11 stycznia 2022 r., a zakończy 9 lutego 

2022 r. Planowany dzień transakcji na GPW to 14 lutego 2022 r. Obecnie wzywający posiada 75,17 proc. 

ogólnej liczby akcji spółki, tj. 49.425.789 akcji. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
PROCAD SA 

Porozumienie akcjonariuszy Procadu chce nabywać akcje spółki po nie więcej niż 2,1 zł za sztukę. 

Członkowie porozumienia akcjonariuszy Procadu chcą nabywać akcje spółki na rynku regulowanym po cenie 

nie wyższej niż 2,1 zł za akcję - wynika z aneksu do porozumienia akcjonariuszy. W październiku czterech 

akcjonariuszy Procadu wezwało do sprzedaży 1,44 mln akcji spółki, oferując po 1,8 zł za walor. Na początku 

grudnia cena została podniesiona do 2,1 zł za sztukę. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 

Bank Pekao zdecydował o zakończeniu programu GDR-ów. Bank Pekao doręczył The Bank of New York 

Mellon, podmiotowi pełniącemu funkcję depozytariusza w ramach programu globalnych kwitów 

depozytowych banku (tzw. GDR-ów), polecenie zakończenia programu z dniem 31 marca 2022 r. - 

poinformował bank we wtorkowym komunikacie. Jak podano, jest to związane ze znikomą płynnością i 

znacznym spadkiem liczby GDR-ów. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
TARCZYŃSKI SA 

  

Tarczyński otrzyma wsparcie Specjalnej Strefy Ekonomicznej dla planowanej inwestycji. Tarczyński otrzyma 

wsparcie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Małej Przedsiębiorczości dla planowanej inwestycji obejmującej 

zwiększenie mocy produkcyjnych istniejącego zakładu - podała spółka w komunikacie. Wsparcie zakłada 

zwrot w formie zwolnienia z podatku dochodowego do 25 proc. wartości poniesionych kosztów, tj. do kwoty 

ok. 60 mln zł. Tarczyński poinformował, że we wtorek otrzymał od spółki Specjalna Strefa Ekonomiczna Małej 

Przedsiębiorczości - zarządzającej obszarem Kamiennogórskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej Małej 

Przedsiębiorczości - decyzję o akceptacji wniosku o udzielenie wsparcia. Decyzja została wydana na 10 lat. 

Planowana inwestycja spółki Tarczyński zostanie zrealizowana na nieruchomości położonej w miejscowości 

Ujeździec Wielki o łącznej powierzchni 32,28 ha. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsza sesja na GPW rozpoczęła się od wzrostów, w ślad za 

optymizmem panującym na większości europejskich parkietów. Indeks WIG20 zyskiwał blisko 1%, 

jednak próba przebicia poziomu 2.200 pkt. szybko zakończyła się fiaskiem. Indeks koło południa 

wrócił do poziomu odniesienia i tam stabilizował się do końca sesji. Ostatecznie WIG20 zakończył  

wczorajszy dzień na poziomie 2185,47 pkt., tracąc  (-0,20% ), natomiast  indeks szerokiego rynku WIG 

zyskał ( +0,14% ). Obroty na GPW wyraźnie spadły i wyniosły 750 mln zł, z czego 528 mln zł przypadło 

na spółki z WIG20. Na rynku kontraktów, na serii FW20H2220 obroty spadły na ostatniej sesji  i na 

koniec sesji wyniosły 18787 wobec  30219 na poprzedniej. LOP na zamknięciu sesji wzrósł i  osiągnął 

wartość 31 872 wobec 29 965 na zamknięciu w poniedziałek. Obserwując dwie ostatnie sesje na 

GPW widać, że ani podaż ani popyt nie zamierza wykorzystać swojej szansy na wykonanie większego 

ruchu. Wygląda na to, że inwestorzy zaczynają już myśleć o świętach i na rynku do końca tygodnia już 

niewiele się zmieni . (A. Wizner).  

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20H2220 — 21 GRUDNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
22.12.2021 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 
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KALENDARIUM  
 

Wydarzenia  
w spółkach 
22.12.2021 

 

 MOL - WZA: Budapeszt. W sprawie m.in. wyboru członka zarządu, zmiany w statucie. 
CHERRY - WZA: Warszawa. W sprawie zmian w składzie rady nadzorczej. 
EMCINSMED - WZA: Wrocław. W sprawie powołania członka rady nadzorczej, przystąpienia do przygotowania programu 
motywacyjnego. 
RENDER CUBE S.A. - Debiut na giełdzie: Uroczystość pierwszego notowania akcji Spółki Render Cube S.A. na rynku 
NewConnect. 
ZBP - Konferencja prasowa: Prezentacja stanowiska ZBP w sprawie wysokości stawek opłat na BFG w 2022 r. oraz w 
sprawie zmian prawa w zakresie zabezpieczeń kredytów dla rolników. Ponadto zaprezentowane zostaną raport 
NetB@ank za III kwartał 2021 roku oraz indeks Pengab. 
NFOŚiGW - Konferencja prasowa: Spotkanie poświęcone kwestiom gospodarowania odpadami w Polsce. 
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. - Konferencja prasowa: Podsumowanie II etapu naboru wniosków do Programu 
Uzupełniania Lokalnej i Regionalnej Infrastruktury Kolejowej Kolej Plus do 2028 roku. 
PREFABET - WZA: Białe Błota. W sprawie wyrażenia zgody na zbycie prawa użytkowania wieczystego nieruchomości, 
wyboru podmiotu, który ma prowadzić rejestr akcjonariuszy, powołanie członka RN. 
KOMPUTRON - Skonsolidowany raport półroczny III/2021:  
INTERSPPL - Raport półroczny III/2021:  
ABPL - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 1,00 PLN na akcję. 
RENDER CUBE S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dzień pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku 
NewConnect akcji zwykłych na okaziciela serii A, B i C spółki RENDER CUBE S.A. 
STSHOLDING - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW 140.000 akcji 
zwykłych na okaziciela serii C spółki STS HOLDING S.A. 
EUROHOLD - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW 62.974.400 akcji 
zwykłych na okaziciela serii C spółki EUROHOLD BULGARIA AD. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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08:08:23

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

PKO BP 42,04 52 550 10,9 9,4 8,4 1,2 1,1 1,1 4,4 4,3 5,4 0,7 1,2 1,2

Santander Polska 326,50 33 365 19,9 12,6 10,1 1,2 1,1 1,1 1,2 2,6 4,3 0,6 0,5 0,9

PEKAO 113,95 29 908 13,6 9,7 8,7 1,2 1,1 1,1 3,8 5,4 6,6 0,6 0,9 1,2

ING 264,00 34 346 15,3 13,1 11,8 1,9 1,8 1,6 1,9 3,0 3,7 0,8 1,1 1,3

mBank 401,20 17 005 12,9 9,0 7,9 1,0 1,0 0,9 - - 6,6 0,2 0,1 0,2

Bank Millennium 7,70 9 335 - 82,7 13,3 1,2 1,3 1,3 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2

Alior Bank 55,38 7 230 13,2 8,5 7,5 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,7 1,1

Bank Handlowy 59,00 7 709 11,0 13,9 10,3 1,0 1,0 1,0 2,0 8,9 8,3 0,5 1,1 1,0

Getin Noble Bank 0,39 411 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -

Mediana - 17 005 13,2 11,1 9,4 1,2 1,1 1,1 1,9 3,0 4,9 0,5 0,7 1,1

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PZU 34,82 30 068 9,9 9,5 8,9 1,6 1,6 1,5 9,0 8,2 8,7 10,7 15,7 16,2

KRUK 345,00 6 559 9,7 9,5 9,3 2,6 2,2 1,9 3,3 3,6 4,8 7,6 25,8 25,3

GPW 40,30 1 691 10,5 11,5 11,6 1,7 1,7 1,6 6,2 6,5 6,7 16,9 17,1 14,8

ALTUS TFI 1,45 59 - - - - - - - - - - - -

Quercus TFI 4,04 238 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 691 9,9 9,5 9,3 1,7 1,7 1,6 6,2 6,5 6,7 10,7 17,1 16,2

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

GTC 6,85 3 326 12,3 14,8 12,3 0,7 0,7 0,7 20,3 18,1 16,5 1,8 6,6 6,4

Dom Development 114,00 2 895 8,5 8,0 8,1 2,3 2,2 2,0 6,4 6,0 6,3 25,9 28,1 28,4

Echo Investment 4,13 1 702 7,9 4,3 3,3 1,0 0,9 0,8 15,0 12,4 - 11,9 12,5 21,3

Atal 46,30 1 792 6,9 6,9 6,6 1,6 1,5 1,5 7,7 7,3 7,0 18,1 24,9 24,3

Develia 2,56 1 146 8,3 6,6 6,3 0,8 0,8 0,8 8,8 6,9 7,6 2,9 10,5 13,2

Ronson 2,53 415 - - - - - - - - - 10,1 - -

Mediana - 1 747 8,3 6,9 6,6 1,0 0,9 0,8 8,8 7,3 7,3 11,0 12,5 21,3

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Budimex 233,00 5 949 7,8 16,5 16,2 4,6 4,9 5,0 4,6 5,4 5,5 38,2 74,5 31,2

Unibep 11,35 398 10,2 21,8 16,7 1,2 1,2 1,1 6,5 11,2 9,6 8,1 7,8 5,7

Erbud 58,00 719 7,9 17,4 7,5 1,1 1,0 0,8 6,6 5,4 3,0 15,0 12,3 10,6

Trakcja 1,70 147 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0

Torpol 12,44 286 5,8 12,6 14,7 1,1 1,1 1,1 - - - 18,0 13,7 4,8

Mediana - 398 7,9 16,9 15,4 1,1 1,2 1,1 6,5 5,4 5,5 15,0 12,3 5,7

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

KGHM 137,20 27 440 4,6 6,2 7,6 1,0 0,9 0,9 3,4 3,7 4,2 10,4 24,7 13,4

JSW 35,93 4 219 3,5 1,9 5,6 0,5 0,4 0,4 2,3 1,6 2,9 -10,3 15,5 23,4

Bogdanka 33,95 1 155 6,5 6,2 8,4 0,3 0,3 0,3 1,1 1,1 1,2 2,0 6,1 4,7

Mediana - 4 219 4,6 6,2 7,6 0,5 0,4 0,4 2,3 1,6 2,9 2,0 15,5 13,4

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PKN ORLEN 71,60 30 624 4,8 7,6 7,1 0,6 0,6 0,6 3,8 4,4 4,1 7,0 15,0 8,7

PNGiG 5,82 33 618 8,0 6,2 7,2 0,7 0,7 0,6 3,5 2,6 2,8 16,1 8,6 10,9

LOTOS 58,50 10 815 4,4 6,5 6,8 0,8 0,7 0,6 2,6 3,5 3,5 -9,1 18,0 11,0

Mediana - 30 624 4,8 6,5 7,1 0,7 0,7 0,6 3,5 3,5 3,5 7,0 15,0 10,9

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Asseco Poland 87,05 7 225 15,6 15,2 14,4 1,0 1,0 0,9 5,2 5,0 4,8 6,1 6,6 6,4

ComArch 213,00 1 732 13,8 13,3 13,0 1,5 1,4 1,3 5,8 5,8 5,5 8,7 10,9 10,4

LiveChat Software 117,80 3 033 - 24,0 20,7 - 21,8 18,4 22,9 20,1 18,0 110,5 114,5 91,0

Asseco BS 41,00 1 370 16,4 15,8 15,2 3,9 3,8 3,7 11,2 10,6 10,2 - - -

Asseco SEE 51,00 2 647 20,4 17,9 16,6 2,8 2,5 2,4 10,5 9,7 9,3 - 13,5 14,1

Mediana - 2 647 16,0 15,8 15,2 2,1 2,5 2,4 10,5 9,7 9,3 8,7 12,2 12,2

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Cyfrowy Polsat 34,06 21 783 4,9 14,5 13,7 1,3 1,2 1,2 3,5 7,1 6,8 8,5 26,7 8,3

Orange Polska 7,91 10 381 5,8 18,8 16,0 0,8 0,8 0,8 5,3 5,3 5,0 0,8 15,1 4,2

Mediana - 16 082 5,3 16,6 14,8 1,1 1,0 1,0 4,4 6,2 5,9 8,5 26,7 8,3

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Wirtualna Polska 137,40 4 018 24,1 21,8 18,9 5,6 4,8 4,1 14,2 12,7 11,3 12,9 24,1 22,8

Agora 7,24 337 - 32,9 15,4 0,4 0,4 0,4 14,8 8,1 7,5 -14,5 - -

Mediana - 2 178 24,1 27,4 17,2 3,0 2,6 2,3 14,5 10,4 9,4 -0,8 24,1 22,8

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

CD Projekt SA 191,36 19 277 93,0 36,3 41,5 9,2 6,9 6,4 51,3 26,8 29,9 72,8 9,3 18,8

Playway 422,00 2 785 21,8 19,0 16,2 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

TEN Square Games 332,00 2 424 13,0 10,8 9,6 8,9 6,5 5,1 12,2 10,3 8,6 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 541,00 1 281 53,7 119,0 11,4 6,7 6,4 4,1 36,3 67,1 6,5 26,1 14,1 5,3

Mediana - 2 605 37,8 27,6 13,8 7,8 6,5 4,6 24,3 18,5 7,6 13,1 4,7 2,7

Ubiór Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

LPP 17200,00 31 862 - 22,3 20,2 10,0 8,7 7,3 26,5 11,0 9,4 - -0,8 39,3

CCC 101,00 5 542 - 46,7 23,9 17,9 8,2 6,5 21,1 9,8 8,0 -94,1 -2,5 23,4

VRG 3,72 871 14,3 11,4 11,1 1,0 0,9 0,8 6,3 5,7 5,6 -2,7 7,3 8,6

Monnari Trade 2,68 82 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 3206 14,3 22,3 20,2 10,0 8,2 6,5 21,1 9,8 8,0 -48,4 -0,8 23,4

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Dino Polska 346,60 33 981 41,6 31,9 25,2 11,3 8,7 6,6 27,0 21,2 17,0 32,5 31,6 31,8

Inter Cars 440,00 6 234 9,7 10,0 9,7 2,1 1,7 1,5 7,6 7,3 7,1 13,6 12,8 12,1

Eurocash 10,85 1 510 - 26,1 20,9 1,9 1,7 1,7 6,1 5,1 4,9 5,6 -8,4 3,1

Neuca 782,00 3 466 21,3 19,6 18,5 3,9 3,5 3,1 12,9 12,0 11,0 - - -

AB 49,50 801 6,6 6,4 6,7 0,8 0,7 0,7 5,5 5,2 5,4 10,6 - 12,0

Mediana - 2 488 9,7 14,8 14,1 2,0 1,7 1,6 6,8 6,3 6,3 10,6 2,2 12,0

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

ZT Kruszwica 66,00 1 520 - - - - - - - - - 10,9 - -

Wawel 486,00 729 15,7 19,8 16,3 - - - 6,1 7,2 6,4 7,5 6,6 5,1

Tarczynski 40,00 454 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 729 15,7 19,8 16,3 - - - 6,1 7,2 6,4 9,2 6,6 5,1

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PGE 7,79 14 562 4,3 12,1 9,9 0,3 0,3 0,4 2,1 2,9 2,8 0,5 7,6 2,6

Enea 8,66 3 823 2,8 3,5 3,9 0,3 0,3 0,3 1,7 1,9 2,0 1,9 10,6 8,0

Tauron 2,50 4 380 8,9 7,4 3,2 0,3 0,2 0,3 4,2 4,3 4,6 1,5 3,7 7,1

Energa 7,73 3 201 - - - - - - - - - -1,7 - -

Polenergia 68,00 3 090 9,6 24,3 17,9 1,4 1,3 1,3 11,3 10,7 8,1 8,3 17,4 7,8

ZE PAK 17,95 912 5,7 7,8 44,9 0,8 1,9 - 5,1 5,0 4,8 - 19,6 14,3

Mediana - 3 512 5,7 7,8 9,9 0,3 0,3 0,3 4,2 4,3 4,6 1,5 10,6 7,8

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Azoty 33,00 3 273 10,3 6,5 10,6 0,4 0,4 0,4 7,2 6,2 6,7 3,4 4,2 6,1

Ciech 41,55 2 190 8,3 9,7 8,6 1,0 1,0 0,9 5,2 5,3 5,0 6,9 12,0 9,5

Grupa Azoty Puławy 76,20 1 457 - - - - - - - - - - - -

PCC Rokita 87,00 1 727 - - - - - - - - - 6,7 24,3 14,7

Boryszew 3,72 892 - - - - - - - - - -10,7 - -

Grupa Azoty Police 11,95 1 484 - - - - - - - - - - - -

Polwax 2,82 87 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 606 9,3 8,1 9,6 0,7 0,7 0,6 6,2 5,7 5,9 5,1 12,0 9,5

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Kęty 570,00 5 501 9,5 11,1 11,1 3,2 3,2 3,1 7,3 7,9 7,8 26,3 34,7 28,9

Famur 3,24 1 859 14,4 10,3 9,4 1,0 0,9 0,9 3,9 3,3 3,1 11,6 7,3 9,5

Stalprodukt 257,50 1 437 3,3 7,3 15,4 0,4 0,4 0,4 1,4 2,4 3,4 5,7 13,2 5,2

Wielton 8,81 532 11,3 8,1 6,4 1,2 1,1 1,0 6,8 5,8 5,1 - - -

Apator 18,75 615 - - - - - - - - - 13,0 - -

Alumetal 56,00 873 6,3 10,7 10,2 1,3 1,3 1,2 5,2 7,6 7,3 9,4 - -

Mangata Holding 78,00 521 7,5 7,5 7,4 1,1 1,0 1,0 5,3 5,1 4,9 7,0 - -

Rafako 1,38 175 - - - - - - - - - - - -

IZOBlok 59,60 76 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 615 8,5 9,2 9,8 1,2 1,1 1,0 5,3 5,4 5,0 10,5 13,2 9,5

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Fabryki Mebli Forte 39,15 937 8,0 8,2 7,8 1,1 1,1 1,1 5,6 5,8 5,8 9,6 - -

Sanok Rubber Co 15,60 419 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6

Amica 110,80 862 8,6 16,1 11,8 0,8 0,7 0,7 5,6 6,1 5,3 13,0 - -

Ac 30,40 306 12,0 10,8 9,4 2,2 2,2 2,1 7,1 6,4 6,1 24,0 - -

Ferro 33,60 714 6,4 8,6 8,1 1,9 1,7 1,6 6,7 6,0 5,6 - 29,0 20,0

Mediana - 714 8,3 9,7 8,8 1,5 1,4 1,3 6,1 6,1 5,7 11,3 20,0 15,8

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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 Analityk 
 
 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 541 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

 

 
 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
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Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
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