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Mazwa {urs Spadek Obroty Mazwa {urs 5 C Obroty Mazwa Obroty
MERCATOR 1006 Wh-28% 9534100 MABION 9,5 [ 23995549 WOKEL 46,7 Wl -4 1% 157 417
TAURONPE 2,5 Wb 2,55 13779609 GRUPAAZOTY 33,0 W 3,55 3801684 WIELTON 88 Wb 2,85 731715

PGE 7.8 W2 3% 12 466591 BIOMEDLUB 4,3 W 33% 1359255 ONDE 18,0 W 2,7% 231540

FKOBP 42,0 1,13 36666765 PKPCARGO 14,0 2,35 1935113 SKARBIEC 32,5 2,73 6E 133

ORANGEPL 79 1,05 7028785 NELICA 732,0 W 2,35 1317 180 ARCTIC 7.5 2,35 130281

Najwieksze obroty

WIG20 miWIG40 sWIGED

Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty
ALLEGRO 33,4 ih 0,45 73203563 MABION 69,5 W 430 23995549 BUMECH 22,7 ih 1,8% 12877511
PKNORLEN 71,6 ih 0,9% 58998872 PEPCO 45,7 W -1,6% 14250308 POLIMEXMS 38 W 2,2% 2029 166
KGHM 1372  #p 1,0% 56799921 MBANE 401,2 W 0.4% 13661633 MLSYSTEM g5.8 b -17% 1683 143
CDPROJEKT 191,4 oo 42219962 ALICR g4 Hh 47 11015527 ZEPAK 1530 fb-2,0% 1516 500
PZU 34,8 Wb 0,9% 38473177 KRUK 3450 ih 1,5% 8028878 ASTARTA 36,8 Wb -1,5% 1326020

CATALYST
Catalyst - najwicksze obroty

Mazwa Imizana Obroty Nazwa Kurs Imiana Obroty MNazwa Obroty
BETOE22 1003 02% 64373  BPOOEZE 1007 #p 0,0% 7552 WZ0528 93,1 Wb 0E% 1176
BSTO222 1000 fdo1% 33983  CCOOE2E 102,2 #p 0,4% 4332 BEID123 1000 dh 0,0% 1000
BST1026 101,801 15874 WZl1z2 100,3 ih 0,0% 381 WZ1129 98,5 i 0,5% 296
BSTOG22 1003  Who1% 12053  ACHOB23 sg3,8  Hh 0,0% 2967  ACH1123 38,5  fp oo 2596
ALR1025 102,4 # 0,1% 8499  WZ0528 98,1 Wb 06% 1176  WsDO823 98,5  #fp 0,0% 197
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Informacja dnia
APS ENERGIA SA

Informacja dnia
STILO ENERGY SA

Informacja dnia
PASSUS SA

Informacja dnia
POLENERGIA SA

APS Energia zaktada w strategii ponad 500 min zt przychodéw w 2026 r. Grupa APS Energia zaktada
w nowej strategii na lata 2022-2026 osiggniecie ponad 500 min zt przychodéw w 2026 r. - podata spodtka
w komunikacie. "Celem nadrzednym grupy jest osiggniecie wzrostu wartosci dla akcjonariuszy oraz
zapewnienie dodatniej dynamiki przychodéw na poziomie sredniego wzrostu sprzedazy (CAGR-35 proc.),
czyli docelowo ponad 500 min ztotych w 2026 r., przy jednoczesnym zapewnieniu stabilnosci finansowej
w perspektywie najblizszych lat" - napisano, dodajac, ze oczekiwany poziom sprzedazy nie uwzglednia
wplywu spétki handlowej Red Muksun. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. APS Energia to Spétka zajmujgca sie projektowaniem i produkcjg systemow
zasilania awaryjnego dla energetyki, energetyki atomowej, przemystu naftowo-gazowego, wojska i innych
branz. Spétka informuje, ze w 2026 r. chce osiggna¢ przychody na poziomie 500 min zi. Narastajaco po 3
kwartatach 2021 APS Energia wypracowata 56,4 min zt przychodow i strate netto w wysokosci minus 3,3 min
zt. Opublikowana strategia na lata 2022-2026 jest ambitna nie tylko ze wzgledu na docelowy poziom
przychodow, ale takze z uwagi na zakres podejmowanych dziatan operacyjnych. APS Energia planuje budowe
nowego obiektu produkcyjnego w Stanistawowie, rozszerzenie asortymentu produktéw i ustug, rozwdj
dziatalnosci badawczo-rozwojowej, przejecia w Polsce i zagranicg oraz ekspansje w krajach WNP (byte
republiki radzieckie). Spétka zwraca takie uwage na szerokg dywersyfikacje Zrdédet finansowania ($rodki
biezgce, instrumenty dtuzne, dotacje, emisja akcji). Tak dynamiczny rozwdj wymaga srednio rocznego
wzrostu sprzedazy (CAGR) na poziomie 35 proc. Na zakornczenie sesji wtorkowe] akcje Spotki kosztowaty 2,98
zt, pozostajgc w trendzie spadkowym obserwowanym od poczatku pazdziernika. W naszej ocenie zapowiedz
nowej strategii powinna jednorazowo wptyng¢ pozytywnie na notowania, natomiast z uwagi na
dtugoterminowy charakter implementowanej strategii weryfikacja ambitnych planéw przez rynek bedzie
nastepowata okresowo. (. Bryl)

Stilo Energy chce pozyskac z emisji do 2,12 min zt. NWZ Stilo Energy zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki m.in. poprzez emisje do 212.089 akcji serii N z zachowaniem prawa poboru - podata
spoétka w komunikacie. Z emisji spoétka chce pozyskac do 2,12 min zt, czyli cena emisyjna planowana jest na 10
zt za akcje. Pozyskane srodki spdtka chce przeznaczy¢ na kapitat obrotowy, a w dalszej perspektywie na
rozbudowe struktury oferty produktowej. Pierwszenstwo objecia nowych akcji majg dotychczasowi
akcjonariusze zgodnie z parytetem 8:1, czyli osiem obecnych akcji Stilo Energy bedzie uprawnia¢ do nabycia
jednej nowej akcji serii N. Dzien ustalenia prawa poboru zostat wyznaczony na 21 stycznia 2022 r. NWZ
zdecydowato takze o wprowadzeniu w spotce programu motywacyjnego dla zespotu zarzadzajgcego oraz
przyznato zarzgdowi prawo do zdecydowania o kolejnych emisjach do 300.000 akcji do 31 sierpnia 2022 r.
Stilo Energy dziata na rynku fotowoltaiki. Na NewConnect spotka zadebiutowata w kwietniu. We wtorek na
zamknieciu sesji kurs akcji spotki wynosit 8,1 zt. (PAP Biznes)

Zawarcie umowy znaczacej. Zarzad Passus S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym informuje, ze w dniu 21
grudnia 2021 r. podpisat Umowg Wykonawczg ("Umowa"). Umowa zostata zawarta na podstawie Umowy
Ramowej zawartej ze Skarbem Paristwa, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym ESPI nr 17/2021 z
dnia 7 grudnia 2021 r. Wynagrodzenie Wykonawcy z tytutu realizacji przedmiotu Umowy wynosi 5 613
720,00 zt brutto. Wynagrodzenie z tytutu realizacji Umowy bedzie ptatne przelewem w terminie do 30 dni
kalendarzowych od dnia otrzymania przez Zamawiajacego prawidiowo wystawionej faktury wraz z
podpisanym protokotem odbioru. (ESPI RB Nr 21/21)

Spotki Polenergii wygraty w aukcji OZE. Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice, Polenergia Obrét 2 oraz
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo, spotki zalezne Polenergii, wygraty aukcje OZE - podata Polenergia w
komunikacie. Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice rozwija zespét 11 projektéw farm fotowoltaicznych
Swiebodzin | o docelowej facznej mocy 10,5 MW, a Polenergia Obrét 2 projekt farmy fotowoltaicznej
Strzelino o docelowej tgcznej mocy 45,2 MW. Z kolei Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo rozwija projekt
farmy wiatrowej Grabowo o docelowej tgcznej mocy 44 MW. (...) (PAP Biznes)
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PGNIG SA
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PGE SA
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Gl GROUP
POLAND SA

Informacja dnia
PROCAD SA

Informacja dnia
BANK PEKAO SA

Informacja dnia
TARCZYNSKI SA

PGNiG odstapito od udzialu w procesie nabycia polskich aktywéw Grupy Fortum; PGE nadal
zainteresowane transakcja. PGNiG odstgpito od udziatu w procesie nabycia polskich aktywdéw Grupy Fortum
- podata spétka w komunikacie. PGE poinformowato, ze jest w dalszym ciggu zainteresowane nabyciem
aktywow grupy w Polsce, w szczegdlnosci sieci cieptowniczej we Wroctawiu i przeanalizuje mozliwosc¢
dalszego uczestnictwa w procesie sprzedazy. 16 listopada 2020 r. konsorcjum, w ktérego sktad wchodzito
PGNIG i PGE, ztozyto zmodyfikowang wstepng niewigzgcy oferte nabycia aktywdéw nalezgcych do Fortum
Holding B.V. w Polsce. Wczesdniej, konsorcjum, w ktérego sktad wchodzito takze PFR Inwestycje FIZ i IFM
Investors Pty Ltd, ztozyto wstepng oferte nabycia od Fortum Holding dziatalnosci cieptowniczej i chtodniczej
prowadzonej w Estonii, na Litwie, na totwie i w Polsce w pazdzierniku 2020 r. Polska spétka zalezna nalezaca
do Fortum Holding B.V. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang gtéwnie z wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedazg
ciepta oraz wytwarzaniem energii elektrycznej. (PAP Biznes)

Aktualizacja informacji dotyczacej ztozenia wstepnej oferty niewigzgcej nabycia udziatéw w aktywach
Grupy Fortum. W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 30/2020 z dnia 27 pazdziernika 2020 r. oraz 33/2020
z dnia 16 listopada 2020 r., Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ("PGE", "Spdtka") informuje, iz w dniu
dzisiejszym wptyneto do PGE oswiadczenie spétki Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG) o
odstgpieniu od udziatu w transakcji nabycia aktywow Grupy Fortum w Polsce i od wspotpracy z PGE
prowadzonej na potrzeby procesu transakcyjnego. Zarzad PGE informuje, ze Spotka w dalszym ciggu jest
zainteresowana nabyciem aktywéw Grupy Fortum w Polsce, w szczegdlnosci sieci cieptowniczej we
Wroctawiu i przeanalizuje mozliwo$¢ dalszego uczestnictwa w procesie sprzedazy. (ESPI RB Nr 37/21)

Gl International wzywa do sprzedazy 16.328.099 akcji Gi Group Poland po cenie 1,45 zt/sztuka. Gl
International wzywa do sprzedazy 16.328.099 akcji Gi Group Poland, stanowigcych 24,83 proc. ogdlnej liczby
gtoséw na WZ, po cenie 1,45 zt za sztuke - podat posredniczacy w wezwaniu BM mBank. Jak podano,
wzywajacy zamierza po przeprowadzeniu wezwania osiggngc¢ do 65.753.888 gtoséw na WZ, stanowigcych
100 proc. ich ogdlnej liczby. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 11 stycznia 2022 r., a zakoriczy 9 lutego
2022 r. Planowany dzien transakcji na GPW to 14 lutego 2022 r. Obecnie wzywajgcy posiada 75,17 proc.
ogdlnej liczby akcji spétki, tj. 49.425.789 akgji. (...) (PAP Biznes)

Porozumienie akcjonariuszy Procadu chce nabywaé¢ akcje spotki po nie wiecej niz 2,1 zt za sztuke.
Cztonkowie porozumienia akcjonariuszy Procadu chcg nabywac akcje spétki na rynku regulowanym po cenie
nie wyzszej niz 2,1 zt za akcje - wynika z aneksu do porozumienia akcjonariuszy. W pazdzierniku czterech
akcjonariuszy Procadu wezwato do sprzedazy 1,44 min akcji spétki, oferujac po 1,8 zt za walor. Na poczatku
grudnia cena zostata podniesiona do 2,1 zt za sztuke. (...) (PAP Biznes)

Bank Pekao zdecydowat o zakonczeniu programu GDR-6w. Bank Pekao doreczyt The Bank of New York
Mellon, podmiotowi petnigcemu funkcje depozytariusza w ramach programu globalnych kwitéw
depozytowych banku (tzw. GDR-6w), polecenie zakonczenia programu z dniem 31 marca 2022 r. -
poinformowat bank we wtorkowym komunikacie. Jak podano, jest to zwigzane ze znikomg ptynnoscig i
znacznym spadkiem liczby GDR-6w. (...) (PAP Biznes)

Tarczynski otrzyma wsparcie Specjalnej Strefy Ekonomicznej dla planowanej inwestycji. Tarczynski otrzyma
wsparcie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Matej Przedsiebiorczosci dla planowane] inwestycji obejmujgcej
zwiekszenie mocy produkcyjnych istniejgcego zaktadu - podata spotka w komunikacie. Wsparcie zaktada
zwrot w formie zwolnienia z podatku dochodowego do 25 proc. wartosci poniesionych kosztéw, tj. do kwoty
ok. 60 mln zt. Tarczynski poinformowat, ze we wtorek otrzymat od spoétki Specjalna Strefa Ekonomiczna Mate;j
Przedsiebiorczosci - zarzadzajgcej obszarem Kamiennogorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej Matej
Przedsiebiorczosci - decyzje o akceptacji wniosku o udzielenie wsparcia. Decyzja zostata wydana na 10 lat.
Planowana inwestycja spotki Tarczynski zostanie zrealizowana na nieruchomosci potozonej w miejscowosci
Ujezdziec Wielki o tgcznej powierzchni 32,28 ha. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsza sesja na GPW rozpoczeta sie od wzrostow, w $lad za
optymizmem panujacym na wiekszosci europejskich parkietéw. Indeks WIG20 zyskiwat blisko 1%,
jednak prdba przebicia poziomu 2.200 pkt. szybko zakonczyta sie fiaskiem. Indeks koto potudnia
wrécit do poziomu odniesienia i tam stabilizowat sie do konca sesji. Ostatecznie WIG20 zakoriczyt
wczorajszy dzien na poziomie 2185,47 pkt., tracgc (-0,20% ), natomiast indeks szerokiego rynku WIG
zyskat ( +0,14% ). Obroty na GPW wyraznie spadty i wyniosty 750 min zt, z czego 528 min zt przypadto
na spotki z WIG20. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty spadty na ostatniej sesji i na
koniec sesji wyniosty 18787 wobec 30219 na poprzedniej. LOP na zamknieciu sesji wzrdst i osiggnat
wartos¢ 31 872 wobec 29 965 na zamknieciu w poniedziatek. Obserwujgc dwie ostatnie sesje na
GPW widac¢, ze ani podaz ani popyt nie zamierza wykorzysta¢ swojej szansy na wykonanie wiekszego
ruchu. Wyglada na to, ze inwestorzy zaczynajg juz myslec o swietach i na rynku do konca tygodnia juz
niewiele sie zmieni . (A. Wizner).
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14:30
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Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Francja

Francja
Hiszpania
Hiszpania
Szwecja
Szwecja
Szwecja
Szwecja
Irlandia
Irlandia
Meksyk

Meksyk

Polska

Polska

USA

USA

USA

USA

USA

USA

USA

USA

USA

Czechy

Wydarzenie

Inwestycje w biznesie kfk
Inwestycje w biznesie rfr
Bilans ohrotdw kapitatowych
Bilans obrotdw biefgcych
PKB k/k

PEB r/r

Inflacja PPI m,/m

Inflacja PPI rfr

Inflacja PPI m,/m

Inflacja PPI rfr

Inflacja PPI m,/m

Inflacja PPI rfr

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rfr
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rfr

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rfr
Podai pienigdza M3 m/m
Podai pienigdza M3 r/fr
PKB Deflator kfk

PKB k/k

PKB r/r

PCE k/k

PCE r/r

Bazowy PCE r/fr

Indeks Conference Board
Sprzedaz domaw na rynku wtarnym
Zapasy ropy Crude

Stopa procentowa

11 kwartat
11 kwartat
11 kwartat
11 kwartat
11 kwartat
11 kwartat
lis

lis

lis

lis

lis

lis

lis

lis

lis

lis

pai

pai

lis

lis

11 kwartat
11 kwartat
11 kwartat
11 kwartat
11 kwartat
11 kwartat
Eru

lis

17 gru

Poprzednio
4,50%
12,90%
-305 min
-8,61 mid
5,50%
23,60%
2,90%
14,90%
6,10%
31,90%
0,10%
16,80%
0,40%
5,20%
0,20%
-2 60%
0,20%
5,90%
1,10%
8,60%
6,10%
6,70%
12,20%
12,00%
16,20%
3,40%
109,50
6,34 min
428,30 min
2,75%

Na podstawie: stooq.pl/
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Wydarzenia
w spotkach
22.12.2021

MOL - WZA: Budapeszt. W sprawie m.in. wyboru cztonka zarzadu, zmiany w statucie.

CHERRY - WZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorcze;j.

EMCINSMED - WZA: Wroctaw. W sprawie powotania cztonka rady nadzorczej, przystgpienia do przygotowania programu
motywacyjnego.

RENDER CUBE S.A. - Debiut na gietdzie: Uroczystos¢ pierwszego notowania akcji Spotki Render Cube S.A. na rynku
NewConnect.

ZBP - Konferencja prasowa: Prezentacja stanowiska ZBP w sprawie wysokosci stawek optat na BFG w 2022 r. oraz w
sprawie zmian prawa w zakresie zabezpieczernn kredytéw dla rolnikéw. Ponadto zaprezentowane zostang raport
NetB@ank za Il kwartat 2021 roku oraz indeks Pengab.

NFOSiIGW - Konferencja prasowa: Spotkanie po$wiecone kwestiom gospodarowania odpadami w Polsce.

PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. - Konferencja prasowa: Podsumowanie Il etapu naboru wnioskéw do Programu
Uzupetniania Lokalnej i Regionalnej Infrastruktury Kolejowej Kolej Plus do 2028 roku.

PREFABET - WZA: Biate Btota. W sprawie wyrazenia zgody na zbycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
wyboru podmiotu, ktory ma prowadzi¢ rejestr akcjonariuszy, powotanie cztonka RN.

KOMPUTRON - Skonsolidowany raport pétroczny 111/2021:

INTERSPPL - Raport pétroczny 111/2021:

ABPL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.

RENDER CUBE S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, B i C spotki RENDER CUBE S.A.

STSHOLDING - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 140.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C sp6tki STS HOLDING S.A.

EUROHOLD - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 62.974.400 akcji
zwyktych na okaziciela serii C spotki EUROHOLD BULGARIA AD.

Na podstawie: infostrefa.pl
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08:08:23

Kurs

[PLN]
PKO BP 42,04
Santander Polska 326,50
PEKAO 113,95
ING 264,00
mBank 401,20
Bank Millennium 7,70
Alior Bank 55,38
Bank Handlowy 59,00
Getin Noble Bank 0,39
Mediana -
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzZU 34,82
KRUK 345,00
GPW 40,30
ALTUS TFI 1,45
Quercus TFI 4,04
Mediana

[PLN]
GTC 6,85
Dom Development 114,00
Echo Investment 413
Atal 46,30
Develia 2,56
Ronson 2,53
Mediana

[PLN]
Budimex 233,00
Unibep 11,35
Erbud 58,00
Trakcja 1,70
Torpol 12,44
Mediana

Kurs

[PLN]
KGHM 137,20
ISW 35,93
Bogdanka 33,95
Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 71,60
PNGIiG 5,82
LOTOS 58,50
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%]
min PLN 2021 2022 2021 2022 2023 2021 2022 2023
52550 10,9 9,4 8,4 1,2 1,1 1,1 4.4 43 5,4
33365 19,9 12,6 10,1 1,2 1,1 1,1 1,2 2,6 4,3
29908 13,6 9,7 8,7 1,2 1,1 1,1 3,8 5,4 6,6
34 346 15,3 13,1 11,8 1,9 1,8 1,6 1,9 3,0 3,7
17 005 12,9 9,0 7,9 1,0 1,0 0,9 - - 6,6
9335 - 82,7 13,3 1,2 1,3 1,3 0,0 0,0 0,0
7230 13,2 8,5 7,5 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,8
7709 11,0 13,9 10,3 1,0 1,0 1,0 2,0 8,9 8,3
411 = - - 0,2 - - = - -
17 005 13,2 ’ )
Kapitalizacja P/BV D/Y [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
30068
6559 9,7 9,5 9,3 2,6 2,2 1,9 3,3 3,6 4,8
1691 10,5 11,5 11,6 1,7 1,7 1,6 6,2 6,5 6,7
59 - - - - - - - - -
238 - - - - - - - - -
1691 9,9 9,5 9,3 1,7 1,7 1,6 6,2 6,5 6,7
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
3326 12,3 14,8 12,3 0,7 20,3 18,1 16,5
2895 8,5 8,0 8,1 2,3 2,2 2,0 6,4 6,0 6,3
1702 7,9 43 3,3 1,0 0,9 0,8 15,0 12,4 -
1792 6,9 6,9 6,6 1,6 1,5 1,5 7,7 7,3 7,0
1146 8,3 6,6 6,3 0,8 0,8 0,8 8,8 6,9 7,6
415 - - - - - - - - -
1747 8,3 6,9 6,6 1,0 0,9 0,8 8,8 7,3 7,3
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
5949 16,5 16,2 5,5
398 10,2 21,8 16,7 1,2 1,2 1,1 6,5 11,2 9,6
719 7,9 17,4 7,5 1,1 1,0 0,8 6,6 5,4 3,0
147 - - - - - - - - -
286 5,8 12,6 14,7 1,1 1,1 1,1 - - -
16,9 15,4 1,1 1,2 1,1 6,5 5,4 5,5
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
27 440
4219 3,5 1,9 5,6 0,5 0,4 0,4 2,3 1,6 2,9
1155 6,5 6,2 8,4 0,3 0,3 0,3 1,1 1,1 1,2
4219 4,6 7,6 0,4
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
30624 7,1 41
33618 8,0 6,2 7,2 0,7 0,7 0,6 3,5 2,6 2,8
10815 4,4 6,5 6,8 0,8 0,7 0,6 2,6 3,5 3,5
30624 48 65 71 07 07 06 35 35 35

ROA [%]

2021 2022 2023
07 1,2 12
06 05 09
06 09 12
08 1,1 13
02 01 02
01 -1,3 -02

05 07 11

05 11 10

- -0,7 -
ROE [%)]

2020 2021 2022

10,7 157 16,2
76 258 253

169 171 14,8

107 171 162

ROE [%]

2020 2021 2022

259 281 284

11,9 12,5 21,3

181 249 243
29 105 132

10,1 - -

11,0 125 21,3

ROE [%)]

2020 2021 2022

382 745 312
81 78 57

150 123 10,6

40 -1,8 20
180 137 48
150 12,3

ROE [%)]

2020 2021 2022

10,4 247 13,4

103 155 234
20 61 47

155 13,4

ROE [%]
2020 2021 2022
150 87
161 86 10,9
91 180 11,0
70 150 10,9
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 87,05 7225 15,6 15,2 14,4
ComArch 213,00 1732 138 133 130 15 14 13 58 58 55 87 109 104
LiveChat Software 117,80 3033 - 280 207 - 21,8 184 229 201 180 1105 1145 91,0
Asseco BS 41,00 1370 164 158 152 39 38 37 11,2 106 102 - - -
Asseco SEE 51,00 2647 204 179 166 28 25 24 105 97 93 - 135 141
Mediana - 2647 160 158 152 21 25 24 105 97 93 87 122 122

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,06 21783 49 145 137 13 12 12 35 71 68 85 267
Orange Polska 7,01 10381 58 188 160 08 08 08 53 53 50 08 151 42
Mediana - 16082 53 166 148 1,1 10 10 44 62 59 85 267

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 137,40 4018 24,1 21,8 18,9 5,6 4,8 4,1 14,2 12,7 11,3 12,9 24,1 22,8
Agora 7,24 337 - 32,9 15,4 0,4 0,4 0,4 14,8 8,1 7,5 -145 - -
Mediana - 2178 24,1 27,4 17,2 3,0 2,6 2,3 14,5 10,4 9,4 -0,8 24,1 22,8
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 191,36 19277 93,0 36,3 41,5 9,2 6,9 6,4 51,3 26,8 29,9 72,8 9,3 18,8
Playway 422,00 2785 21,8 19,0 16,2 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 332,00 2424 13,0 10,8 9,6 8,9 6,5 51 12,2 10,3 8,6 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 541,00 1281 53,7 119,0 11,4 6,7 6,4 4,1 36,3 67,1 6,5 26,1 14,1 53
Mediana - 2 605 37,8 27,6 13,8 7,8 6,5 4,6 24,3 18,5 7,6 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 17200,00 31862 - 22,3 20,2 10,0 8,7 7,3 26,5 11,0 9,4 - -0,8 39,3
Cccc 101,00 5542 - 46,7 23,9 17,9 8,2 6,5 21,1 9,8 80 -94,1 -2,5 23,4
VRG 3,72 871 14,3 11,4 11,1 1,0 0,9 0,8 6,3 5,7 5,6 -2,7 7,3 8,6
Monnari Trade 2,68 82 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3206 14,3 22,3 20,2 10,0 8,2 6,5 21,1 9,8 80 -484 -0,8 234

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 346,60 33981 41,6 31,9 25,2 11,3 8,7 6,6 27,0 21,2 17,0 32,5 31,6 31,8
Inter Cars 440,00 6234 9,7 10,0 9,7 2,1 1,7 1,5 7,6 7,3 7,1 13,6 12,8 12,1
Eurocash 10,85 1510 - 26,1 20,9 1,9 1,7 1,7 6,1 51 4,9 5,6 -8,4 3,1
Neuca 782,00 3466 21,3 19,6 18,5 3,9 3,5 3,1 12,9 12,0 11,0 - - -
AB 49,50 801 6,6 6,4 6,7 0,8 0,7 0,7 5,5 5,2 5,4 10,6 - 12,0
Mediana 14,8 14,1 2,0 1,7 1, 6,8 6,3 6,3 10,6 2,2 12,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9 - -
Wawel 486,00 729 15,7 19,8 16,3 - - - 6,1 7,2 6,4 7,5 6,6 51
Tarczynski 40,00 454 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 729 15,7 19,8 16,3 - - - 6,1 7,2 6,4 9,2 6,6 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 7,79 14562 43 121
Enea 8,66 3823 2,8 3,5 3,9 0,3 0,3 0,3 1,7 1,9 20 19 106 80
Tauron 2,50 438 89 74 32 0,3 0,2 03 42 43 46 15 37 71
Energa 7,73 3201 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 68,00 3000 96 243 17,9 1,4 1,3 13 11,3 107 81 83 174 78
ZE PAK 17,95 912 5,7 78 449 0,8 1,9 - 5,1 50 4,8 - 196 143
Mediana = 3512 57 78 99 03 03 03 42 43 46 15 106 78
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 33,00 3273 10,3 6,5 10,6 0,4 0,4 0,4 7,2 6,2 6,7 3,4 4,2
Ciech 41,55 2190 83 9,7 8,6 1,0 1,0 09 5,2 53 50 69 120 95
Grupa Azoty Putawy 76,20 1457 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 87,00 1727 = - - = - - = - - 67 243 147
Boryszew 3,72 892 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,95 1484 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,82 87 = - - = - - = - - = - -

Mediana

1606

P/BV

EV/EBITDA

12,0

Kurs  Kapitalizacja ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 570,00 5501 95 11,1 11,1 263 347 289
Famur 3,24 1859 144 103 94 10 09 09 39 33 31 116 73 95
Stalprodukt 257,50 1437 33 73 154 04 04 04 14 24 34 57 132 52
Wielton 8,81 2 11,3 81 64 1,2 1,1 1,0 68 58 51 - - -
Apator 18,75 615 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 56,00 873 63 107 102 13 13 12 52 76 73 94 - -
Mangata Holding 78,00 21 75 75 74 1,1 1,0 1,0 53 51 49 70 - -
Rafako 1,38 175 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 59,60 76 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 615 85 92 98 12 11 10 53 54 50 105 132 95
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 39,15 37 80 8 78 1,1 11 L1 56 58 58
Sanok Rubber Co 15,60 419 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 110,80 82 86 161 11,8 08 07 07 56 61 53 130 - -
Ac 30,40 306 120 108 94 22 22 21 71 64 61 240 . ;
Ferro 33,60 714 64 86 81 19 17 16 67 60 56 - 290 200
Mediana - 714 83 97 88 15 14 13 61 61 57 11,3 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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