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WIG20 mWIG40 SWIGED
Nazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty MNazwa Kurs Wazrost Obroty
CDPROJEKT 189,0 ih 2,7% 140747 309 CLNPHARMA 33,8 ih 5,8% 2581501 SKARBIEC 33,4 ih 6,0% 1636599
PGNIG 59 ih 2,85 69113 601 OAT 38,9 ih 445 25983374 TIM 39,6 ih 4,15 1449 547
TAURONPE 2,5 ih 2,5% 35931194 MMABION 78,2 ih 3,6% 13 650 309 R22 47,9 dh 2,5% 224958
ALLEGRO 379 ih 1,8% 1855975535 INGBSK 2580 ih 2,4% 12 691343 CAPTORTX 1780 fp 2,3% 25588
LFP 174500 #h 0,9% 112 860 850 BIOMEDLUB 4,7 ih 1,75 2312729  PCCROKITA 89,0 fh 2,1% 185088

WIiG20 sWIGBD

MNazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa 5 3 Obroty [ ERCE] Kurs Spadek Obroty
15w 36,7 Wb 5 65 60910854  LIVECHAT 1186 W 7,55 9772788 AGORA 6,7 Wb -2 3% 519718
ASSECOPOL 85,1 Wb -5,0% 195946 205 PEP 65,0 5,15 534126 PEKABEX 22,5 Wb -2 35 32736
SANPL 3177 365 59535585  INTERCARS 4190 5,85 45759594 FERRO 322 Wb 3,55 58180
PKOBF 42,0 265 207 826301 SELVITA 76,1 W 5,85 1646616  BOGDANKA 33,4 3,75 3372003
PKNORLEN 72,9 Wb -2,5% 145 240 674 DEVELIA 2,5 -5,6% 1306409  OPONEQ,PL 58,4 Wb 365 439279

mWIG40
Nazwa Obroty Mazwa Zmiana Obroty MNazwa {urs Zmi Obroty
PKOBP 420 W-26% 207 826 301 MBANK 3932 W -45% 35322932  BOGDANKA 334 37w 3372003
ALLEGRO 37,5 #ih 18 1855375535 ALIOR 53,2 Wl -42% 23131873  STALFROD 2550 Wl -3,4% 2641868
FZU 35,7  Ap oo 160576831 MILLENNIUM 7.6 W 43 22752458 MOBRUK 392,0 #p0E% 2416083
PKMORLEN 725 Wb-25% 145 240 674 KRUK 2440 32 13257008  MLSYSTEM 3,4  b-18% 1662680
COPROJEKT 1830  #h2,7% 140747 809 KETY 5550 Wb -05% 14326164  SKARBIEC 33,4  Hpeow 1636538
CATALYST
r=t - najwieksze obroty
MNazwa Obroty Mazwa urs Imiana Obroty Mazwa Obroty
WZ0524 999 b 0,0% 69695  BSTOE22 1003 Ak 02% 18008 BSTO922 100,1  #h 0,1% 7 007
BSTD222 93,5  #h0,0% 30346 WZ1122 1003 b 00% 11841  ALR1025 102,4 Wy o0% 5553
CCCDG26 102,1 #hoo% 28384 ADWI1022 11,0 W-1,0% 10100 BST1026 101,7 Wb o00% 5797
WZO0525 93,8 W ooE 19950  BPFOOG2E 100,58 fh 03% B7ES  ACH1123 8,5  Wb-10% 2955
WZ0126 99,5  #h 0,0% 19204  BSTO922 1001 Ak 0,1% 7007 WZ0528 o988 AP 0,0% 1383
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia

Zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy netto Banku Handlowego w Warszawie S.A. w IV kwartale

BANK HANDLOWY SA 2021 roku. Zarzad Banku Handlowego w Warszawie S.A. ("Bank") informuje, ze w dniu 17 grudnia 2021 roku

Informacja dnia
GROCLIN SA

Informacja dnia
CREOTECH
INSTRUMENTS SA

zaakceptowat zmiane szacunku wyceny inwestycji kapitatowych Banku oraz rezerwy na zwroty czesci prowizji
za udzielenie kredytéw konsumpcyjnych sptaconych przed terminem. Ich wptyw na wynik finansowy netto
Banku w IV kwartale 2021 roku bedzie nastepujacy:

- Zmiana szacunku wyceny inwestycji kapitatowych Banku: ok. 39 min zt (pozytywny wptyw na wynik
finansowy netto Banku)

-Zmiana szacunku rezerwy na zwroty czeSci prowizji za udzielenie kredytéw konsumpcyjnych sptaconych
przed terminem: ok. 13 min zt (negatywny wptyw na wynik finansowy netto Banku), w tym 6 min zt
pomniejszy wynik odsetkowy, a 7 mIn zt powiekszy pozostate koszty operacyjne. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Zmiana szacunkéw dot. wyceny inwestycji kapitatowych oraz rezerwy na zwroty
czesci prowizji wzgledem pierwotnych wartosci bedzie miata pozytywny wptyw na wynik finansowy netto
Banku w IV kwartale 2021. Pozytywnie wptywaé bedzie zmiana szacunku wyceny inwestycji kapitatowych
(ok. 39 min z1), z kolei negatywnie zmiana szacunku rezerwy na zwroty czesci prowizji za udzielenie kredytow
konsumpcyjnych sptaconych przed terminem (ok. 13 min zt). Finalnie wynik finansowy netto powiekszy sie
o kwote ok. 26 mIn zf, co stanowi ok. 28 proc. zysku netto za Ill kwartat 2021. Fundamenty Banku
Handlowego sg mocne. Narastajgco od poczatku wynik finansowy netto wynidst 561 min zt. W naszej ocenie
Bankowi sprzyja¢ bedzie srodowisko podwyzszanych stép procentowych (cykl podwyzek prawdopodobnie
jeszcze sie nie zakonczyt i na poczatku 2022 r. Rada Polityki Pienieznej moze dokonaé kolejnej podwyzki).
Woczesniej Bank informowat, ze decyzje z 6 pazdziernika 2021 r. i 3 listopada 2021 r. zwigzane ze zmiang stép
procentowych (w szczegdlnosci podwyzky stopy referencyjnej w sumie o 115 punktéw bazowych)
pozytywnie wptyng na wynik odsetkowy Banku tacznie w przedziale 215-235 min zt w okresie kolejnych 12
miesiecy. Z drugiej strony, widzimy ryzyko spowolnienia gospodarczego negatywnie wptywajgcego na popyt
na kredyty. (t. Bryl)

Groclin przejat udziaty w CountMe i eGroclin w zamian za akcje serii J. Groclin przejat 100 proc. udziatéw w
spotkach CountMee i eGroclin w zamian za objecie przez udziatowcdw tych spotek 107,1 min akcji serii J
Groclinu - podata spdtka w komunikacie. Cena emisyjna akcji nowej emisji serii J Groclinu wyniosta 1 zt, co
odpowiada kursowi z okresu konczgcego zaangazowanie Groclinu w produkcje poszy¢ na potrzeby przemystu
motoryzacyjnego. Groclin przedstawit opinie biegtego rewidenta, z ktérej wynika, ze wartos¢ godziwa spotki
eGroclin wynosi 10 min zt, a warto$¢ godziwa spotki CountMe siega 102 min zt. CountMe jest podmiotem
operujagcym w segmencie e-commerce, a jego gtéwnym obszarem dziatalnosci jest zarzadzanie portalem,
aplikacjg oraz marky LESS. Portal LESS  jest narzedziem do zakupu i sprzedazy przedmiotéw uzywanych
(m.in. odziezy uzywanej, elektroniki, sprzetu sportowego, ksigzek czy zabawek). Wedtug stanu na 5
pazdziernika 2021 r., w aplikacji zarejestrowato sie blisko 800 tys. uzytkownikéw. Zatozycielami LESS_ sg
Dawid Urban oraz Mateusz Oleksiuk, a do inwestoréow, oprécz Dawida Urbana, nalezg m.in. Robert
Lewandowski, Krzysztof Pawinski (wspottworca Maspeksu) czy zatozyciele Allegro. (...) (PAP Biznes)

Creotech Ins.: Ambitne plany nabierajg ksztattu. Firma dziatajgca w branzy kosmicznej ztozyta prospekt w
KNF dotyczacy przenosin na gtowny parkiet GPW. Kilka dni temu Creotech Instruments informowato, ze
przejsciu towarzyszy¢ bedzie emisja akcji o wartosci 40-50 mln zt. Spdtka szacuje, ze przenosiny zakoricza sie
w | potowie 2022 r. — Zakoriczylismy prace zwigzane z przygotowaniem prospektu, umozliwiajgce zamkniecie
waznego etapu przejscia na gtowny rynek GPW i pozyskania kapitatu w ramach nowej emisji. Zmiana rynku
notowarn na gtowny parkiet zwiekszy wiarygodnos¢ firmy i pozwoli uzyskaé dostep do nowych grup
inwestorow. Z kolei emisja akcji wesprze nas w realizacji zatozen strategicznych, obejmujgcych m.in.
umieszczenie na orbicie okotoziemskiej w 2023 r. pierwszego mikrosatelity opracowanego przez nasz zespot
oraz rozpoczecie komercjalizacji niniejszego obszaru w kolejnych latach — stwierdzit prezes Creotech
Instruments  Grzegorz Brona. (..) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https.//www.parkiet.com/
Technologie/312189989-Creotech-Ins-Ambitne-plany-nabieraja-ksztaltu.html
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Informacja dnia
BUDIMEX SA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
RAFAKO SA

Informacja dnia
EUROCASH SA

Informacja dnia
UNIMOT SA

Budimex wybrany w przetargu na budowe odcinka 1 i 2 zabezpieczenia granicy z Biatorusig. Oferta
Budimeksu zostata wybrana w postepowaniu przetargowym na odcinek 1 i 2 budowy zabezpieczenia granicy
panstwowej z Biatorusia na odcinku Podlaskiego Oddziatu Strazy Granicznej - poinformowat Budimex w
komunikacie. Prace polega¢ bedg na zaprojektowaniu i wybudowaniu bariery fizycznej na odcinku nr 1
(dtugos¢ odcinka ok. 54,82 km) oraz na odcinku nr 2 (dtugos¢ odcinka ok. 50,73 km) Podlaskiego Oddziatu
Strazy Granicznej. Wartos¢ oferty dla odcinka nr 1 wynosi 167,7 min zt netto, a wartos¢ oferty dla odcinka nr
2 przekracza 158,5 min zt netto. Termin zakoriczenia robot jest ustalony do 150 dni od dnia podpisania
umowy. (PAP Biznes)

Unibep wybuduje zapore na granicy z Biatorusig za 197,5 min zt netto. Oferta Unibepu jako lidera
konsorcjum i jego spotki zaleznej Budrex zostata wybrana w postepowaniu na realizacje 3 i 4 czesci budowy
zabezpieczenia granicy panstwowej pomiedzy Polska a Biatorusig. Wartos¢ ztozonej przez konsorcjum oferty
wynosi tacznie okoto 197,5 min zt netto. Oferta konsorcjum dotyczy realizacji prac polegajacych na
zaprojektowaniu i wybudowaniu bariery fizycznej na granicy polsko - biatoruskiej przebiegajacej na terenie
wojewodztwa podlaskiego, na dwdch odcinkach o facznej dtugosci 80,7 km. Oferta konsorcjum nie obejmuje
dostaw stupow i przeset, ktére zapewnia Zamawiajacy, a takze systemu perymetrii realizowanego przez inny
podmiot na podstawie odrebnego zaméwienia" - poinformowano w komunikacie Unibepu. Zamawiajgcym
jest Skarb Panstwa - Komendant Gtéwny Strazy Granicznej. Cena oferty ztozonej przez konsorcjum wynosi
facznie ok. 197,5 min zt netto, z czego kwota ok. 58,4 min zt stanowi wynagrodzenie przypadajgce
Unibepowi, a kwota ok. 139 miIn zt netto stanowi wynagrodzenie przypadajace Budreksowi. Zadeklarowany
termin realizacji inwestycji wynosi 150 dni od dnia zawarcia umowy. (PAP Biznes)

Podpisanie aneksu do umowy na budowe dwéch blokéw parowych w Indonezji na wyspie Lombok (2x50
MW). Zarzad RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu, niniejszym podaje do wiadomosci publicznej, w
nawigzaniu do raportu biezacego numer 66/2017 z dnia 29 grudnia 2017 roku informujgcego o zawarciu
pomiedzy konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Emitent i PT Rekayasa Industri jako lider konsorcjum, a PT
PLN (Persero) ("Zamawiajacy") warunkowej umowy na budowe dwdch blokdw parowych w Indonezji na
wyspie Lombok (2x50 MW) ("Umowa", a bloki objete Umowg "Blok 1" i "Blok 2"), podaje do publicznej
wiadomosci, iz w dniu 17 grudnia 2021 roku powzigt wiedze o zawarciu pomiedzy Konsorcjum i
Zamawiajgcym aneksu do Umowy. (...) (ESPI RB Nr 48/21)

Eurocash: Zmiana na fotelu prezesa hurtownika. Eurocash, handlowa grupa, ktérg od lat kieruje prezes Luis
Amaral, bedzie miata nowego szefa. Zostanie nim Pawet Suréwka, niegdys prezes Grupy PZU. Amaral
zamierza stang¢ na czele rady nadzorczej hurtowo-detalicznej grupy. Akcje Eurocashu w pigtek po potudniu
zyskiwaty 1,5 proc., do 11,4 zt. W diuzszym terminie na walorach panuje jednak trend spadkowy — od
poczatku roku przecena siega 16 proc. Analitycy oceniajg jak na razie zmiany kadrowe na kluczowych
stanowiskach Eurocashu raczej neutralnie — w komunikacie zaznaczono, ze obecny prezes ma kontynuowac
opracowywanie dalszej strategii rozwoju spétki i ma tez pozosta¢ zwigzany ze spotkg (zasiadaé w radzie
nadzorczej). (...) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Handel-i-konsumpcja/312189992-

Eurocash-Zmiana-na-fotelu-prezesa-hurtownika.html

Unimot Energia i Gaz zawarta warunkowa umowe sprzedazy udziatéw spétki Naturalna Energia. Unimot
Energia i Gaz z grupy kapitatowej Unimot zawarta warunkowa umowe dotyczaca sprzedazy 80 proc. udziatow
w spoétce Naturalna Energia, zakupionych przez Unimot Energia i Gaz w grudniu 2020 roku - poinformowat
Unimot w komunikacie. Umowa sprzedazy zostata zawarta z Dominikiem Cicheckim i tukaszem
Hotubowskim,zatozycielami spotki  Naturalna Energia. Jednoczesnie zawarte zostato warunkowe
porozumienie o rozwigzaniu umowy inwestycyjnej dotyczacej realizacji projektow farm fotowoltaicznych,
zawartej 14 grudnia 2020 r. wraz z umowami wykonawczymi. Porozumienie wejdzie w zycie pod warunkiem
zaptaty przez kupujgcego na rzecz Unimot Energia i Gaz ceny sprzedazy udziatéw i ceny sprzedazy
wierzytelnosci do 31 grudnia 2021 r. (...) (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES

Hi7 2482.0 2500

FW20H2220 — 17 GRUDNIA, 17:15 UUWH .
+pi

.

F2100

2000

?KR‘SHZIndex - Last Price 4
High on 1071221 . L
= hverage 2216 1500
L Lo
LK
LK
[

cl

MAVG (2003 on Clese  n.a,

F1800

1M KRSH2 Index - Volume 21583 |I

Hddto: Blolymyerg Jun 30 Jul 15 Jul 30 2021 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 15 Oct 29 Nowv 15 Mo 30 Dec 15

Komentarz DM Banku BPS. Na przebieg pigtkowej sesji na GPW najwiekszy wptyw miaty dwa
wydarzenia: wygasanie kontraktéw oraz decyzja URE w sprawie zatwierdzenie nowych taryf na ceny
pradu i gazu. Na rynku obserwowalna byta wieksza zmiennos¢ i zdecydowany wzrost obrotéw w
drugiej czesci notowan. WIG20 zakonczyt wczorajszy dzien na poziomie 2194,56 pkt., tracac (-
0,87% ), a indeks szerokiego rynku WIG stracit ( -1,22% ). Obroty na GPW wyniosty 2,4 mid zt., z
czego 1,8 mld zt. przypadto na spétki z WiG20. Na rynku kontraktédw, na serii FW20H2220 obroty
spadty na ostatniej sesji i na koniec sesji wyniosty 21583 wobec 27813 na poprzedniej. LOP na
zamknieciu sesji wzrdst i osiggnat wartos¢ 28 658 wobec 24 841 na zamknieciu w czwartek. Pomimo
utrzymujacych sie stabszych nastrojéw na globalnych rynkach, WIG20 zdaje sie broni¢ najblizszego
wsparcia przy 2150 — 2180 pkt. Utrzymujace sie obawy o skutki restrykcji zwigzanych z Omicronem
na wiekszosci europejskich parkietéw moga jednak to zadanie mocno utrudnic . (A. Wizner).
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KALENDARIUM

Dane makro:

20.12.2021
Poniedziafek
9:00 Stowacja
9:00 Stowacja
10:00 Euroland
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
12:00 Wielka Brytania
12:00 Wielka Brytania
12:00 Portugalia
12:00 Portugalia
16:00 USA
22:00 Korea Potudniowa
22:00 Korea Potudniowa
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Wydarzenia
w spotkach
20.12.2021

Wydarzenie

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rfr

Bilans cbrotdw bieigcych
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa rfr
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa rfr
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rfr

CBI Sprzedaz detaliczna

CBI Wskainik zamowien
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rfr

Indeks wskainikow wyprzedzajacych
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rfr

Bilans chrotdow kapitafowych
Bilans cbrotdw bieigcych
Bilans chrotow finansowych

lis
lis
pai
lis
lis
lis
lis
lis
lis
gru
gru
lis
lis
lis
lis
lis
pai
pai
pai

Poprzednio

2,00%
13,10%
18,70 mld
2,30%
7,80%
0,10%
5,50%
1,80%
11,80%
30

26

2,40%
15,90%
0,90%
0,80%
8,90%
-156 min
4,68 mld
-3,33 mld

Na podstawie: stooq.pl

BIOPLANET - Debiut na gietdzie: Uroczystos¢ debiutu Spétki BIO PLANET S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych.

NOOBZ - WZA: Warszawa. W sprawie wyrazenia zgody na sprzedaz akcji spotki Rookiez from Warsaw, zmiany statutu.
AKCEPTFIN - Raport roczny 2020:
SFKPOLKAP - Raport roczny 2020:
BIOPLANET - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii A, B i C spdtki BIO PLANET S.A.
BIOPLANET - Pierwszy dzierh notowania praw do akcji: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
praw do akcji serii D spotki BIO PLANET S.A.
POLTREG - Ostatni dziert notowania praw do akcji: Ostatni dzien notowania na Gtéwnym Rynku GPW 1.332.414 praw do
akcji zwyktych na okaziciela serii M spétki POLTREG S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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08:12:36

Kurs

[PLN]
PKO BP 41,95
Santander Polska 317,70
PEKAO 113,80
ING 258,00
mBank 399,20
Bank Millennium 7,56
Alior Bank 53,16
Bank Handlowy 56,60
Getin Noble Bank 0,40
Mediana -
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzZU 35,71
KRUK 344,00
GPW 40,00
ALTUS TFI 1,45
Quercus TFI 4,01
Mediana

[PLN]
GTC 6,85
Dom Development 109,20
Echo Investment 4,37
Atal 46,60
Develia 2,52
Ronson 2,50
Mediana

[PLN]
Budimex 222,50
Unibep 10,95
Erbud 60,00
Trakcja 1,72
Torpol 12,66
Mediana

Kurs

[PLN]
KGHM 142,20
ISW 36,72
Bogdanka 33,40
Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 72,90
PNGIiG 5,85
LOTOS 59,78
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
min PLN 2021 2022 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
52438 10,9 9,4 8,4 1,2 1,1 1,1 4,4 4,3 5,4 0,7 1,2 1,2
32466 19,3 12,2 9,8 1,2 1,1 1,0 1,3 2,7 4,4 0,6 0,5 0,9
29 869 13,6 9,7 8,7 1,2 1,1 1,1 3,8 54 6,6 0,6 0,9 1,2
33566 15,0 12,8 11,5 1,9 1,7 1,6 2,0 3,1 3,8 0,8 1,1 1,3
16920 12,8 8,9 7,9 1,0 1,0 0,9 - - 6,6 0,2 0,1 0,2
9171 - 81,3 13,1 1,2 1,3 1,2 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
6940 12,7 81 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,7 1,1
7395 10,6 13,3 9,9 1,0 1,0 0,9 2,1 9,3 8,7 0,5 1,1 1,0
418 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -
16 920 12,8 11,0 9,2 1,2 1,1 1,0 2,0 3,1 4,9 0,5 0,7 1,1
Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
30836 10,2 10,7 15,7 16,2
6540 9,7 9,5 9,2 2,6 2,2 1,9 3,3 3,6 4,8 7,6 25,8 25,3
1679 10,4 11,4 11,5 1,7 1,7 1,6 6,3 6,5 6,8 16,9 17,1 14,8
59 - - - - - - - - - - - -
236 - - - - - - - - - - - -
1679 10,2 9,7 9,2 1,7 1,7 1,6 6,3 6,5 6,8 10,7 17,1 16,2
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
3326 12,3 14,8 12,3 0,7 20,3 18,1 16,5
2774 81 7,6 7,8 2,2 2,1 1,9 6,1 58 6,0 25,9 28,1 28,4
1803 8,4 4,6 3,5 1,0 0,9 0,8 15,3 12,7 - 11,9 12,5 21,3
1804 6,9 6,9 6,6 1,6 1,6 1,5 7,7 7,4 7,0 18,1 24,9 24,3
1128 81 6,5 6,2 0,8 0,8 0,8 8,7 6,8 7,5 2,9 10,5 13,2
410 = - - = - - = - - 101 - -
8,1 6,9 6,6 1,0 0,9 0,8 8,7 7,4 72 11,0 125 213
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
5680 15,8 15,4 5,0 38,2 74,5 31,2
384 9,9 21,1 16,1 1,1 1,1 1,1 6,3 10,8 9,3 8,1 7,8 5,7
744 8,2 18,0 7,7 1,1 1,0 0,9 6,8 5,6 3,1 15,0 12,3 10,6
149 - - - - - - - - - -40  -1,8 20
291 5,9 12,8 15,0 1,1 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 4,8
16,9 15,2 1,1 1,1 1,1 6,3 5,6 5,0 15,0 12,3
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
28440 10,4 24,7 13,4
4311 3,6 2,0 5,8 0,5 0,4 0,4 2,3 1,7 29 -10,3 15,5 23,4
1136 6,4 6,1 8,3 0,3 0,3 0,3 1,1 1,1 1,2 2,0 6,1 4,7
4311 7,8 0,4 1,7 15,5 13,4
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
31180 7,2 4,1 15,1
33826 8,0 6,2 7,2 0,7 0,7 0,6 3,6 2,6 2,8 161 8,5 10,4
11052 4,5 6,7 7,0 0,8 0,7 0,7 2,9 3,6 3,6 -9,1 16,7 11,0
31180 4,7 6,7 7,2 0,7 0,7 0,6 3,6 3,6 3,6 70 151 104
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,10 7063 15,3 14,9 14,1
ComArch 203,00 1651 131 126 124 14 13 12 55 55 52 87 109 104
LiveChat Software 118,60 3054 - 282 208 - 20 185 230 202 181 1105 1145 91,0
Asseco BS 41,50 1387 166 160 154 40 38 37 11,4 108 103 - - -
Asseco SEE 48,50 2517 194 170 158 26 24 22 100 92 88 - 135 141
Mediana - 2517 159 160 154 20 24 22 100 92 88 87 122 12,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,9 2359 50 148 140 13 13 12 36 72 69 85 267
Orange Polska 7,78 10204 57 185 157 08 08 08 52 52 50 08 151 42
Mediana - 16281 53 167 149 1,1 10 10 44 62 60 85 267

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 136,00 3977 23,8 21,6 18,8 5,6 4,8 4,1 14,1 12,6 11,2 12,9 24,1 22,8
Agora 6,66 310 - 30,3 14,2 0,4 0,4 0,4 14,5 7,9 7,3 -14,5 - -
Mediana - 2144 23,8 25,9 16,5 3,0 2,6 2,3 14,3 10,2 9,2 -0,8 24,1 22,8
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 188,96 19036 91,8 36,4 41,5 9,1 6,8 6,3 50,6 27,0 30,0 72,8 9,3 18,4
Playway 415,00 2739 21,5 18,6 16,0 6,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 320,20 2338 12,6 10,4 9,3 8,6 6,3 49 11,8 9,9 8,3 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 534,50 1265 53,1 117,6 11,2 6,7 6,3 4,1 35,8 66,2 6,5 26,1 14,1 53
Mediana - 2539 37,3 27,5 13,6 7,6 6,3 4,5 23,8 18,4 7,4 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 17450,00 32325 - 24,4 21,6 10,1 9,2 7,6 26,9 11,5 9,8 - -0,8 36,9
Cccc 101,20 5553 - 46,8 23,9 17,9 8,3 6,6 21,2 9,8 80 -94,1 -2,5 23,4
VRG 3,73 873 14,3 11,5 11,1 1,0 0,9 0,8 6,3 57 5,6 -2,7 7,3 8,6
Monnari Trade 2,38 73 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3213 14,3 244 21,6 10,1 8,3 6,6 21,2 9,8 80 -484 -0,8 234

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 347,50 34 069 41,7 32,0 25,3 11,3 8,7 6,6 27,1 21,3 17,0 32,5 31,6 31,8
Inter Cars 419,00 5936 9,3 9,5 9,2 2,0 1,7 1,4 7,3 7,0 6,8 13,6 12,8 12,1
Eurocash 11,08 1542 - 26,7 21,3 1,9 1,7 1,7 6,1 5,2 49 5,6 -8,4 3,1
Neuca 802,00 3554 21,9 20,1 19,0 4,0 3,5 3,2 13,4 11,9 11,0 - - -
AB 51,20 829 6,8 6,6 6,9 0,9 0,8 0,7 5,6 5,4 5,6 10,6 - 12,0
Mediana 2548 14,8 14,1 1,9 1,7 1,6 6,7 6,2 6,2 10,6 2,2 12,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9 - -
Wawel 498,00 747 16,0 20,3 16,7 - - - 6,3 7,5 6,6 7,5 6,6 51
Tarczynski 39,00 443 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 747 16,0 20,3 16,7 - - - 6,3 7,5 6,6 9,2 6,6 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 7,70 1439 42 12,0
Enea 8,23 3631 26 33 37 03 02 03 17 18 20 19 106 80
Tauron 2,54 4457 91 75 33 03 03 03 42 43 46 15 24 64
Energa 7,70 3188 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 65,00 2954 91 232 171 1,3 13 12 109 103 78 83 174 78
ZE PAK 16,45 86 53 72 411 08 18 - 47 46 44 - 196 14,3
Mediana - 3400 53 75 98 03 03 03 42 43 44 15 106 78
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 35,48 3519 11,1 7,0 11,4 0,4 0,4 0,4 7,4 6,4 6,8 3,4 4,1
Ciech 42,40 2234 85 99 88 10 10 09 52 53 51 69 11,8 81
Grupa Azoty Putawy 79,60 1522 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 89,00 1767 - - - - - - - - - 67 243 147
Boryszew 3,57 856 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,10 1503 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,86 88 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1644 98 85 101 07 07 07 63 58 60 51 118
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 555,00 53 92 108 108 31 31 30 71 77 77 263 347 289
Famur 3,06 1759, 136 97 89 10 09 08 36 30 29 116 73 95
Stalprodukt 259,00 1445, 33 74 155 04 04 04 1,4 24 34 57 132 52
Wielton 9,40 68 121 86 69 13 12 1,1 70 60 53 - - -
Apator 18,65 612 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 56,60 82 63 108 103 13 13 12 53 77 73 94 - -
Mangata Holding 78,00 21 75 75 74 1,1 1,0 1,0 53 51 49 70 - -
Rafako 1,37 175 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 58,00 73 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 612 84 92 96 12 11 10 53 55 51 105 132 95
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 39,15 937 80 82 78 11 11 1,1 56 58 58 - -
Sanok Rubber Co 15,95 429 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 109,00 848 84 158 116 07 07 07 55 60 53 130 - -
Ac 30,80 310 121 1,0 95 22 22 21 72 65 62 240 . ;
Ferro 32,20 68 62 83 78 18 17 15 64 58 54 - 290 200
Mediana - 684 82 96 87 15 14 13 60 59 56 11,3 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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