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CAC40 Futures 6971,5 4k -0,47% -2,68% 25,79% MIEDZ (USD za tone) 9495,0 4 2,26% 0,14% 22,53%
DAX Futures 15572,0 F-0,44% -2,65% 13,28% ZtOTO (USD za uncje) 1795,7 4 1,53% -0,58% -5,04%
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DIIA Futures 35878,0 4 -0,54% 2,75% 17,64% PLATYNA (USD za uncje) 931,1 4 0,24% -1,84% -13,75%
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CHF 4,4469  -0,0010 +F-0,02% 2,10% 4,29% ALUMINIUM (USD za tone) 2667,0 4 2,70% 0,57% 33,38%
usb 4,0870  -0,0012 4F -0,03% 2,10% 8,74% OtOW (USD za tone) 2308,0 4k 1,05% -1,05% 16,14%
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Majwieksze wzrosty

WIG20 mW G40 sWIGED
Kurs Werost Obroty Wzrost Obroty Kurs Wzrost Obroty
15w 389 ih 7,4% 4626319  BUDIMEX 2355 ih 7,3% 3813015  KRVITAMIN 13,6 i 8,3% 33 566
ALLEGRO 37,3 i 7,1% 113 468 875 EMEA 86 i 5,4% 44727434 TIM 35,0 i 5,7% 1368223
KGHM 1432 i 5,1% 347025947 WIRTUALNA 141,38 fh 5,00 3795253 MCI 1,4 i 4,9% 197 096
PENORLEN 74,8 i 4,0 63966077  COMARCH 215,0 dh 455 364142 SKARBIEC 31,5 i 4,7% 427591
ASSECOPOL 89,6 i 3,6% 7 646 559 CIECH 43,6 dh 4,8% 2712700  BOGDANKA 34,7 i 4,5% 4227786

=WIGE0

Mazwa Obroty Nazwa Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty
LPP 17300,0 Wb-1,4% 39728930 DOMDEY 1140 1,75 641775 MLSYSTEM 101,2 Wb -3,8% 2803243
FZL 357 b03% 81330785  MABION 755 Wb -1,2% 7004432 DECORA 355 b -3.5% 555327

PGNIG 5,7 Wb 0,3% 32679184 KETY c5g,0 Wb 09% 3197413 INC 41 W 2,8% 140161

DINOPL 2486 Wb oo0% 33346854 BIOMEDLUB 4,6 W 0,95 1525471 CAPTORTX 1740 Wb-2,8% 73191

CYFRPLSAT 35,0 i o,1% 11072711 KRUK 385,2 W 0,3% 6937761 FORTE 39,9 W -2,6% 336623
Najwieksze obroty
WIG20 mW G40 sWIGED
Mazwa Kurs EZmiana Obroty Nazwa Kurs Imizana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 37,2 Hp 7% 113468875  MBANK 4180 #p 1,7% 23869331  BOGDANKA 347  #p a5% 4227786
COPROJEKT 1240  Hp 2,8% 85366897 ALIOR 55,5 dh 4,85 14116246 MLSYSTEM 1012 Wb38% 2803 243

KGHM 1432 i 5,1% 347025947  TSGAMES 38,0 fh 3,85 8779639 ACTION 13,5 i 1,1% 1837 259
FZL 357 b03% 81330785 MILLENMNILM 7,58 qh a2% 7875584 TIM 380 AP TH 1368223

PKOEBP 43,1 #p 3,2% 71100104  MABION 75,5 ok a2 7004432 ASTARTA 39,9 #fp 1,3% 1223731

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
BSTOR222 999  #h 0,0% 526547 BBID1Z3 1000 #p 00% 2530  BPODGE26 1005 Wb -03% 1407
WEZ0524 g3, #Hh01% 44933  AQWI1022 102,0 #p 05% 2040 WEZ0528 gz, #Hp 04x 1284
B5STDG22 100,1 i 0,0 12 508 W20525 99,8 dh 0,1% 1487 ALROSZ24 1011  Wh-19% 1011
BSTO922 1000 Wpo5% 10000  ALR1D2S 102,4 dh 0,0% 1434 WsD0823 93,2 W 0,13 333
ALROGS2Z 1009 # 0,0% 3028  BPDOGZE 1005 Wb 0.3% 1407  WBE1023 1000 #p 0,0% 300
Zrédio: GPW
2
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Informacja dnia
ML SYSTEM SA

Informacja dnia
PGNiG SA

Informacja dnia
DEKPOL SA

ML System otworzyt linie produkcyjng szyb z powtoka kwantowg QGlass (aktl.). ML System otworzyt linie
produkcyjna QGlass, transparentnych szyb z powtoka kwantowa generujacych energie elektryczng -
poinformowata spoétka w komunikacie prasowym. Moce wytwdrcze nowej linii szacowane sg na ok. 60 tys. m
kw. w skali roku. Dawid Cycon, prezes ML System, poinformowat w komunikacie, ze uruchomienie produkgji
w petni transparentnych szyb z powtoka kwantowg wpisuje sie w oczekiwania i potrzeby rynku. Odpowiada
tez na polityke europejska, koncentrujaca sie na popularyzacji rozwigzan ekologicznych w budownictwie.
"Z tego, co wiemy, jesteSmy pierwszg firmg na Swiecie, ktéra skomercjalizowata tego rodzaju produkt" -
powiedziat prezes Cycon na konferencji prasowej. ML System zainstalowat juz szyby z powtokg kwantowg na
przeszklonej elewacji budynku potozonego na wysokosci 1500 m n.p.m. centrum turystycznego w norweskim
Dalsnibba. Rozwigzanie znalazto takie zastosowanie w Polsce, w ramach pilotazu. Szyby z powitoka
kwantowg zainstalowano tez na fasadzie fabryki QGlass ML System. Prezes Dawid Cycon poinformowat, ze
spotka jest na etapie przygotowania wspdlnego wejscia z produktem z wieloma partnerami krajowymi
i zagranicznymi. O konkretach bedzie informowac raportami biezgcymi. Pytany o rynki, na ktérych szyba
QGlass bedzie dostepna, Cycohn odpowiedziat, ze trafi w pierwszej kolejnosci na rynki europejskie.
"0 pierwszych duzych kontraktach bedziemy informowaé" - powiedziat. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Otwarcie nowe;j linii produkcyjnej umozliwi ML System osiggniecie produkcji
transparentnych szyb z powtokg kwantowg generujacych energie elektryczng na poziomie ok. 60 tys. m kw.
rocznie. Spotka jako pierwsza na Swiecie dokonata komercjalizacji tego rodzaju produktu. Szyby z powtoka
kwantowa zostaty na razie zainstalowane w budynku w Norwegii oraz na fasadzie jednej z fabryk ML System.
W planach jest nawigzanie $cistej wspotpracy z podmiotami z branzy stolarki otworowej, koncernami
szklarskimi oraz motoryzacyjnymi. Pierwsze umowy partnerskie podpisano z Guardian Glass oraz Pilkington,
aczkolwiek do realizacji kontraktéw dla branzy motoryzacyjnej jeszcze dtuga droga (Spdtka jest na wczesnym
etapie realizacji projektu badawczego). W naszej ocenie projekt wpisuje sie w oczekiwania rynku w zakresie
rozwigzan ekologicznych i ma wysoki potencjat do sprzedazy. Otwarcie linii produkcyjnej wpisuje sie takze w
realizacje strategii ML System zaktadajgcej ponad 400 min zt przychoddw na koniec 2024 r. Obecnie po 3
kwartatach Spotka wygenerowata ponad 120 min zt przychoddw, przy zysku netto na poziomie 1,4 min zt
(rentownos¢ netto réwna ok. 1 proc.). Na koniec czwartkowej sesji notowania uksztattowaty sie na poziomie
101,2 zt za 1 akcje (46 proc. ponizej historycznego maksimum z kwietnia tego roku). (t. Bryl)

PGNiG podpisato warunkowa umowe sprzedazy Geovity Polskiemu Holdingowi Hotelowemu. Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo podpisato z Polskim Holdingiem Hotelowym (PHH) warunkowg umowe
sprzedazy spotki Geovita, ktdéra zarzadza kilkunastoma obiektami wypoczynkowymi - poinformowato PGNiG
w czwartkowym komunikacie. Strony nie podaty wartosci transakcji."Usfugi oferowane przez spotke Geovita
nie zaliczajg sie do podstawowej dziatalnosci PGNiG. Dlatego od pewnego czasu szukalismy mozliwosci
sprzedazy Geovity lub jej poszczegdlnych nieruchomosci. Kiedy Polski Holding Hotelowy rozpoczqt - pod
nadzorem Ministerstwa Aktywow Panstwowych - proces konsolidacji aktywdw spdtek Skarbu Parstwa
zwigzanych z dziatalnosciq hotelarskq, podjelismy dziatania zmierzajgce do zawarcia transakcji" — powiedziat
cytowany w komunikacie wiceprezes PGNiIG ds. finansowych Przemystaw Wactawski. To kolejna tego typu
umowa jakg zawart Polski Holding Hotelowy w ostatnim czasie. .(...) (PAP Biznes)

Rozwigzanie przez spotke zalezng uméw o kredyt z Alior Bank S.A. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr
9/2020 z dnia 19 marca 2020 r. dotyczacego zawarcia przez spotke zalezng umow o kredyt z Alior Bank S.A.
("Bank"), Zarzad Dekpol S.A. ("Emitent") informuje, ze w dniu 16 grudnia 2021 r. spotka zalezna Emitenta -
Dekpol Inwestycje Sp. z 0.0. Sol Marina Sp. k. podpisata z Bankiem porozumienia w sprawie rozwigzania
umowy o kredyt nieodnawialny w wysokosci 57,4 min zt oraz umowy o kredyt odnawialny w wysokosci 4,8
min zt, pod warunkiem uregulowania wszelkich naleznosci wynikajgcych z ww. uméw. Rozwigzanie umdéw
kredytowych ma zwigzek z faktem osiggniecia przez ww. spoétke zalezng realizujgcg etap | projektu
deweloperskiego "Sol Marina" poziomu sprzedazy i wysokosci wptat pozwalajacych na rozwigzanie umoéw
kredytowych zgodnie z ich zapisami. (ESPI,RB 52/2021)
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Informacja dnia
Gl GROUP
POLAND SA

Informacja dnia
GTCSA

Gi Group Poland podpisat umowe sprzedazy udziatéw w Prohuman 2004 za 147,5 min zt. Gi Group Poland
podpisat z Sun Group umowe sprzedazy posiadanych 80,22 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
zaleznej Prohuman 2004 za 147,5 min zt - podata spdtka w komunikacie. Realizacja transakcji jest uzalezniona
od spetnienia typowych warunkéw, w tym od uzyskania przez Sun Group zgody wegierskiego urzedu ochrony
konkurencji. Gi Group Poland i Sun Group oczekuja, ze po spetnieniu wszystkich warunkdéw realizacji,
transakcja ta zostanie sfinalizowana nie pdzniej niz do 30 kwietnia 2022 roku. "Oprdcz zaptaty ceny nabycia,
Sun Group przejmie réwniez zobowiqzanie do sptaty na rzecz Prohumdn (bez jakiegokolwiek dodatkowego
Swiadczenia ze strony Spoétki) tgcznej kwoty (sktadajgcej sie z kwoty gtdwnej oraz wszelkich naliczonych, lecz
niezaptaconych odsetek) zadtuzenia spétki wobec Prohuman wynikajgcego z tytutu réznych pozyczek
udzielonych w poprzednich latach przez Prohuman na rzecz Spotki" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes)

Cena emisyjna akgji serii O GTC ustalona na 6,40 zt.Globe Trade Centre po zakoriczeniu procesu budowania
ksiegi popytu na akcje serii O ustalit cene emisyjng tych akcji na 6,40 zt za sztuke - poinformowata spdtka w
komunikacie. Przedmiotem oferty bedzie tacznie 88.700.000 akcji. "Zgodnie z powyzszymi zasadami
subskrypcji, zarzqd spotki podjgt decyzje o zwiekszeniu liczby oferowanych akcji serii O z pierwotnych
55.000.000 o dodatkowe 33.700.000 akcji" - napisano w komunikacie. Zawarcie umoéw objecia akcji serii O
nastgpi¢ ma nie pdzniej niz do 21 grudnia 2021 r.Akcjonariusze GTC zdecydowali 29 czerwca o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji do 97.111.024 akcji serii O. Emisja bedzie miata charakter
subskrypcji prywatnej przeprowadzanej w drodze oferty publicznej i zostanie skierowana wytgcznie do
wybranych inwestoréw. Uchwaty zaktadajg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii O. Wptywy z emisji zostang wykorzystane w celu sfinansowania nabycia
nieruchomosci i rozwoju projektéw na posiadanym przez spoétke banku ziemi. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Silne odbicie na GPW moze oddali¢ widmo przeceny. Jednak kluczowe
bedzie zachowanie rynku w dniu dzisiejszym podczas ktdérego musi sie zmierzyé z gorszymi
nastrojami na globalnych rynkach. WIG20 zakonczyt wczorajszy dzied na poziomie 2213,89 pkt.,
zyskujac (+2,45% ), a indeks szerokiego rynku WIG zyskat ( +2,12% ). Obroty na GPW wyniosty
1,13mld zt., z czego 0,87 mid zt. przypadto na spotki z WiG20. Na rynku kontraktéw, na serii
FW20Z2120 obroty spadajg i na koniec notowan wyniosty 27813 wobec 31397 na poprzedniej. LOP
na zamknieciu sesji spadt i osiggnat wartos¢ 18 546 wobec 27 523 na zamknieciu w $rode. Wzrost
LOP na nowe;j serii jest juz wystarczajgcy dla zapewnienia ptynnosci i po wczorajszej sesji wynosi
24841 wobec 15528 pozycji na zamknieciu w srode. Rynek musi obroni¢ najblizsze wsparcia przy
2150 — 2180 pkt., czego prébe mieliSmy wczoraj. Obecnie popyt musi sie zmierzy¢ ze stabymi
nastrojami po wczorajszej wyprzedazy w USA, wiec dopiero dzisiejsze zachowanie kupujacych
pokaze czy GPW sta¢ na dtuzsze odbicie niz jedna lub dwie sesje . (T. Czarnecki).
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KALENDARIUM

Dane makro:

17.12.2021
Pigtek Wydarzenie Okres Poprzednio
1:00 Mowa Zelandia Indeks zaufania w biznesie egru -16,40
8:00 Miemcy Inflacja PPI my/m lis 3,80%
8:00 Miemcy Inflacja PPI rfr lis 18,40%
8:00 Wielka Brytania Sprrzedai detaliczna m/m lis 0,80%
8:00 Wielka Brytania Sprrzedai detaliczna rfr lis -1,30%
8:00 Wielka Brytania Sprrzedai detaliczna bez samochoddw m/m lis 1,60%
8:00 Wielka Brytania Sprrzedai detaliczna bez samochodow rjfr lis -1,90%
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPI m/m lis 0,70%
9:00 Stowacia Zharmonizowana inflacja CPI m/m lis 0,50%
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPI rjfr lis 3,30%
9:00 Stowacia Zharmonizowana inflacja CPI rjfr lis 4 40%
9:00 Austria Inflacja CPI my/m lis 0,60%
9:00 Austria Inflacja CPI rfr lis 3,30%
10:00 Miemcy IFD Indeks nastrojdw w biznesie egru 9a,50
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie m/m lis 1,30%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie rjr lis 8,40%
11:00 Eurcland Zamowienia budowlane m/m lis 0,90%
11:00 Eurcland Zamowienia budowlane rjfr lis 1,50%
11:00 Eurcland Bazowa inflacja CPI r/r lis 2,00%
11:00 Eurcland Inflacja CPI m/m lis 0,80%
11:00 Eurcland Inflacja CPI r/r lis 4 10%
12:30 Indie Rezerwy walutowe 10 gru 635,91 mid
17:00 Meksyk Indeks koincydencji CB pai 0,10%
17:00 Meksyk Indeks wskaznikow wyprzedzajgoych CB pai -0,30%

Na podstawie: stooq.pl

Wydarzenia

w spotkach

17.12.2021

GROCLIN - WZA: Poznan. W sprawie zatwierdzenia wyboru cztonka Rady Nadzorczej oraz podwyiszenia kapitatu
zaktadowego spotki o kwote nie mniejszg niz 98.000.000,00 zt i nie wiekszg niz 107.097.917,00 zt.
TBULL - WZA: Wroctaw. W sprawie sporzgdzania sprawozdan finansowych spétki i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grupy kapitatowe] spétki zgodnie z MSR/MSSF oraz zmiany polityki wynagrodzen.
GETBACK - Skonsolidowany raport poétroczny 11/2021:
SWISSMED - Skonsolidowany raport pétroczny 111/2021:
DEBICA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,72 PLN na akcje.
ALTA - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 40.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii H spétki ALTA S.A.
HEMP - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
akcji zwyktych na okaziciela serii F1 i G spotki HEMP & HEALTH S.A.
BIOPLANET - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzien obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych serii A, B i C spotki BIO
PLANET S.A. w zwigzku z dopuszczeniem tych akcji do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.

Na podstawie: infostrefa.pl
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07:59:43

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 43,09 53863 11,2 9,7 8,6 1,3 1,2 1,1 43 4,2 53 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 329,70 33692 20,0 12,7 10,2 1,2 1,2 1,1 1,2 2,6 4,3 0,6 0,5 0,9
PEKAO 116,00 30447 13,9 9,9 8,8 1,2 1,1 1,1 3,7 53 6,5 0,6 0,9 1,2
ING 252,00 32785 14,6 12,5 11,2 1,8 1,7 1,6 2,0 3,1 3,9 0,8 1,1 1,3
mBank 418,00 17716 13,4 9,4 8,2 1,1 1,1 1,0 = - 6,3 0,2 0,1 0,2
Bank Millennium 7,90 9584 - 84,9 13,7 1,2 1,3 1,3 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 -0,2
Alior Bank 55,50 7 246 13,3 8,5 7,5 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,7 1,1
Bank Handlowy 57,80 7552 10,8 13,6 10,1 1,0 1,0 1,0 2,1 9,1 8,5 0,5 1,1 1,0
Getin Noble Bank 0,40 416 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 17716 13,4 5 ) , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 35,70 30828 10,3 10,7 16,6 16,8
KRUK 355,20 6753 10,0 9,8 9,5 2,7 2,3 2,0 3,2 3,5 4,7 7,6 24,5 25,3
GPW 40,88 1716 10,6 11,7 11,8 1,8 1,7 1,7 6,1 6,4 6,6 16,9 17,1 14,8
ALTUS TFI 1,43 59 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,14 244 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1716 10,3 1, , 3 6,6 10,7 17,1 16,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,94 3370 12,5 15,0 12,5 0,7 20,4 18,2 16,6
Dom Development 114,00 2895 8,5 8,0 8,1 2,3 2,2 2,0 6,4 6,0 6,3 25,9 28,1 28,4
Echo Investment 4,38 1806 8,4 4,6 3,5 1,0 0,9 0,8 15,3 12,7 - 11,9 12,5 21,3
Atal 47,80 1851 7,1 7,1 6,8 1,7 1,6 1,5 7,8 7,5 7,1 18,1 24,9 24,3
Develia 2,67 1195 8,6 6,8 6,6 0,9 0,8 0,8 9,1 7,1 7,8 2,9 10,5 13,2
Ronson 2,52 413 - - - - - - - - - 10,1 - -
Mediana 1828 8 , 3 ; 7,5 11,0 12,5 21,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 235,50 6012 16,7 16,3 5,6 38,2 74,5 31,2
Unibep 10,15 356 9,1 19,5 14,9 1,1 1,0 1,0 5,9 10,1 8,7 8,1 7,8 5,7
Erbud 60,00 744 8,2 18,0 7,7 1,1 1,0 0,9 6,8 5,6 3,1 15,0 12,3 10,6
Trakcja 1,75 151 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,74 293 5,9 12,9 15,1 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 15,0 7,7
Mediana 17,3 15,0 3 5,6 5,6 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 143,15 28630 10,4 24,7 13,4
JSW 38,90 4567 4,0 2,3 6,8 0,6 0,4 0,4 2,3 1,6 3,2 -10,3 14,8 22,1
Bogdanka 34,70 1180 6,7 6,3 8,6 0,3 0,3 0,3 1,1 1,1 1,3 2,0 6,1 4,7
Mediana 4567 4,8 7,9 0,4 1,6 3,2 14,8 13,4

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,76 31976 48 0,7 4,2 7,0 15,1
PNGiG 571 32983 7,8 6,0 7,0 0,7 0,6 0,6 3,5 2,5 2,7 16,1 8,5 10,4
LOTOS 60,32 11152 4,6 6,7 7,0 0,8 0,7 0,7 3,0 3,6 3,6 -9,1 16,7 11,0
Mediana - 31976 4,8 6,7 7,0 0,7 0,6 0,6 3,5 3,6 3,6 7,0 15,1 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 89,55 7433 161 156 14,8 51
ComArch 215,00 1749 145 140 138 15 14 13 58 59 58 87 103 99
LiveChat Software 128,20 3301 - 262 225 - 237 200 249 21,9 196 1105 1145 910
Asseco BS 41,30 1380 165 159 153 40 38 37 11,3 107 103 - - -
Asseco SEE 48,20 2501 193 169 157 26 24 22 99 91 87 - 135 141
Mediana 2501 163 159 153 11,9 12,0

P/BV
2022

[PLN]
Cyfrowy Polsat 35,04
Orange Polska 7,97
Mediana -
Kurs

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023
22410 5,0 14,9 14,1
10459 5,8 18,9 16,1 0,9 0,8 0,8 5,3
16 435 54 16,9 15,1 1,1 1,1 1,0 4,4
Kapitalizacja P/BV

2021

2023

2021

EV/EBITDA

EV/EBITDA

ROE [%]

2023| 2020 2021

7,0 8,5 26,7

53 51 0,8 15,1 4,2
8,5 26,7
ROE [%]

2022 2022

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 141,80 4147 24,8 22,5 19,6 5,8 5,0 4,3 14,7 13,1 11,6 12,9 24,1 22,8
Agora 6,96 324 - 31,6 14,8 0,4 0,4 0,4 14,7 8,0 7,4 -145 - -
Mediana 2236 24,8 27,1 17,2 3,1 2,7 2,3 14,7 10,5 9,5 -0,8 24,1 22,8
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 183,96 18 532 89,4 36,0 42,6 46,4 26,2 29,2 72,8 9,3 18,4
Playway 420,00 2772 21,7 18,9 16,2 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 328,00 2395 12,9 10,7 9,5 8,8 6,4 5,0 12,1 10,1 8,5 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 527,00 1247 52,3 1159 11,1 6,6 6,2 4,0 35,3 65,2 6,4 26,1 14,1 53
Mediana 2583 37,0 27,4 13,6 7,7 6,3 4,5 23,7 18,2 7,4 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 17300,00 32047 - 25,8 23,2 10,0 9,1 7,5 26,7 11,4 9,7 - -0,8 36,9
CCC 103,50 5679 - 47,9 24,5 18,3 8,5 6,7 21,5 9,9 82 -941 -2,5 23,4
VRG 3,84 900 14,8 11,8 11,5 1,0 0,9 0,9 6,4 5,9 5,7 -2,7 7,3 8,6
Monnari Trade 2,39 73 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3290 14,8 25,8 23,2 10,0 8,5 6,7 21,5 , -48,4 -0,8 234
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 348,60 34177 41,9 32,1 25,4 11,4 8,9 6,9 27,2 21,3 17,1 32,5 31,6 31,8
Inter Cars 445,00 6305 11,0 11,0 10,7 2,1 1,8 1,6 8,0 7,7 7,6 13,6 14,9 13,0
Eurocash 11,23 1563 - 27,1 21,6 1,9 1,7 1,8 6,1 5,2 5,0 5,6 -8,4 3,1
Neuca 793,00 3515 21,6 19,8 18,8 4,0 3,5 3,1 13,3 11,8 10,9 - - -
AB 52,00 842 7,0 6,7 7,0 0,9 0,8 0,7 5,7 5,4 5,7 10,6 - 12,0
Mediana 2539 11,0 15,4 14,7 5 H 10,6 12,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - 10,9
Wawel 500,00 750 16,1 20,4 16,7 - - - 6,3 7,5 6,6 7,5 6,6 51
Tarczynski 38,60 438 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 750 16,1 20,4 16,7 - - - 6,3 7,5 6,6 9,2 6,6 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 7,74 14472 43 12,0
Enea 8,55 3774 2,7 35 39 03 03 03 1,7 1,9 20 19 104 80
Tauron 2,48 4346 52 50 31 03 02 03 41 44 44 15 48 7.2
Energa 7,79 3226 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 69,20 3145, 97 247 182 1,4 1,4 13 11,5 108 82 83 174 78
ZE PAK 16,60 844 53 72 415 08 1,8 - 47 47 45 - 196 143
Mediana 3500 5,2 7,2 , ), Y , 10,4 7,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 35,62 3533 11,1 7,0 11,4 0,4 0,4 6,4 4,1
Ciech 43,60 2298 87 102 90 1,0 0 09 52 54 52 69 118 81
Grupa Azoty Putawy 79,00 1510 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 87,20 1731 - - - - - - - - - 67 243 147
Boryszew 3,57 857 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,15 1509 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,95 91 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1621 99 86 102 , | ] 11,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 558,00 538 93 109 10,9 263 347 289
Famur 3,09 1776 137 98 90 0 09 08 37 31 29 116 73 95
Stalprodukt 268,00 149% 34 76 160 05 04 04 1,4 25 36 57 132 572
Wielton 9,30 61 11,9 85 68 1,3 1,2 1,1 67 60 55 - - -
Apator 19,00 623 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 56,80 885 64 108 104 1,3 1,3 12 53 77 74 94 - -
Mangata Holding 77,60 518 7,5 75 74 1,1 0 09 52 50 49 70 - -
Rafako 1,38 176 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 59,60 76 - - - - - - - - - - - -
Mediana 8,4 , y , 5,2 10,5 13,2 9,5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 39,90 955 5,9
Sanok Rubber Co 15,95 429 128 125 95 - - - 5,2 50 45 -39 109 116
Amica 113,80 885 88 165 12,1 08 08 07 57 62 55 130 - -
Ac 31,30 3157 123 11,1 97 23 2,2 21 74 66 63 240 - -
Ferro 33,50 712 64 86 81 1,9 1,7 1,6 66 60 56 - 290 200
Mediana - 712 88 11,1 95 1,5 14 13 57 60 56 11,3 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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