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Najwieksze wzrosty

WIG20 m¥WIG40 sWIGE0
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty
COPROJEKT 179,0 Ah 3,5% B6151779  LIVECHAT 125,2 ih 3,3% 2633751 SKARBIEC 30,1 i 5,0 634521
ORANGEFPL 7.8 dh 2,2% 21552 220 MABION 76,4 ih 1,9% 6314357 BORYSZEW 3.4 i 5,2% 344 854
MERCATOR 104,59 dh 0,8% 7241940 ASBIS 22,9 dh o9% 2 806 390 SERINUS 0,7 dh 4.4% 723860
DINOPL 348,7 dho7% 35968 766 GPW 40,6 dh 0,5% 17459231 INSTALKRE 33,4 i 3,4% 24343641
CYFRPLSAT 35,0 Ah 0,6% 12 356 691 KRUK 356,4 dh 0,4% 7530775 FERRO 33,4 fh 2,1% 134306

mWIG40 WIGE0
Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty {urs Spadek Obroty
15w 36,2 b -5 35 44776030  TSGAMES 316,0 b 5,75 8725119  KRVITAMIN 12,5 b 5,75 107 407
KGHM 136,2 Wb 5,65 87956460 CLNPHARMA 30,7 W 5,15 1638491 AlRVWAY 09 Wb a3 97 958
ALLEGRO 348 b2 73 97663 328 MILLENNIUM 16 W48 14236 245 STALPROD 2600 Wb-42% 2963571
PGE 7.5 W23 20700 284 DEVELIA 27 -7 787529 WIELTON 9,1 Wb 425 815314
PENORLEN 71,9 b 4,15 82839268 EURDCASH 11,0 il -4 5% 2415427 SYNEKTIK 23,1 b -3,9% 196 587

Obroty Kurs Obroty {urs Zmiana Obroty
ALLEGRO 348 b-47% 97663328  MBANK 4112 b -2,8% 14744281  INSTALKRK 33,4 fp 34% 24343 641
KGHM 1362 Wb 56% B7956450 MILLENNIUM 7.6 W -2 8% 14236245  MLEYSTEM 1052 b 17% 3322212
PKNORLEN 719 Wb-41% 82 839 268 ALIOR s3.0 Wb -a0% 12302701  STALPROD 2600 Wb-a7% 2863571
FKOBP 218  Wb-38% 76148 222 KERMEL 56,7 Wb -1 % 10054940  BOGDANKA 33,2 b 35 2856118
PZU 358 W 27% 75264395  TSGAMES 3160 W -62% 8725119  MOBRUK 3zz0 403 2009 132

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
BGK1023 gzs  Wbo7% 109836  ACH1123 93,3 dh 0,6% 14727 CCCO626 102,1  #h 00% 2144
BPOOEZE 100,85 Wh0i1x 20145  BST1026 101,7  #p 09% 10578  ACHDB23 99,5 fp 00% 1095
BSTOT726 955 M 12% 19300  ALR102S 102,4 #p 0,0% 5532  ALADS22 1009 4 o3% 1009
BSTOE22 1001 00% 16309  BSTDZ22Z 99,9 koo 2188 Wr1122 1003 Wb 01 1003
ALROS24 1031 Wb oo 15371  CCODEZE 102,1 #p 00% 2144 WZ0528 93,4 b 04% 394

Zradio: GPW
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Informacja dnia
CCCSA

Informacja dnia
ENEA SA

Informacja dnia
BIO PLANET SA

Informacja dnia
SELENA FM SA

Informacja o umorzeniu pozyczki preferencyjnej z PFR. W nawigzaniu do raportu biezagcego nr 54/2021 z
dnia 2 wrzesnia 2021 r., Zarzad CCC S.A. (dalej: Emitent), informuje, ze w dniu dzisiejszym spetnione zostaty
przestanki umorzenia pozyczki preferencyjnej (dalej: "Pozyczka") udzielonej przez Polski Fundusz Rozwoju
Spoétka Akcyjna (dalej: "PFR") w dniu 2 wrzesnia 2021 roku na rzecz spotki zaleznej od Emitenta, CCC.eu Sp. z
0.0. Niniejsza pozyczka zostata czesciowo umorzona, tj. w kwocie 51.040.575,00 PLN. Umorzenie Pozyczki
nastgpi ze skutkiem na dzien 20 grudnia 2021 roku. Niniejsze umorzenie powiekszy wynik Grupy CCC za
czwarty kwartat 2021 roku. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. CzeSciowe umorzenie pozyczki z PFR to zdecydowanie dobra wiadomos¢ dla CCC.
Polski Fundusz Rozwoju udzielit we wrzesniu br. Spétce preferencyjnej pozyczki o wartosci 71,3 min zt w
ramach rzagdowego programu "Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm”, z czego 72
proc. zostanie umorzone. To spowoduje zaksiegowanie kwoty 51 min zt w kategorii pozostatych przychodow
operacyjnych, co spowoduje poprawe wynikéw Spétki za IV kwartat na poziomie zysku operacyjnego i zysku
netto. Jest to o tyle istotne, ze narastajgco od poczatku roku po 9 miesigcach CCC odnotowata strate netto w
wysokosci 46 min zt. Umorzenie zmniejszy réwniez wysokie zadtuzenie Spétki (na koniec 3 kwartatu stopa
zadtuzenia wyniosta 0,82). Na zakonczenie sesji sSrodowej kurs akcji Spétki wyniost 101,6 zt (21,8 proc. ponizej
tegorocznego maksimum z lipca). W naszej ocenie informacja o umorzeniu bedzie miata istotny, pozytywny
wptyw na notowania CCC podczas dzisiejszej ses;ji. (t. Bryl)

Enea zaktada 68 mid zt naktadow inwestycyjnych w latach 2023-2042 - strategia. Enea zaktada 68 mld zt
naktadéw inwestycyjnych w latach 2023-2042, w wiekszosci w obszarze dystrybucji. Grupa chce zwiekszy¢
moce OZE o 1.510 MW do 2023 roku i 3.580 MW do 2040. Zwrot na kapitale (ROE) ma wynies¢ 6,4 proc. w
2030 i wzrosng¢ do 7,1 proc. w 2040 - podata spdtka w zaktualizowanej strategii. Naktady inwestycyjne w
obszarze dystrybucji majg siegnac¢ 42,5 mid zt. 13,8 mld zt ma trafi¢ na inwestycje w odnawialne zrédta
energii i magazyny energii, a 5,8 mld zt na budowe i dalsza modernizacja blokdw gazowo-parowych.
Pozostata dziatalnos¢ grupy (w tym m.in. segment ciepta) ma pochtongc 6,2 mld zt.Strategia zaktada, ze grupa
zwiekszy moc zainstalowanych odnawialnych Zrédet energii o 1.510 MW do 2030 roku i 3.580 MW w 2040
roku, liczony wzgledem roku 2020 (nie uwzgledniajgc mocy istniejgcego juz tzw. "Zielonego Bloku"
nalezacego do Enea Elektrownia Potaniec).Enea chce zredukowaé wskaznik jednostkowej emisji CO2 do 254
kg CO2/MWh w 2030 roku, z dazeniem do osiggniecia wskaznika na poziomie 201 kg CO2/MWh w
perspektywie 2040 roku, a do 2050 roku grupa planuje osiggna¢ neutralnosé klimatyczng. Udziat grupy w
rynku sprzedazy energii elektrycznej ma wzrosng¢ do 16 proc. w roku 2030 oraz co najmniej 17 proc. w 2040
roku.(...) (PAP Biznes)

Bio Planet zadebiutuje na gtéwnym rynku GPW w poniedziatek 20 grudnia. Bio Planet zadebiutuje na
gtéwnym rynku GPW w poniedziatek, 20 grudnia - podata gietda w uchwale.Do obrotu trafi 1.993.000 akgji
serii A, 507.000 akgcji serii B oraz 300.000 akcji serii C, jak rowniez 200.000 praw do akcji serii D. Bio Planet
dziata na rynku konfekcjonowania i dystrybucji zywnosci ekologiczne]. Jest obecnie notowana na rynku
NewConnect. Wartos$¢ wptywow z listopadowej emisji akcji spotki wyniosta 5,6 min zt. Pozyskane srodki
zostang przeznaczone na budowe i wyposazenie nowych zaktadéw konfekcjonowania zywnosci. Spotka chce
zbudowa¢ nowe zaktady i potroi¢ moce przerobowe do 2024 roku. (PAP Biznes)

Selena FM odwotuje skup akcji wtasnych i ogtasza nowy, oferuje 24 zt za walor. Selena FM odwotata skup
akcji whasnych ogtoszony 2 grudnia i ogtosita nowy, w ktérym chce skupi¢, podobnie jak poprzednio, do 1 min
akcji, za cene 24 zt za walor - podata spotka.Wczesniejsza oferta zaktada skup po 23 zt za akcje. Oferty
sprzedazy akcji bedg przyjmowane od akcjonariuszy w dniach 16-23 grudnia. W pazdzierniku w ramach
pierwszej transzy skupu, Selena FM kupita 194,8 tys. akcji wtasnych, po 24 zt za sztuke, za facznie blisko 4,7
min zt. Nabyte akcje wtasne stanowig ok. 0,85 proc. kapitatu zaktadowego oraz ok. 0,73 proc. ogdlnej liczby
glosow na WZ spotkitaczna cena zakupu akcji wiasnych nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu
rezerwowego utworzonego na podstawie uchwaty z majowego WZ, czyli 75 min zt. (PAP Biznes)
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Szacunkowe przychody Erato Energy w listopadzie 2021 r. Zarzad Erato Energy ASI S.A. (dalej: "Spétka",
"Emitent"), w nawigzaniu do opublikowanego przez Spétke raportu biezagcego nr 15/2021, podaje
szacunkowe przychody operacyjne Erato Energy Sp. z 0.0. osiggniete w listopadzie 2021 r. oraz narastajgco
od poczatku tego roku, a takze poréwnawczo w analogicznych okresach poprzedniego roku:

- listopad 2021 r.: 7,39 min zt

(128% kwoty przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku),

- listopad 2020 r.: 5,78 min zi;

- styczen-listopad 2021 r.: 79,20 min zt

(180% kwoty przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku),

- styczen-listopad 2020 r.: 44,11 min zt.

Powyzsze dane sprzedazowe dotyczg gtéwnej dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta prowadzonej na rynku
odnawialnych zrédet energii. Dziatalnos$¢ ta aktualnie realizowana jest przez podmiot w 100% zalezny od
Emitenta, tj. Erato Energy Sp. z 0.0., a po potgczeniu obu spdtek (zgodnie z raportem biezgcym nr 35/2020
oraz kolejnymi) bedzie realizowana przez Emitenta. Dlatego do potgczenia publikowane beda dane spotki
zaleznej Erato Energy Sp. z 0.0., a po potaczeniu dane Emitenta.

Spoétka jednoczesnie informuje, ze niniejszy raport biezgcy zawiera dane szacunkowe. Ostateczna i wigzaca
informacja o wielkosci przychoddw zostanie zaprezentowana w odpowiednim raporcie okresowym. (PAP
Biznes)

Spotka zalezna Unibepu kupita dziatke w Warszawie za 13 min zt. Spotka zalezna Unidevelopment, Lykke
Szczesliwicka, kupita dziatke w Warszawie za 13 min zt netto - podat wtasciciel Unidevelopment, Unibep. Na
tej i wczesniej kupionych dziatkach Unidevelopment chce wybudowaé ok. 110 mieszkan.Dziatka ma
powierzchnie ok. 0,095 hektara i jest potozona w dzielnicy Mokotow.Czes¢ ceny, 6,2 min zt brutto, zostanie
zaptacone po zawarciu umowy, natomiast reszta kwoty zostanie przekazana do korica stycznia 2024 r. lub,
opcjonalnie, rozliczona poprzez potrgcenie wierzytelnosci wynikajgcych z ewentualnego zakupu przez
sprzedajgcego wskazanych w umowie lokali wybudowanych na dziatce.Dziatka, wraz z nieruchomosciami
wczesniej kupiona przez Lykke Szczesliwicka, zostanie przeznaczona na realizacje inwestycji deweloperskiej,
w ramach ktdrej zaplanowano wybudowanie ok. 110 mieszkan.Rozpoczecie inwestycji ma nastgpi¢ w Il
kwartale 2022 r. (PAP Biznes)

Zawarcie znaczgcej umowy kredytowej przez spotki zalezne Emitenta i udzielenie zabezpieczen przez
Emitenta. Zarzad CAVATINA HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie ("Emitent") informuje, ze w dniu 15 grudnia
2021 roku spotki zalezne Emitenta, tj. CAVATINA SPV 7 sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie ("Kredytobiorca 1")
oraz CAVATINA SPV 11 sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie ("Kredytobiorca 2") zawarty z BERLIN HYP AG z
siedzibg w Berlinie, Niemcy ("Kredytodawca 1") oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
("Kredytodawca 2") umowe kredytu wieloproduktowego obejmujgcego kredyt budowlano-inwestycyjny i
kredyt na VAT ("Umowa"), w celu realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego w postaci budynkéw biurowo -
ustugowych Global Office Park A i C w Katowicach, zlokalizowanych przy ulicach Mickiewicza i Zabrskiej
("Nieruchomosc¢", "Projekt"). Kredytobiorca 1 i Kredytobiorca 2 zwani sg dalej tgcznie Kredytobiorcami, a
Kredytodawca 1 i Kredytodawca 2 - Kredytodawcami. Ponadto Emitent informuje o udzieleniu przez
Emitenta zabezpieczen wynikajacych z Umowy, ktorych wartos$¢ i zakres opisano w dalszej tresci raportu. (...)
(ESPI,RB /2021)

Zbycie nieruchomosci. PBS Finanse S.A. informuje o zbyciu w dniu 14 grudnia 2021 r. prawa uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu numer 648/4 i 648/5, potozonych w Blachowni, objetych ksiegg wieczystg o
numerze CZ1C/00152632/1 Sadu Rejonowego w Czestochowie i prawa wiasnosci wybudowanego na dziatce
gruntu numer 648/4 budynku handlowo-ustugowego stanowigcego odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci
za cene 720 000,00 zt (siedemset dwadziescia tysiecy ztotych) powiekszong o podatek od towardw i ustug.
(ESPI, RB 14/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Wczorajszy dzien to zdecydowana dominacja strony podazowej. WIG20
zakonczyt dzien na poziomie 2161,04 pkt., (- 2,30% ), a indeks szerokiego rynku WIG réwniez na
solidnym minusie ( -1,98%). Obroty na GPW wyniosty 1,11mld zt. Na rynku kontraktow, na serii
FW20Z2120 obroty sg wysokie i na koniec notowan wyniosty 31397 wobec 31 718 na poprzedniej.
LOP na zamknieciu sesji spadt i osiggnat wartos¢ 27 523 wobec 31 095 wobec na zamknieciu we
wtorek. Spadek rekompensuje wzrost LOP na nowej serii gdzie jest juz 15528 pozycji. Kolejne
rozczarowania strony popytowej, przetozyty sie na silne spadki na GPW. Opory WIG20 usytuowane
przy 2250 pkt. potwierdzity swoje znaczenie i dopiero ich przebicie bedzie sygnatem kupna, jednak
na razie rynek musi obroni¢ najblizsze wsparcia przy 2150 pkt. (T. Czarnecki).
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Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

KALENDARIUM

Dane makro:
16.12.2021

0:50
0:50
0:50
1:30
1:30
1:30
1:30
8:45
9:00
9:00
9:15
9:15
9:30
9:30
9:30
9:30
10:00
10:00
10:00
10:30
10:30
11:00
11:00
11:00
11:00
12:00
13:00
13:45
14:00
14:00
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
15:15
15:15
15:15
15:45
15:45
16:30

Jlaponia
Jlaponia
Jlaponia
Australia
Jlaponia
laponia
Australia
Francja
Czechy
Czechy
Francja
Francja
Szwajcaria
Miemcy
Miemcy
Szwecja
MNorwegia
Eurcland
Eurcland
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Eurcland
Eurcland
Eurcland
Eurcland
Turcja
Wielka Brytania
Eurcland
Polska
Polska
LISA

LISA

LISA

LISA

LISA
Kanada
Kanada
LISA

LISA

LISA

LISA

LISA

LISA
Whochy
Whochy
laponia
Meksyk
Filipiny
Whochy
Whochy
Whochy

Wydarzenie

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Zmiana zatrudnienia

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI ustug

Stopa bezrobocia

Indeks zaufania w biznesie
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI r/r

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI ustug

Stopa procentowa

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI ustug

Stopa bezrobocia

Stopa procentowa

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI ustug

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI ustug

Eksport

Import

Koszty pracy r/r

Bilans handlu zagranicznego
Stopa procentowa

Stopa procentowa

Stopa procentowa

Bazowa inflacja CPI m/m
Bazowa inflacja CPI r/r

L. osoh pob. zasitek dla bezrobotnych
Indeks Fed z Filadelfii
Pozwolenia na budowe m,/m
Rozpoczete budowy domaw m/m
Nowozarejestrowani bezrobotni
Sprzedaz hurtownikow m/m
Sprzedaz hurtownikow rfr
Wykorzystania mocy produkcyjnych m/m
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemysfowa r/fr
Indeks PRI zbhiorczy

Indeks PRI ustug

Zapasy gazu ziemnego

Eksport

Import

Stopa procentowa

Stopa procentowa

Stopa procentowa

Bilans handlu zagranicznego w UE
Bilans handlu zagranicznego bez UE
Bilans handlu zagranicznego

lis
lis
lis
lis
Bru
gru
lis
gru
lis
lis
gru
gru

gru
gru
lis

gru
gru
gru
gru
pai
pai
11 kwartaf
paZ

lis
lis

4 eru
Bru
lis
lis
11 gru
paZ
paZ
lis
lis
lis
Bru
Bru

3 gru
paZ
paZ

paZ
paZ
paZ

Poprzednio

9,40%
26,70%
-57,40 mid
-46,30 tys,
54,50
50,00
5,20%
109
1,90%
11,60%
55,90
57,40
-0,75%
57,40
52,70
8,70%
0,25%
58,40
55,90
58,10
58,50
201,40 mid
195,30 mid
-0,10%
6,10 mld
15,00%
0,10%
0,00%
0,70%
4,50%
1992 tys.
39,00
1,65 min
152 min
184 tys.
1,00%
7,70%
76,40%
1,60%
5,10%
57,20
58,00
3505 mid
43,31 mid
39,82 mid
-0,10%
5,00%
2,00%
0,64 mid
2,85 mid
3,50 mid

Na podstawie: stooq.p!
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Wydarzenia
w spotkach
16.12.2021
IRON WOLF STUDIO S.A. - Debiut na gietdzie: Uroczystos¢ pierwszego notowania akcji Spotki IRON WOLF STUDIO S.A. na
rynku NewConnect.
ONDE - WZA: Warszawa. W sprawie zmiany polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu oraz rady nadzorczej.
MLSYSTEM - : Jubileusz 15-lecia firmy ML System potgczony z GRAND OPENING QGLASS
MLSYSTEM - Konferencja prasowa: Otwarcie pierwszej na swiecie linii produkcyjnej QGlass - w petni transparentnych
szyb z powtoka kwantowa generujacych energie elektryczna.
GRODNO - Skonsolidowany raport pétroczny 111/2021:
POLTRONIC - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 na akcje.
KREC - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,50 PLN na akcje.
PLASTBOX - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisow na akcje spotki Plast-box SA w ogtoszonym wezwaniu po
cenie 2,70 PLN (cena po zmianie z 2,40) za akcje.
SYGNITY - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ZYWIEC - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 20 PLN na akcje.
TIM - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 1,20 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:04:59

Kurs

[PLN]
PKO BP 41,75
Santander Polska 320,60
PEKAO 112,05
ING 248,00
mBank 411,20
Bank Millennium 7,59
Alior Bank 52,96
Bank Handlowy 56,90
Getin Noble Bank 0,38
Mediana -
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzZU 35,81
KRUK 356,40
GPW 40,56
ALTUS TFI 1,42
Quercus TFI 4,06
Mediana

[PLN]
GTC 6,94
Dom Development 116,00
Echo Investment 4,38
Atal 47,20
Develia 2,65
Ronson 2,51
Mediana

[PLN]
Budimex 219,50
Unibep 9,90
Erbud 58,40
Trakcja 1,71
Torpol 12,74
Mediana

Kurs

[PLN]
KGHM 136,20
ISW 36,22
Bogdanka 33,20
Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 71,86
PNGIiG 5,72
LOTOS 59,00
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja

min PLN
52188
32762
29410
32265
17 428
9201
6914
7435
398
17 428
Kapitalizacja
min PLN
30923
6776
1702
58
239
1702
Kapitalizacja
min PLN
3370
2946
1808
1827
1186
412
1817
Kapitalizacja
min PLN
5604
347
724
148
293

Kapitalizacja
min PLN

27 240

4253

1129

4253

Kapitalizacja
min PLN

30735

33075

10908

30735

2021
10,8
19,5
13,4
14,4
13,2
12,7
10,6

13,2

2021
10,3
10,0
10,5

10,3

2021
12,5
8,6
8,4
7,0
8,5

2021

8,9
7,9

59
2021
3,7
6,4
4,6
2021
7,9

45
4,6

P/E
2022

P/BV
2022

D/Y [%]
2022

ROA [%]

2021 2023 2021 2023| 2021 2022 2023

9,4 8,4 1,2 1,1 1,1 4,4 43 54 07 1,2 1,2
12,3 9,9 1,2 1,1 1,1 1,2 27 44 06 05 09
9,5 8,5 1,2 1,1 1,0 3,9 55 67 06 09 1,2
12,3 11,1 1,8 1,7 1,5 2,1 32 40 08 1,1 1,3
9,2 81 1,1 1,0 1,0 - - 64 02 01 02
81,6 131 1,2 1,3 1,2 0,0 00 00 01 -13 -02
81 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 00 09 -05 07 1,1
134 10,0 1,0 1,0 1,0 2,1 93 86 05 1,1 1,0
- - 0,2 - - = - - - 07 -
P/BV D/Y [%] ROE [%]
2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
10,7 166 16,8
9,9 9,6 2,7 2,3 2,0 32 35 46/ 76 245 253
11,6 11,7 1,8 1,7 1,6 6,2 64 67 169 171 148
1, 1,6 6,2 64 67 107 171 168
P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
150 12,5 07 204 182 166
8,1 8,2 2,3 2,2 2,1 6,5 61 64 259 281 284
4,6 3,5 1,0 0,9 08 153 12,7 - 11,9 125 213
7,0 6,7 1,7 1,6 1,5 7,8 74 71 181 249 243
6,8 6,5 0,9 0,8 0,8 9,0 71 77 29 105 132
- - - - - - - - 101 - -
, , ) 74 11,0 125 21,3
P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
156 152 49 382 745 312
190 14,6 1,0 1,0 1,0 5,8 99 85 81 78 57
17,5 7,5 1,1 1,0 0,8 6,6 55 30 150 12,3 106
- - = - - = - - 40 18 20
12,9 151 1,1 1,2 1,2 = - - 180 150 7,7
165 14,8 1,1 1,1 1,1 5,8 55 49 150 12,3
P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
104 248 134
2,1 6,3 0,5 0,4 0,4 2,2 1,5 30 -103 149 219
6,1 8,2 0,3 0,3 0,3 1,1 1,0 1,2 20 61 47
7,5 0,4 0,4 2,2 1,5 149 134
P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
41 15,1
6,1 7,0 0,7 0,6 0,6 35 26 27 161 85 104
6,6 6,9 0,8 0,7 0,7 2,9 35 35 -91 167 11,0
6,6 7,0 0,7 0,6 0,6 3,5 35 35 70 151 104
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 86,40 7171 15,5 15,1 14,3
ComArch 205,00 1667 13,8 133 132 14 13 12 55 56 55 87 103 99
LiveChat Software 125,20 3224 - 256 220 - 232 196 243 21,4 192 1105 1145 91,0
Asseco BS 41,50 1387 166 160 154 40 38 37 11,4 108 103 - - -
Asseco SEE 46,60 2418 187 164 152 25 23 22 96 88 84 - 135 141
Mediana - 2418 161 160 152 20 23 22 96 88 84 87 11,9 120

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 35,02 2397 50 149 141 13 13 12 36 72 70 85 267
Orange Polska 7,80 10236 57 185 158 08 08 08 52 52 50 08 151 42
Mediana - 16317 53 167 149 1,1 10 10 44 62 60 85 267

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,00 3948 24,6 21,5 18,7 5,5 4,7 4,1 14,1 12,4 11,2 12,9 23,2 23,2
Agora 6,98 325 - 31,7 14,9 0,4 0,4 0,4 14,7 8,0 7,4 -145 - -
Mediana - 2137 24,6 26,6 16,8 3,0 2,6 2,3 14,4 10,2 9,3 -0,8 23,2 23,2
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 179,00 18 032 87,0 35,0 41,4 8,6 6,4 6,0 45,0 25,5 28,3 72,8 9,3 18,4
Playway 419,00 2765 21,7 18,8 16,1 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 316,00 2307 12,4 10,3 9,2 8,5 6,2 4,8 11,6 9,7 8,2 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 521,50 1234 51,8 114,7 11,0 6,5 6,2 4,0 34,9 64,5 6,3 26,1 14,1 53
Mediana - 2536 36,7 26,9 13,5 7,5 6,2 4,4 23,2 17,6 7,2 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 17550,00 32510 - 26,2 23,5 10,2 9,2 7,7 27,0 11,6 9,9 - -0,8 36,9
Cccc 101,55 5572 - 46,9 24,0 18,0 8,3 6,6 21,2 9,8 8,1 -94,1 -2,5 23,4
VRG 3,90 914 16,0 12,5 11,5 1,1 1,0 0,9 7,5 6,8 6,5 -2,7 6,3 8,0
Monnari Trade 2,36 72 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3243 16,0 26,2 23,5 10,2 8,3 6,6 21,2 9,8 81 -484 -0,8 234

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 348,70 34187 41,9 32,1 25,4 11,5 8,9 6,9 27,2 21,3 17,1 32,5 31,6 31,8
Inter Cars 440,00 6234 10,9 10,8 10,6 2,1 1,8 1,6 7,9 7,7 7,5 13,6 14,9 13,0
Eurocash 11,03 1535 - 26,6 21,2 1,9 1,7 1,7 6,1 5,2 49 5,6 -8,4 3,1
Neuca 790,00 3501 21,6 19,8 18,7 4,0 3,5 3,1 13,2 11,7 10,8 - - -
AB 52,40 848 7,0 6,7 7,1 0,9 0,8 0,7 5,7 5,5 5,7 10,6 - 12,0
Mediana 2518 10,9 15,3 14,6 y 5 5 Y H 10,6 12,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 504,00 756 - - - - - - 5,9 5,6 - 7,5 - -
Tarczynski 38,20 433 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 756 - - - - - - 5,9 5,6 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 7,50 14027 41 117
Enea 8,11 3580 26 33 37 03 02 03 1,7 1,8 20 19 104 80
Tauron 2,45 4292 51 49 37 03 02 03 41 44 44 15 48 72
Energa 7,75 3209 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 68,90 3131 97 246 181 14 13 13 11,4 108 82 83 174 78
ZE PAK 16,50 839 53 72 413 08 18 - 47 46 44 - 196 143
Mediana - 335, 51 72 96 03 03 03 41 44 44 15 104 78
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 34,72 3444 10,9 11,1 0,4 0,4 4,1
Ciech 41,60 2192 83 97 86 1,0 10 09 51 53 50 69 11,8 81
Grupa Azoty Putawy 79,00 1510 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 88,80 1763 - - - - - - - - - 67 243 147
Boryszew 3,43 823 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,00 1490 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,90 %0 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1637 , ), % 11,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 563,00 5433 11,0 11,0 263 347 289
Famur 3,03 1739 134 96 88 10 09 08 35 30 28 116 73 95
Stalprodukt 260,00 1451 33 74 155 04 04 04 14 24 34 57 132 52
Wielton 9,09 549 11,7 83 66 12 1,1 10 66 60 55 - - -
Apator 18,85 618 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 56,00 873 63 107 102 1,3 1,3 12 52 76 73 94 - -
Mangata Holding 75,00 01 72 72 71 1,1 0 09 51 49 48 70 - -
Rafako 1,38 176 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 59,80 76 - - - - - - - - - - - -
Mediana , y % 51 10,5 13,2 9,5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 40,95 980 8,1 6,0
Sanok Rubber Co 16,05 431 128 125 96 - - - 52 51 46 -39 109 116
Amica 110,80 %2 86 161 11,8 08 07 07 56 61 53 130 - -
Ac 31,50 317 124 112 98 23 22 21 74 66 63 240 - -
Ferro 33,40 70 64 86 80 19 1,7 1,6 66 60 56 - 290 200
Mediana - 70 86 11,2 96 15 14 13 58 60 56 11,3 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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