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Najwieksze wzrosty

WIG20 m¥ 1540 sWIGED
Nazwa Warost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty MNazwa Kurs Wazrost Obroty
15w 35,8 ih 3,55 39587409 INTERCARS 4430 ih 5,4% 1233114 NEWAG 21,8 dh 4.8% 175532
PGNIG 59 ih 2,4% 36050894 EUROCASH 11,6 ih 3,6% 2391027 BOGDANKA 34,4 ih 45% 3381518
DINOPL 348,3 fh 2,2% 72526486 GRUPAAZOTY 35,4 dh 2,0% 46447232 AMBRA 25,1 b 2,4% 5825902
LPP 17920,0 b 1,7% 59412950 OAT 38,5 ih 1,2% 520590 MLSYSTEM 103,4  f{p2,2% 729394
PKOBF 43,4 ih 1,0% 85527 492 LIVECHAT 121,2 il 0,5% 5931734 INSTALKREK 32,3 fh 1,5% 76 668

1G20

MNazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Obroty Mazwa Obroty
CDPROJEKT 1729 W5 35 79092 477 SELVITA 82,5 -5,0% 2490001 KRVITAMIN 13,3 Wb 7,65 165598
ALLEGRO 36,5 W -2,0% 89924764 MBANE 4232 W a7% 21017236 ASTARTA 40,2 Wl 545 2067231
SANPL 323,5 il -2 05 29 250963 ASBIS 22,7 365 3743438 TRAKCIA 1,8 il -4 45 1387 357
PEKAD 113,2 Wb-15% 67942 169 HANDLOWY 57,5 W 3,55 3806 354 SERINUS 07 Wb -2 35 862873
ORANGEPL 76 [ R 23154361 DATAWALK 1926 3,25 1095912 CIGAMES 1,5 W2 1% 1278805

WIGZ0 mWIG40 =WIGSD

Nazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 36,5 2,0 89924764 MBANE 4232 W47 21017236  BOGDANKA 34,4 i 4,6% 3981518
PKOBP 43,4 * 1,05 85527452 TEGAMES 337,0 * -1,1% 14 803 551 ASTARTA 40,2 * -5,4% 2067231
CDPROJEKT 1729 * -5,3% 79092 477 ALIOR 55,1 * -2,8% 14479391 TIM 38,0 ‘ 0,05 1585594
PENORLEN 749 ih 1,00 76720994 KRUK 3550 ih 0,0% 8233347 TRAKCIA 1.8 [P 1387 357
DINOPL 348,3 ' 2,2% 72526436 CIECH 43,5 * 40,2% 6333658 CIGAMES 15 * -4,1% 1273305

CATALYST
=t - najwieksze obroty

MNazwa Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Obroty
WZ0524 99,8 ih 0,4% 134961 BSTO922 1005 dh 0,1% 5926 ACH1123 98,7 W 0,35 2973
WZ0124 100,1 ih 0,4% 110054  ACHDG23 99,5 ih 0,0% 4776 BSTOG22 100,1 ih 0,0% 2701
BET1026 100,28 Wp08% 32172 AOWI1D22 1015 ff 1,0% 4446  ADWO422 102,0 #p 0,5% 408
ALR1025 102,4 b 0,0 18842  ALRD522 1006 W 03% 3018 WZ0528 g9g,8  fp 00% 198
CCCOG26 102,1 W 0,1% 14190  ACH1123 93,7 W 0,3% 2973 W5D0823 58,3 W 0,25 197

Zrodto: GPW
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Informacja dnia
NETWISE SA

Informacja dnia
BUDIMEX SA

Informacja dnia
BORYSZEW SA

Informacja dnia
GRUPA UNIBEP SA

Informacja na temat podpisania Umowy ramowej z Pepco Poland Sp. z 0.0. Emitent informuje ze w dn.
13.12.2021 r. podpisat z Pepco Poland Sp. z o.0. Umowe ramowg dotyczgcy zaprojektowania oraz
dostarczenia rozwigzania wspierajacego zarzadzanie siecig sklepéw ("Umowa"). Strony Umowy przewiduja,
ze jej przedmiot zostanie zrealizowany do konca 2022 r. Informacja o zawarciu Umowy podawana jest do
publicznej wiadomosci z uwagi na istotng dla Emitenta wartosé. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Netwise to Spodtka informatyczna notowana na NewConnect zajmujgca sie
integracjg systemow CRM (Customer Relationship Management) i CEM (Customer Experience Management)
opartych o technologie Microsoft (Microsoft Dynamics CRM). Spétka jest najwyzej ocenianym polskim
partnerem Microsoft z najwiekszg liczbg wdrozers CRM, a w 2015 r. byta numerem 1 w Europie Srodkowej
sposrod kilkuset partneréw Microsoft Dynamics z 32 krajow. Spotka podaje, ze podpisana umowa z Pepco
Poland ma istotng dla niej wartos¢. Wspotprace z Pepco oceniamy pozytywnie i perspektywicznie, z uwagi na
fakt, iz Pepco znajduje sie w fazie dynamicznego rozwoju (Spétka podata, ze po 3 kwartatach przychody
wzrosty o 17,2 proc. r/r do 4,1 mld euro, a zysk brutto o 394 proc. r/r do 255 min euro). Netwise
wypracowata solidne fundamenty w poprzednich kwartatach. Narastajaco od poczatku roku po 3 kwartatach
przychody wzrosty o 31,1 proc. r/r do 12,5 min zt, a zysk netto zwiekszyt sie ponad 4-krotnie r/r. Zadtuzenie
Spotki jest na niskim poziomie (stopa zadtuzenia na koniec 3 kwartatu wyniosta 21,7 proc). W naszej ocenie
akcje Spotki majg potencjat do wzrostdw. Biezacy kurs na zakonczenie wtorkowej sesji wynidst 24,6 zt, co jest
wartoscig o 45 proc. ponizej historycznego maksimum z marca tego roku. (t. Bryl)

Oferta Budimeksu za 114,3 min zt oceniona najwyiej w przetargu GDDKiA. Oferta Budimeksu zostata
oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA dot. projektu i rozbudowy drogi krajowej nr 79 na odcinku Garbatka-
Wilczowola - podata spétka w komunikacie. Wartosé oferty wynosi 114,3 min zt netto. "PowyZsze nie oznacza
wyboru oferty Budimeksu S.A. jako najkorzystniejszej, gdyz postepowanie dotyczqce oceny ofert nie zostato
ostatecznie zakoriczone" - podano w komunikacie. (PAP Biznes)

Decyzja organu podatkowego w sprawie zalegtosci podatkowych w spoétce zaleznej. W nawigzaniu do
raportu biezgcego nr 48/2021 z dnia 25 listopada 2021 roku dotyczacego decyzji organu podatkowego w
sprawie zalegtosci podatkowych w spétce zaleznej ZM SILESIA S.A. ("ZM SILESIA") w podatku VAT za lata
2013-2014 w kwocie 97,3 min zt, powiekszonej o nalezne odsetki ("Decyzja"), oraz raportu biezgcego nr
49/2021 z dnia 13 grudnia 2021 roku, Zarzad Boryszew S.A ("Emitent", "Spétka") informuje, ze w dniu 14
grudnia 2021 roku ZM SILESIA ztozyta zarzuty w sprawie prowadzenia postepowania egzekucyjnego
dotyczace wszystkich tytutdw wykonawczych. Ztozenie zarzutéw zawiesza z urzedu postepowanie
egzekucyjne. Jednoczesnie ZM SILESIA powzieta informacje o zwolnieniu blokady rachunkéw bankowych ZM
SILESIA.O kolejnych istotnych zdarzeniach zwigzanych z powyzszymi zdarzeniami, Spétka bedzie informowata
w trybie wtasciwych raportéw.( ESPI,RB 50/2021)

Grupa Unibep ma przedwstepne umowy kupna dziatek w Gdyni za ok. 66 min zt netto. Spdtka nalezaca do
grupy Unibep podpisata pakiet umow przedwstepnych dotyczacych nabycia sgsiadujgcych nieruchomosci
potozonych w Gdyni w dzielnicy Chylonia. tgczna cena wynosi ok. 66 min zt netto - podat Unibep w
komunikacie. Dziatki majg tacznie ok. 3,8 ha. Jak podano, umowy przyrzeczone majg zosta¢ zawarte nie
pdzniej niz do konca grudnia 2023 r. Kupujacy ma wyptaci¢ tgczng kwote ok. 13,0 min zt tytutem zadatku.
Ponadto po uzyskaniu decyzji administracyjnych dla okreslonych nieruchomosci, wyptaci zaliczki o tgcznej
wartosci ok. 6,5 min zt. Unibep poinformowat, ze nabywane nieruchomosci zostang przeznaczone na cele
inwestycyjne zwigzane z kilkuetapowg inwestycjg deweloperskg, w ramach ktérej przewidziane jest
zrealizowanie ok. 800 lokali mieszkalnych. Rozpoczecie realizacji inwestycji zaplanowane jest na Il kwartat
2024 r. Obstuga procesu inwestycyjnego w ramach inwestycji bedzie nalezata do spétki Unidevelopment.
(PAP Biznes)
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STSHOLDING SA

Informacja dnia
ARCTIC PAPER SA

Otrzymanie istotnego zlecenia. Zarzad Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie ("Emitent", "Selvita") niniejszym
informuje, ze w dniu 13 grudnia 2021 r. Emitent otrzymat zlecenie o wartosci catkowitej 1.104.312,00 EUR
(5.127.983,20 PLN przeliczone po kursie 1 EUR = 4,6436 PLN), na podstawie umowy ramowej zawartej w
dniu 20 czerwca 2018 r. pomiedzy Emitentem a jedng z najwiekszych spétek farmaceutycznych na swiecie z
siedzibg w Niemczech ("Klient"). Wspdtpraca Emitenta z Klientem trwa od 2011 roku, Selvita raportowata
rozszerzenie wspotpracy biznesowej z Klientem w raporcie biezagcym RB nr 6/2020 z dnia 30 marca 2020
r.Przedmiotem zlecenia jest wsparcie chemiczne w modelu FTE projektow badawczo-rozwojowych Klienta
prowadzacych do odkrywania nowych lekéw w ciggu najblizszych 12 miesiecy.Bioragc pod uwage wartosc
zlecenia, Zarzad Emitenta uznaje otrzymane zlecenie za istotne dla realizacji dtugoterminowych planéw
Grupy Kapitatowej Selvita majgcych na celu zbudowanie silnej pozycji na miedzynarodowym rynku badan
przedklinicznych CRO (Clinical Research Organization). (ESPI, RB 32/2021)

Norweski fundusz uwierzyt w STS. Najwiekszy na swiecie inwestor instytucjonalny na rynku akcyjnym ma
prawie 6,5 proc. akcji polskiego bukmachera. Wczesniej ze znaczagcym pakietem ujawnito sie NN OFE. STS,
najwiekszy legalny bukmacher na polskim rynku, w ofercie publicznej sprzedat 30 proc. akcji za 1,1 mid zt.
Okazuje sie, ze znaczna cze$¢ tych walorow trafita do dwdch duzych instytucji. We wtorek w czasie sesji z
pakietem 6,49 proc. waloréow ujawnit sie Norges Bank, czyli norweski bank centralny, zarzadzajacy
jednoczesnie funduszem inwestujgcym na gietdach zyski z wydobycia ropy i gazu. Norweski panstwowy
fundusz jest najwiekszym instytucjonalnym inwestorem na swiatowych gietdach. Ma mniejszosciowe pakiety
w ponad 9 tys. firm - od gigantow w rodzaju Apple i Microsoftu po $rednie spétki na lokalnych parkietach.
tacznie nalezy do niego ok. 1,4 proc. wszystkich notowanych na globalnych parkietach akcji, a jego aktywa
przekraczajg 12,5 bln NOK, czyli - w przeliczeniu - 5,5 bln zt. (...) Zrédto: Puls Biznesu https://www.pb.pl/
norweski-fundusz-uwierzyl-w-sts-1136163

Arctic Paper rozpoczat przygotowania do budowy farmy fotowoltaicznej o mocy ok. 17 MW. Grupa Arctic
Paper podpisata umowe z firmg Mazel, ktéra przygotuje dokumentacje oraz uzyska pozwolenia niezbedne do
budowy instalacji fotowoltaicznej o mocy ok. 17 MW w Kostrzynie - podat Arctic Paper w komunikacie.
Rozpoczecie budowy instalacji planowane jest we wrzesniu 2022 roku. Spétka podata, ze planowana budowa
farmy fotowoltaicznej w Kostrzynie jest kolejnym istotnym krokiem w realizacji nowej strategii 4P grupy
Arctic Paper do roku 2030, w ramach, ktdrej obok papieru graficznego i celulozy, grupa rozwijac sie bedzie w
segmencie opakowan i energii. "Doswiadczenia z naszej juz dziatajgcej, pilotazowej instalacji sq pozytywne -
teraz jesteSmy gotowi na kolejny krok i realizacje duzo wiekszego przedsiewziecia. Rownolegle pracujemy nad
projektami farm wiatrowych. Planujemy inwestycje w projekty OZE o tgcznej zainstalowanej mocy ok. 100
MW. do roku 2030" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, Michat Jarczyniski, prezes Arctic
Paper.Farma fotowoltaiczna bedzie przytgczona do sieci dystrybucyjnej Arctic Paper Kostrzyn, ktéra posiada
koncesje na dystrybucje energii elektrycznej. Planowany poziom CAPEX segmentu ,,Energia” do 2030 roku to
450 min zt. Szacuje sie, ze w 2030 roku segment ,Energia” bedzie odpowiadaé za okoto 7 proc. przychodéw
grupy. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Szybki wzrost na poczatku sesji i powolna dystrybucja do konca
notowan—typowe zachowanie rynku znajdujacego sie pod kontrolg niedzwiedzi. Budowana bariera
podazowa przy 2235-2250pkt., o ktérej pisaliSmy w poprzednich komentarzach umacnia sie i na
dobrg sprawe dopiero jej pokonanie w cenach zamkniecia bedzie sygnatem kupna. Wczoraj silnie
tracity na wartosci akcje CD Projekt (-5,31%) oraz akcje Allegro(-3,99%). Jednak rynek zamknat sie na
symbolicznymi zmianami. Ostatecznie WIG20 zakonczyt dzien na poziomie 2211,81 pkt., (- 0,12% ), a
indeks szerokiego rynku WIG na zdecydowanie wiekszym minusie ( -0,48%). Obroty na GPW wyniosty
1,07 mid zt, z czego 0,84 mld zt przypadio na spétki z WIG20. Na rynku kontraktéw, na serii
FW20Z2120 obroty wyraznie wzrosty na ostatniej sesji i na koniec notowan wyniosty 31 718 wobec
28180 na poprzedniej. LOP na zamknieciu sesji spadt i osiggnat wartos¢ 31 095 wobec 36 781 wobec
na zamknieciu w poniedziatek, ale ten spadek rekompensuje wzrost LOP na nowej serii gdzie
przybyto ponad b5tys. pozycji. Biezgcy tydzien wygasania najptynniejszych serii kontraktéw
terminowych juz od poniedziatku przynosi sporg zmiennos¢ oraz kolejne rozczarowanie strony
popytowej, ktdra rozbija sie o opory w strefie 2235-2250 pkt. Opory WIG20 usytuowane przy 2250
pkt. potwierdzity swoje znaczenie i dopiero ich przebicie bedzie sygnatem kupna. (T. Czarnecki).
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Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Norwegia
Francja

Francja

Francja

Francja
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Polska

Polska

Belgia

Belgia

Belgia

Irlandia
Irlandia
Irlandia
Kanada
Kanada
Kanada
Kanada
Kanada

USA

USsA

UsA

USA

USA

USsA

UsA

usa

USA

USsA

USA

Brazylia
Brazylia

USA

USA

USsA

UsA

UsA

Nowa Zelandia
Nowa Zelandia
Wiachy

Wtochy

Wtachy

Wiochy

Indie

Indie

Indie

Grecja

Stopa bezrobocia

Produkcja przemysfowa r/fr
Sprzedaz detaliczna rjr

Podai pienigdza M2 mfm

Podaz pienigdza M2 rfr

Bazowa inflacja CPI r/fr

Inflacia CPI m,/m

Inflacja CPI r/r

Eksport

Import

PPl kupna m/m

PPl kupna r/r

PPl sprzedazy m/m

PPl sprzedaiy r/r

Bilans handlu zagranicznego
Zharmaonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacia CPI m,/m

Inflacja CPI r/r

Zharmanizowana inflacja CP1 m/m
Zharmanizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Rozpoczete budowy domdw m,/m
Bazowa inflacja CPl m/m

Bazowa inflacja CPI r/fr

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

Indeks Produkcyiny Empire State
Eksport m,/m

Eksport r/fr

Indeks cen importu m/m

Indeks cen importu rfr

Sprzedaz detaliczna my/m

Sprzedaz detaliczna rjr

Sprzedaz detaliczna bez samochodow my/m
Sprzedaz detaliczna bez samochoddw r/r
Zapasy niesprzedanych towardw m/m
Zapasy niesprzedanych towardaw r/fr
Indeks koincydencji CB

Indeks wskainikdw wyprzedzajgcych CB
MNAHB Indeks rynku nieruchomosci
Zapasy ropy Crude

Stopa procentowa

Naphyw diugoterminowych kapitatow netto
Naphyw kapitatéw netto

PKB k/k

PKB r/r

Zharmanizowana inflacia CP1 m/m
Zharmonizowana inflacja CPIr/r
Inflacia CPI m,/m

Inflacja CPI r/r

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Stopa bezrobocia

lis
lis
lis
pai
paz
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis

pai
lis
lis
lis
lis
gru
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
pai
paz
lis
lis
aru
10 gru

pai

pai

11 kwartat
11 kwartat
lis

lis

lis

lis

lis

lis

lis

pai

3,20%
3,50%
4.90%
0,50%
12,80%
3,40%
1,10%
4,20%
156,80 mld
72,30 mid
1,40%
13,00%
1,10%
8,00%
84,50 mid
0,40%
3,20%
0,50%
2,60%
1,60%
5,40%
1,80%
5,40%
1,10%
6,80%
36,44 mld
33,30 mid
3,15 mid
14,03 mid
8,31 mid
5,72 mid
236,60 tys.
0,20%
3,20%
0,70%
4 70%
30,90
1,50%
18,00%
1,20%
10,70%
1,70%
16,30%
1,70%
17,60%
0,70%
7,50%
0,10%
-1,30%
B3
432,90 min
0,00%
26,30 mid
-26,80 mid
2,80%
17,40%
0,50%
3,20%
0,70%
3,00%
35,65 mid
55,37 mid
-19,73 mid

13,00%

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
15.12.2021
ATLANTAPL - WZA:
DEVORAN - WZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii N, zmiany
statutu.
VOTUM - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,35 na akcje.
LOKUM - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,50 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:12:34

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 43,41 54263 11,1 9,7 8,7 1,3 1,2 1,1 43 45 5,7 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 323,50 33058 19,6 12,2 9,7 1,2 1,1 1,1 1,3 2,8 4,7 0,6 0,5 0,9
PEKAO 113,20 29712 13,5 9,7 8,6 1,2 1,1 1,0 3,9 5,4 6,5 0,6 0,9 1,2
ING 248,00 32265 14,3 12,5 11,3 1,8 1,7 1,5 2,1 3,2 4,0 0,8 1,1 1,3
mBank 423,20 17937 14,4 10,1 8,5 1,1 1,1 1,0 - - 6,2 0,2 0,0 0,2
Bank Millennium 7,97 9669 - 85,7 13,8 1,2 1,3 1,3 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,3 0,0
Alior Bank 55,14 7 199 13,0 8,7 7,7 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 1,0 -0,5 0,7 1,1
Bank Handlowy 57,50 7513 10,3 12,8 9,4 1,0 1,0 1,0 2,1 9,4 9,2 0,5 1,1 1,1
Getin Noble Bank 0,39 404 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 17937 13,5 5 ) , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 36,81 31786 10,6 10,4 10,0 10,7 16,7 16,7
KRUK 355,00 6750 10,0 9,8 9,5 2,7 2,3 2,0 3,2 3,5 4,7 7,6 21,7 24,5
GPW 40,36 1694 10,6 12,0 11,6 1,7 1,7 1,6 6,2 6,4 6,7 16,9 16,9 14,2
ALTUS TFI 1,41 58 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,02 237 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1694 10,6 10,4 10,0 1,7 1, y 3 6,7 10,7 16,9 16,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,08 3438 - 0,7 18,0 17,1 15,7
Dom Development 119,20 3027 8,7 8,4 8,7 2,4 2,2 2,1 6,6 6,4 6,7 25,9 28,3 28,1
Echo Investment 4,39 1812 - - - - - - 15,3 12,7 - 11,9 8,6 8,9
Atal 46,90 1816 6,8 7,4 7,3 1,6 1,6 1,5 7,8 7,6 7,6 18,1 - -
Develia 2,78 1244 9,0 7,5 7,0 0,9 0,9 0,8 9,5 7,3 8,7 2,9 - -
Ronson 2,55 418 - - - - - - - - - 10,1 - -
Mediana 1814 , , , , 5 8,1 11,0 3 )
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 223,00 5693 15,8 15,5 5,0 38,2 74,5 31,2
Unibep 10,30 361 9,3 19,8 15,1 1,1 1,1 1,0 6,0 10,2 8,8 8,1 7,8 5,7
Erbud 60,40 749 8,2 18,1 7,8 1,1 1,0 0,9 6,9 5,7 3,2 15,0 12,3 10,6
Trakcja 1,75 151 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,84 295 5,9 13,0 15,2 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 15,0 7,7
Mediana 16,9 15,2 3 57 5,0 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 144,30 28 860 10,4 24,1 14,8
JSW 39,76 4668 4,7 2,0 6,8 0,6 0,5 0,4 2,5 1,5 3,1 -10,3 13,4 25,3
Bogdanka 34,40 1170 6,6 6,3 8,5 0,3 0,3 0,3 1,1 1,1 1,2 2,0 6,1 4,7
Mediana 7,2 1,5 3,1 13,4 14,8

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,90 32035 0,7 4,1 7,0 14,3
PNGiG 5,86 33849 8,0 6,2 7,2 0,7 0,7 0,6 3,6 2,6 2,8 16,1 8,5 10,4
LOTOS 60,00 11092 4,5 6,5 7,1 0,8 0,7 0,7 3,0 3,7 3,6 -9,1 16,5 11,3
Mediana - 32035 4,8 6,5 7,2 0,7 0,7 0,6 3,6 3,7 3,6 7,0 14,3 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 86,15 7 150 15,5 15,0 14,2
ComArch 211,00 1716 142 137 136 15 14 13 56 58 57 87 103 99
LiveChat Software 121,20 3121 - 247 213 - 24 189 235 207 186 1105 1145 91,0
Asseco BS 42,50 1420 170 164 157 41 39 38 116 11,0 105 - - -
Asseco SEE 47,60 2470 191 167 155 26 24 22 98 90 86 - 135 141
Mediana - 2470 162 164 155 20 24 22 98 90 86 87 11,9 120

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,80 226 50 143 137 13 12 12 39 72 69 85 257
Orange Polska 7,64 10020 67 189 162 08 08 08 55 53 51 08 150 36
Mediana - 16138 59 166 149 1,1 10 10 47 62 60 85 257

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,00 3948 24,9 21,5 18,9 5,3 4,6 4,0 14,1 12,5 11,3 12,9 22,6 22,8
Agora 7,14 333 - 32,5 15,2 0,4 0,4 0,4 14,8 8,1 7,4 -145 - -
Mediana - 2140 24,9 27,0 17,0 2,9 2,5 2,2 14,4 10,3 9,3 -0,8 22,6 22,8
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 172,92 17420 84,8 33,9 40,0 8,3 6,2 5,8 43,4 24,5 27,3 72,8 9,3 18,4
Playway 420,00 2772 21,7 18,9 16,2 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 337,00 2461 13,2 11,0 9,8 9,0 6,6 5,2 12,4 10,4 8,8 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 535,00 1266 53,1 117,7 11,2 6,7 6,3 4,1 35,8 75,4 8,0 26,1 14,1 53
Mediana - 2616 37,4 26,4 13,7 7,5 6,3 4,6 24,1 17,5 8,4 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 17930,00 33214 - 27,4 24,8 10,4 9,6 8,0 27,6 11,8 10,1 - -0,8 35,9
Cccc 103,50 5679 - 39,3 21,1 18,3 6,2 5,0 21,5 9,6 7,8 -94,1 -2,5 37,8
VRG 3,94 924 16,6 13,0 12,3 1,1 1,0 0,9 8,1 7,4 7,1 -2,7 5,9 7,7
Monnari Trade 2,41 74 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3301 16,6 27,4 21,1 10,4 6,2 5,0 21,5 9,6 7,8 -484 -0,8 35,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 346,30 33951 416 319 253 1,4 89 68 270 212 170 325 31,6 318
Inter Cars 449,00 6361 11,1 11,1 108 21 1,8 16 81 81 79 136 149 13,0
Eurocash 11,55 1607 - 278 22 20 18 18 62 53 50 56 -84 31
Neuca 790,00 3501 21,6 198 187 40 35 31 132 11,7 108 - . -
AB 53,20 81 71 68 72 09 08 07 58 56 58 106 - 120
Mediana 2554 11,1 154 14,8 ] , , { 10,6 12,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 510,00 765 - - - - - - 6,0 5,6 - 7,5 - -
Tarczynski 40,00 454 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 765 - - - - - - 6,0 5,6 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 14659 47 132 106
Enea 8,33 3677 2,7 34 38 03 02 03 1,7 1,8 20 19 104 80
Tauron 2,53 4434 46 53 39 03 03 03 41 47 43 15 54 73
Energa 7,79 3226 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 70,80 3217 99 253 186 1,5 1,4 13 11,7 11,0 84 83 174 78
ZE PAK 17,00 864 54 74 425 08 1,8 - 48 48 45 - 196 143
Mediana 3451 , ), ) , 10,4 7,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 35,40 3512 11,1 7,0 11,4 0,4 0,4 6,4 4,1
Ciech 43,50 2292 87 102 90 1,0 0 09 52 54 52 69 118 81
Grupa Azoty Putawy 80,00 1529 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 89,20 1771 - - - - - - - - - 67 243 147
Boryszew 3,26 782 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,00 1490 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,93 91 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1650 99 86 102 , | ] 11,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 563,00 5433 93 11,0 10,8 263 347 287
Famur 3,10 1779 138 98 90 0 09 08 37 31 29 116 73 95
Stalprodukt 271,50 1515 40 86 143 05 05 05 1,8 27 32 57 107 49
Wielton 9,49 573 122 87 69 1,3 1,2 1,1 68 61 56 - - -
Apator 19,00 623 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 56,20 876 63 107 103 1,3 1,3 12 53 76 73 94 - -
Mangata Holding 76,00 507 73 7,3 7,2 1,1 0 09 52 50 48 70 - -
Rafako 1,37 175 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 59,00 75 - - - - - - - - - - - -
Mediana , y , 5,2 10,5 10,7 9,5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 42,00 1005 6,1
Sanok Rubber Co 16,55 45 132 129 99 - - - 54 53 47 -39 109 116
Amica 112,60 875 87 164 120 08 07 07 57 62 54 130 - -
Ac 31,60 318 124 11,2 98 23 2,3 21 74 66 63 240 - -
Ferro 32,70 695 63 84 79 1,8 1,7 16 65 59 55 - 290 200
Mediana - 695 87 11,2 98 1,5 14 13 59 61 55 11,3 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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