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WIG 68230,1 -0,20% -
WIG20 22144 0,03% 0,23%
mWIG40 5275,8 -0,93% 0,73%
sWIG80 20294,7 -0,06% 0,14%
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FW2022120 & -0,00%

Relatywnie Zmiana tyg.

[t/t]
0,58%
1,08%
-1,32%
0,75%

Zmiana tyg.
[t/t]
1,23%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Indeks Kurs Zmiana

[pkt.]
BOVESPA (BRAZYLIA) 107383,3 4 -0,30%
BUX (WEGRY) 50581,3 4 -0,97%
CAC 40 (FRANCJA) 69429 4 -0,70%
DAX (NIEMCY) 15621,7 4 -0,01%
DUA (USA) 356510 4 -0,89%
EUROSTOXX 50 (EU) 41992 4k -0,22%
FTSE 100 (GB) 72314 4 -0,83%
ISE100 (TURCIA) 21373 41 1,70%
MERVAL (ARGENTYNA) 81947,7 4 -4,09%
MSCI EM 12306 4 -0,64%
NASDAQCOMPOSITE(USA) 154133 4 -1,39%
PX (CZECHY) 14035 4-0,14%
RTS (ROSJA) 15456 W -0,16%
S&P 500 4669,0 4-091%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Kurs
[pkt.]
284326 4 -0,73%
23573,0 4 -1,85%
58136,1 4 -0,25%

Indeks Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE 30 (INDIE)

KOSPI 100 (KOREA Pid.) 2989,0 4k -0,44%
SHANGHAI A'SHARE (CHINY)  3837,9 ¥ -0,25%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2822 db-1,51%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

Relatywnie
do WIG

0,10%
0,77%
0,50%
0,19%
-0,69%
-0,02%
0,63%
1,90%
-3,90%
-0,44%
-1,19%
0,06%
0,04%
0,71%
7:59
Relatywnie
do WIG
0,53%
-1,65%
-0,05%
-0,24%
-0,05%
-1,31%
7:59

Relatywnie

VANTEEN]

poczatku roku

19,65%
11,61%
32,68%
26,08%

VANTEEN]

poczatku roku

11,14%

VANTEEN]

poczatku roku &

9,94%
20,30%
23,99%
13,87%
16,48%
18,20%
11,93%
44,74%
59,97%
-4,70%
19,59%
36,64%
2,86%
24,30%

Zmiana od
poczatku roku

3,60%
-13,43%
21,75%

9,36%

9,68%
12,77%
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Surowce - kursy zamkniecia

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana
EuroStoxx50 Futures 4188,5 f 0,19%
CACA40 Futures 6945,5 " 0,05%
DAX Futures 15630,0 {F0,13%
S&P500 Futures 00 f0,00%
DJIAFutures 35684,0 W -1,10%
NASDAQ Futures 16098,0 " 0,10%
Waluty -kurs na godzine:
Kurs Zmiana

[PLN] [PLN] (%]
EUR 4,6373 -0,0006 3 -0,01%
CHF 4,4546 -0,0010 5 -0,02%
usb 4,1130 0,0029 " 0,07%
EUR/USD 1,1275 -0,0009 5 -0,08%

Zrédfo: Bloomberg

do fW1G20
0,28%
0,14%
0,22%
0,09%
-1,01%
0,19%
07:59

Relatywnie
do WIG

0,19%
0,18%
0,27%
0,12%

poczatku roku
18,29%
25,32%
13,71%
-100,00%
17,01%
24,94%

Zmiana od
poczatku roku

0,49%
4,47%
9,43%
-7,58%

Surowiec Kurs Zmiana [%] Re(;itxgie pozgziqil?j ::)(Ij(u
ROPAWTI (USD za barytke) 71,5 fF0,28% 0,48% 47,34%
MIEDZ (USD za tone) 9505,5 4 -0,27% -0,07% 22,67%
Z£OTO (USD za uncje) 1787,8 4t 0,45% 0,65% -5,46%
SREBRO (USD za uncje) 223  $-021% -0,01% 50,85%
PLATYNA (USD za uncje) 926,3 1{F 0,18% 0,38% -14,19%
GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 3,8 4 1,00% 1,20% 50,87%
W. KAMIENNY (USD za tone) 1643  4F0,31% 0,51% 116,12%
CYNK (USD za tone) 33385 4F-0,13% 0,07% 21,36%
ZELAZO (CNY za tone) 651,0 4 -0,53% -0,33% -47,03%
CYNA (USD za tone) 387450 4 -1,66% -1,46% 89,93%
ALUMINIUM (USD za tone) 26540 4 1,82% 2,02% 32,73%
OLOW (USD za tone) 22980 4t 0,61% 0,81% 15,64%
NIKIEL (USD za tone) 19711,0 4 -0,18% 0,02% 16,84%

Zrédto: Bloomberg
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MNajwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty
CDPROJEKT 1826 2,3 43526183 CLNPHARMA 32,4 i 3,5% 2314208 SKARBIEC 28,7 ih 5,3% 358094
LPP 176230,0 #p 1,9% 56080060  ASSECOSEE 47,6 ih 3,0% 55 465 RYWU 61,9 i 4,05 340044
KGHM 1445 i 1,5% 86758750 SELVITA 86,8 i 3,0% 1350183 CREEPYJAR 7340  fp 3,5% 780570
DINOPL 3388 1,1% 64416763  COMARCH 212,0 ih 2,4% 542234 1] 21,0 ifh 3,45 142 325
PKNORLEN 74,2 ih 0,9% 79087 347 NEUICA 795,0 ih1,3% TIT945 QUERCUS 41 ih 3,0% 127 640

Mazwa Obroty Mazwa 1 4 Obroty Mazwa 1 4 Obroty
5% 33,4 W -2,3% 39154306 GRUPAAZOTY 347 W51 50778501 ACTION 13,9 W -6,4% 1035252
TAURONPE 2,6 415 12163274 PKPCARGO 14,6 W 3,85 1625527 TRAKCIA 1,8 Wl -4 75 758 485
PGE 7.8 W-3,1% 21005781 EMEA 8,3 W38 5264 208 BOGDANKA 32,9 W -4,4% 6041417
LOTOS 59,5 Wh-2,0% 15418434 BUDIMEX 2275 W32 1692941 SERINUS 07 W13 492 360
SANPL 3300 Wb-2,0% 13188031  INTERCARS 426,0 W32 810564 ZEPAK 17,6 Wb 3,65 613775

MNajwieksze obroty

wWiG20 mIGaD sWIGED

Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs IZmiana Obroty
KGHM 1445  # 1,5% BETSET50  MBANK 4340 o -13% 20239222  BOGDANKA 32,9 Wb -44% 6041417
FKMORLEN 74,2 Hp oo 79087 347 ASBIS 236 b 13w 10650107  STALPROD 2780 Wb -14% 2005711
ALLEGRO 330 #Ahoos 75456171 MILLENNIUM 8,1 dh 1,23 9456377 POLIMEXMS 41 W35 1707 815
FKOBP 430 s 75181358 ALICR 56,7 W2 1% 5201800 MOBRUK 380,0  Hh 1,8% 14594 557
DIMOPL 3388 fp 1,1 64416763 CIECH 436  Hp 08% 5724879 VIGOSYS 638,0 i 1,2% 1090 140

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Obroty Kurs Zmiana Obroty Obroty
BBID123 1000 #h 0.0% 37100  ALR102S 102,4 #p 0.2% 4911 CCCOG26 102,z W -01% 511
BSTO222 83,8 H{p 00% 29882  BSTOB2Z 100,1  #p 00% 3802  WEBE1023 1000 Wb01% 500
WZ1129 975 o5 29286  ACH1122 1005 Wb 02% 2314 WZ0124 99,7  #fp 01 399
BETO922 1004 fh04% 7729 ACH1123 go0  Hh00% 1287 BBIO222 995 Ap05% 299
WZ0524 99,4 04% 4992  CCCOG26 1022 Wy 01% 511 WZ0528 95,8 P 00% 296

Zridio; GPW
2
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Informacja dnia
PEPCO GROUP SA

Informacja dnia
CAVATINA
HOLDING SA

Informacja dnia
CELON PHARMA SA

Pepco Group miato w 2020/21 647 min euro bazowej EBITDA, wzrost o 46,2 proc. rdr . Pepco Group miato
w roku obrotowym 2020/21 zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 r. 647 min euro bazowej EBITDA, co oznacza
wzrost o 46,2 proc. rdr - podata spétka w raporcie dotyczagcym wstepnym wynikéw. Przychody wyniosty
4.122 min euro, a podstawowy zysk przed opodatkowaniem 244 min euro. Spétka podata, ze przychody
raportowane wzrosty o 17,2 proc. rdr, a przy zatozeniu statego kursu walutowego wzrosty o 19,3 proc. rdr.
Zysk przed opodatkowaniem wzrdst o 394 proc. rdr. Wzrost przychodéw LFL wynidst 6,5 proc., w tym w sieci
Pepco wzrost wynidst 9,8 proc. w warunkach poréwnywalnych, a w grupie Poundland 3,1 proc. Przychody
sieci Pepco wyniosty w roku obrotowym 2021 2.166 mlIn euro, co oznacza wzrost o 24,6 proc. rdr i 29,3 proc.
wzrostu przy statym kursie walutowym. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Profil Spétki umiejscawia Pepco w grupie przedsiebiorstw narazonych na typowe
ryzyka dziatalnosci branzy takie jak: presja kosztowa, wahania kursu walut, zaburzenia tancuchéw dostaw
oraz ograniczenie dziatalnosci z powodu zagrozenia epidemicznego. Mimo to, od poczatku roku Spétka
wykazata tendencje wzrostowa w stosunku do analogicznego okresu 2020 r. Przychody wzrosty o 17,2 proc.
r/r do 4.122 mIn euro. Najwiekszy wzrost miat miejsce w sieci Pepco (24,6 proc. r/r do 2.166 min euro).
Przychody Poundland Group zwiekszyty sie 0 9,7 proc. r/r do 1.956 mlIn euro. Zysk przed opodatkowaniem
wzrdst 0 394 proc. r/r. W naszej ocenie, wyniki podane przez Pepco sg bardzo dobre. Spétka korzysta z braku
ograniczen w handlu stacjonarnym, stawiajgc jednoczesnie na rozwdj sieci. Obecnie w grupie funkcjonujg
3504 sklepy, z czego od poczatku roku w sieci Pepco otwarto 483 sklepy netto (wzrost o 17,3 proc. r/r), aw
sieci Poundland Group 119 (wzrost o 12,9 proc. r/r). Warto zauwazy¢, ze nowe sklepy otwierane byty takze
na bogatych rynkach Europy Zachodniej, a w planach na 2022 r. Spétka ma pogtebienie obecnosci na rynku
niemieckim. Zarzad zapowiada takze, ze catoroczny zysk netto bedzie zgodny z historycznymi poziomami. Na
zakonczenie sesji poniedziatkowej kurs akcji wynidst 49 zt, co jest wartoscia o 14,6 proc. ponizej
historycznego maksimum i 8,9 proc. powyzej ceny debiutu z czerwca tego roku. Podczas dzisiejszej sesji
spodziewamy sie wzrostow notowan w odpowiedzi na dobre wyniki Spoéfki. (t. Bryl)

Spodtka zalezna Cavatina Holding pozyskata 116,8 min zt poiyczki na realizacje biurowca. Spétka zalezna
Cavatina Holding, realizujgca inwestycje Quorum, zawarta z jednym z funduszy niepublicznych PZU umowe
pozyczki na kwote 116,8 mIn zt - podata Cavatina w komunikacie prasowym. Pozyskane srodki beda
przeznaczone na realizacje budynku biurowego Quorum D we Wroctawiu. "Pozyskane finansowanie to
element naszej strategii dywersyfikacji srodkdw, ktdre przeznaczamy na realizacje biurowcow. W lipcu
zebralismy kapitat z emisji akcji, korzystamy z kredytow bankowych, a po uzyskaniu zgody KNF bedziemy
chcieli rozpoczqé emisje kolejnych obligacji. Srodki z pozyczki zostang przeznaczone na dalsze prace
budowlane przy realizacji Quorum D we Wroctawiu. Wynegocjowane warunki dajg mozliwos¢ wyptaty
pierwszej transzy pozyczki juz w styczniu 2022 roku" — powiedziat, cytowany w komunikacie, Daniel Draga,
wiceprezes Cavatina Holding. (...) (PAP Biznes)

Celon Pharma podpisat z ABM umowe dofinansowania projektu.Celon Pharma podpisat z Agencja Badan
Medycznych umowe na realizacje i dofinansowanie projektu komercyjnego badania klinicznego dotyczacego
rozwoju innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych z wykorzystaniem technologii RNA. Agencja przyznata
spotce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajagcej 83,5 min zt - podat Celon Pharma w
komunikacie.Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 141,6 min zt.Okres realizacji projektu okreslono od 1
wrzesnia 2021 r. do 31 sierpnia 2027 r."W ramach realizacji Projektu Beneficjent zobowigzat sie do
przeprowadzenia badan przemystowych, prac rozwojowych i realizacji Projektu, ktdrego czescig jest
przeprowadzenie komercyjnych badarn klinicznych" - napisano w komunikacie.

Spétka podata, ze celem projektu jest wykorzystanie technologii mRNA do rozwoju i wytworzenia
szczepionek oraz terapeutykow bedacych odpowiedzig na wyzwania wspdtczesnej medycyny tj.: prewencja
SARS-CoV-2, niedobory alfa 1-antytrypsyny w obszarze choréb ptuc oraz nowotwory bez skutecznej opcji
terapeutycznej (rak trzustki, rak jajnika, rak piersi, rak prostaty), nie tylko w konwencjonalnym ujeciu
terapeutycznym, ale réwniez w rozwoju szczepionek przeciwnowotworowych.(PAP Biznes)
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Informacja dnia
BORYSZEW SA

Informacja dnia
AMREST HOLDING SE

Informacja dnia
PGNiG SA

Urzad Skarbowy rozpoczat egzekucje 97,3 min zt z kont spétki zaleznej Boryszewa.Urzad Skarbowy w
Katowicach przekazat ZM Silesia, spdtce z grupy Boryszewa, tytuty wykonawcze dotyczgce egzekucji
zalegtosdci w podatku VAT za lata 2013-2014 w kwocie 97,3 min zt plus odsetki - poinformowat Boryszew w
komunikacie. Jednoczesnie ZM Silesia zostata poinformowana o dokonaniu blokady rachunkéw bankowych
jako zabezpieczenia naleznosci zwigzanych z wykonaniem decyzji. "ZM Silesia podejmie natychmiastowe
dziatania majgce na celu wstrzymanie egzekucji oraz zwolnienie blokad rachunkow bankowych" - napisano w
komunikacie Boryszewa. (PAP Biznes)

Amrest przedtuzyt umowy kredytowe z bankami. Amrest Holdings przedtuzyt umowy kredytowe z Bankiem
Pekao, PKO BP, ING Bankiem Slaskim i Ceska spofitelna zawarte w pazdzierniku 2017 roku - poinformowata
spotka w komunikacie."Po dokonaniu oceny réznych alternatyw finansowania dostepnych dla grupy uznano,
ze przedtuzenie terminu zapadalnosci obecnych linii kredytowych z kredytodawcami jest najbardziej
optymalnym wyborem" - napisano w komunikacie.Zgodnie z przedtuzong umowa, kwoty transz A, B, E i F s3
rowne transzom kredytu pozostatym do spfaty po uiszczeniu planowanych ptatnosci we wrzesniu 2020 i
wrzesniu 2021 i wynosza 352 min euro oraz 464 min zt. Harmonogram spfat przewiduje raty po 10 proc. w
kazdg rocznice 30 wrzesnia w nastepnych trzech latach oraz sptate pozostatej kwoty 31 grudnia 2024
roku.Linia rewolwingowa D jest dostepna w kwocie do 450 min zt z terminem sptaty do 31 grudnia 2024
roku. Dodatkowo uzgodniono nowg transze G w wysokosci do 100 min euro, ktéra moze by¢ przyznana przez
kredytodawcéw w celu finansowania ogdlnych celdw korporacyjnych grupy. Wszystkie transze kredytu sa
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. AmRest jest zobowigzany do utrzymania okreslonych
wskaznikdw ptynnosci (sprzed wejscia w zycie MSSF 16) na uzgodnionych poziomach. W szczegdlnosci,
stosunek dtugu netto do wartosci zysku EBITDA ma by¢ utrzymany ponizej poziomu 3,5x. Stosunek wartosci
zysku EBITDA do kosztu odsetek ma pozostac na poziomie powyzej 3,5. (PAP Biznes)

PGNiG chce pozyska¢ finansowanie krotkoterminowe w kwocie 2,7 mld zt z powodu wysokich cen gazu.
PGNiG uzyskat zgode rady nadzorczej na zawarcie trzech nowych umoéw kredytu otwartego w rachunku
biezgcym, zwiekszajgcych mozliwosci pozyskania finansowania krotkoterminowego w okresie do 9 miesiecy
o tagczng kwote 2,7 mld zt - podata spétka w komunikacie. Finansowanie ma pozwoli¢ zachowaé elastycznosé¢
prowadzenia dziatalnoSci w czasie utrzymywania sie wysokich cen gazu.Spétka podata, ze pozyskanie
finansowania zewnetrznego pozwoli zachowac elastycznos¢ prowadzenia biezacej dziatalnosci grupy w czasie
utrzymywania sie wysokich cen paliwa gazowego na gietdach energii, w tym m.in. na Towarowe] Gietdzie
Energii w Polsce, Title Transfer Facility w Holandii oraz Trading Hub Europe w Niemczech, na ktérych ceny
paliwa gazowego stale przekraczajg w okresie IV kwartatu 2021 r. poziom 70 euro za megawatogodzine,
zaréwno na rynku dnia biezgcego / nastepnego, jak i na rynku terminowym w perspektywie najblizszych
miesiecy."Srodowisko wysokich cen gazu wptywa na zwiekszone zapotrzebowanie spdtek z GK PGNiG na
srodki pieniezne wynikajace z tymczasowo zwiekszonych poziomdéw naleznosci i regulowanych zobowigzan
za zakup gazu, wysokiego poziomu zapasu gazu w podziemnych magazynach gazu oraz wyzszej wartosci
koniecznych depozytéw zabezpieczajgcych dla transakcji gietdowych i finansowych zwigzanych z obrotem
paliwem gazowym" - podat PGNiG.Jak podano, w wyniku zawarcia uméw dodatkowych, PGNiG bedzie
dysponowac dostepem do zewnetrznego finansowania w postaci kredytéw bankowych w ramach umowy
odnawialnego kredytu konsorcjalnego, powiekszonego w okresie 9 miesiecy od dnia zawarcia wyzej
wymienionych uméw dodatkowych do tgcznej kwoty 12,7 mld zt."Spdétka monitoruje otoczenie cenowe oraz
regulacyjne i bedzie, w razie dtugotrwatego utrzymywania sie wysokich cen paliwa gazowego na gietdach
energii lub ich znaczacego wzrostu, podejmowac dalsze dziatania w kierunku zwiekszenia dostepnych zrédet
finasowania krétkoterminowego, a takze ewentualnego ograniczenia wydatkéw inwestycyjnych, w celu
zapewnienia odpowiedniej ptynnosci finansowej GK PGNiG" - napisano. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Poranne poniedziatkowe wzrosty indeksdw na GPW zakonczyly sie
nieudang prébg pokonania oporéw, co w efekcie sprowadzito notowania w okolice dziennych
miniméw pod koniec sesji — rozczarowani optymisci sprzedawali akcje obawiajgc sie putapki.
Najwyrazniej zadziatata psychologiczna bariera podazowa przy 2250pkt. o ktdrej pisalismy w
poprzednim komentarzu. Silnie tracity na wartosci akcje JSW( -4,29%) oraz spétki energetyczne —
notowania PGE i TAURONPNE spadaty odpowiednio o 3,11% i 4,14%. Obozowi bykdw, nie pomogta
juz kolejna zwyzka LPP (+1,9%). Rynek zamknat sie na symbolicznymi zmianami. Ostatecznie WIG20
zakonczyt dzien na poziomie 2214,38 pkt., 0,03% na plusie, a WIG na lekkim minusie (-0,20%) Obroty
na GPW wyniosty 1,02 mld zt, z czego 0,78 mld zt przypadto na spotki z WIG20. Na rynku kontraktow,
na serii FW20Z2120 obroty wyraznie wzrosty na ostatniej sesji i na koniec notowan wyniosty 28180
wobec 13 431 na poprzedniej. LOP na zamknieciu sesji spadt i osiggnat wartos¢ 36 781 wobec 38
234 na zamknieciu w pigtek. Biezgcy tydzien wygasania najptynniejszych serii kontraktow
terminowych juz od poniedziatku przynosi sporg zmiennos$¢ i rozczarowanie strony popytowej.
Najblizsze opory WIG20 czyli maksima z poczatku miesigca usytuowane przy 2250 pkt.
potwierdzity swoje znaczenie. (T. Czarnecki).
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KALENDARIUM

Dane makro:

14.12.2021

Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
1:30 Australia Indeks zaufania w biznesie lis 21
5:30 lapaonia Produkcja przemysfowa m/m pai -5,40%
5:30 lapaonia Produkcja przemysfowa r/r pai -2,30%
7:30 Indie Indeks cen hurtownikow rir lis 12,54%
8:00 Wielka Brytania Stopa bezrobocia pai 4 30%
8:30 Srwajcaria Ceny producentdw i importu m,/m lis 0,60%
8:30 Srwajcaria Ceny producentow i importu rfr lis 5,10%
8:30 Srwajcaria Inflacja PPI m/m lis 0,40%
8:30 Srwajcaria Inflacja PPI rfr lis 3,10%
9:00 Stowacia Bazowsa inflacja CPl m/m lis 0,70%
9:00 Stowacia Bazowa inflacja CPI rfr lis 5,50%
9:00 Stowacia Inflacja CPI m/m lis 0,60%
9:00 Stowacia Inflacja CPI rfr lis 5,10%
9:30 Srwecja Zharmonizowana inflacja CPI m,/m lis 0,20%
9:30 Srwecja Zharmonizowana inflacja CPI r/fr lis 3,30%
9:30 Srwecja Inflacja CPI my/m lis 0,20%
9:30 Srwecja Inflacja CPI rfr lis 2,80%
11:00 Eurcland Produkcja przemysfowa m/m pai -0,20%
11:00 Eurcland Produkcja przemysfowa r/r pai 5,20%
12:00 Portugalia Zharmonizowana inflacja CPI m,/m lis 0,40%
12:00 Portugalia Zharmonizowana inflacja CPI r/fr lis 1,80%
12:00 Portugalia Inflacja CPI my/m lis 0,50%
12:00 Portugalia Inflacja CPI rfr lis 1,80%
14:00 Polska Bilans ohrotdw kapitatowych pai -526 min
14:00 Polska Bilans ohrotow bieigcych pai -1,34 mld
14:00 Polska Bilans chrotow finansowych pai a7 min
14:00 Wegry Stopa procentowa 2,10%
14:30 Usa Inflacja PPI my/m lis 0,60%
14:30 Usa Inflacja PPI rfr lis 8,60%
17:00 Meksyk Rezerwy walutowe 10 gru 199,99 mid

Grecja Indeks cen impaortu m,/m pai 3,10%
Grecja Indeks cen importu rfr pai 26,00%
Na podstawie: stooq.pl

Wydarzenia

w spotkach

14.12.2021

FAMUR - WZA: Katowice. W sprawie umorzenia akcji wtasnych, wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych, obnizenia
kapitatu zaktadowego.
QUERCUS - Konferencja prasowa spoétki: Spotkanie online z Departamentem Inwestycyjnym Quercus TFl S.A. - Strategia
2022.
INTM - WZA: Opole. W sprawie m.in. utworzenia programu motywacyjnego, zmiany statutu spotki.
FON - WZA:
PRIMETECH - WZA: Katowice. W sprawie zaopiniowania sprawozdania rady nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkéw
zarzadu i RN.
ZAMET - WZA: Katowice. W sprawie zaopiniowania sprawozdania rady nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej.
PEPCO - Konferencja prasowa spotki: Videokonferencja podczas ktdrej zaprezentowane zostang najwazniejsze
wydarzenia ubiegtego roku oraz dalsze plany rozwoju Pepco..
BLACKPOIN - Dzieni dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,25 PLN na akcje.
NOVITA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 9,20 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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07:59:36

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 42,98 53725 11,1 10,0
Santander Polska 330,00 33722 22,6 13,8 10,9 1,2 1,1 1,1 1,3 2,8 4,7 0,6 0,5 1,0
PEKAO 114,95 30171 13,9 9,9 8,8 1,2 1,1 1,0 3,9 53 6,4 0,6 0,9 1,3
ING 251,00 32655 14,4 12,7 11,5 1,9 1,7 1,6 2,0 3,1 3,9 0,8 1,1 1,3
mBank 444,00 18818 25,3 12,4 12,8 1,2 1,1 1,0 - - 5,9 0,2 -0,3 0,3
Bank Millennium 8,13 9857 - - 20,2 1,3 1,4 1,3 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,4 -0,2
Alior Bank 56,72 7 405 13,4 8,9 7,9 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 1,1 -0,5 0,7 1,1
Bank Handlowy 59,60 7787 10,7 11,9 9,9 1,0 1,0 1,0 2,0 9,4 9,9 0,5 1,2 1,3
Getin Noble Bank 0,39 412 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 18818 13,9 A ) ) ) 3 , X ), ),
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PZU 36,89 31855 10,7 10,4 9,7 1,7 1,7 1,6 7,6 7,4 7,9 10,7 16,7 16,7
KRUK 355,00 6750 10,0 9,8 9,5 2,7 23 2,0 3,2 3,5 4,7 7,6 21,7 24,5
GPW 40,56 1702 10,7 12,1 11,7 1,8 1,7 1,6 6,2 6,4 6,7 16,9 - -
ALTUS TFI 1,43 58 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,08 240 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1702 10,7 10,4 9,7 1,8 1,7 1,6 6,2 64 67 107 192 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,00 3399 - - - 0,8 0,8 0,7 17,9 17,0 15,6
Dom Development 122,20 3104 8,9 8,6 8,9 2,5 23 2,2 6,7 6,5 6,6 25,9 28,3 28,1
Echo Investment 4,40 1814 - - - - - - 15,3 12,7 - 11,9 8,6 8,9
Atal 46,50 1800 6,7 73 7,2 1,6 1,6 1,5 7,8 7,6 7,6 18,1 - -
Develia 2,78 1244 9,0 7,5 7,0 0,9 0,9 0,8 - - - 2,9 - -
Ronson 2,55 418 - - - - - - - - - 10,1 - -
Mediana - 1807 89 7,5 7,2 1,3 1,2 12 116 101 76 110 86 1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 227,50 5808 7,7 16,1 15,8 4,5 4,8 4,9 4,2 5,0 5,2 38,2 74,5 31,2
Unibep 10,65 374 9,6 20,5 15,7 1,1 1,1 1,0 6,1 10,5 91 8,1 - -
Erbud 60,60 751 8,2 18,1 7,8 1,1 1,0 0,9 6,9 57 3,2 15,0 12,3 10,6
Trakcja 1,83 158 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,90 296 6,0 13,0 15,3 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 15,0 7,7
Mediana - 374 80 171 155 1,1 1,1 1,1 6,1 57 52 150

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 144,45 28890 51 6,0 7,1 1,1 1,0 0,9 3,7 3,8 4,2 10,4 23,8 15,0
JSW 38,41 4510 45 2,0 6,5 0,6 0,4 0,4 2,6 1,6 3,3 -10,3 13,4 25,3
Bogdanka 32,90 1119 6,3 6,0 8,1 0,3 0,3 0,3 1,0 1,0 1,1 2,0 6,1 4,7
Mediana - 4510 51 6,0 71 0,6 0,4 0,4 2,6 16 33 20 134 150
m Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,18 31727 4,7 7,8 7,3 0,7 0,7 0,6 4,0 4,5 4,1 7,0 14,3 8,9
PNGIiG 5,72 33040 7,9 6,1 7,0 0,7 0,6 0,6 3,5 2,6 2,8 16,1 8,5 10,4
LOTOS 59,50 11000 45 6,5 7,1 0,8 0,7 0,6 3,2 3,6 3,6 -9,1 16,5 11,3
Mediana - 31727 47 6,5 71 0,7 0,7 0,6 3,5 36 36 70 143 104

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023 2020 2021 2022
Asseco Poland 86,45 7175 15,8 15,4 14,6 1,0 1,0
ComArch 212,00 1724 138 140 134 15 14 13 57 59 57 87 106 98
LiveChat Software 120,60 3105 - 248 219 - 231 200 234 206 182 1105 1145 99,3
Asseco BS 44,20 1477 17,7 171 164 42 41 40 121 11,4 10,9 - - -
Asseco SEE 47,60 2470 191 167 155 26 24 22 99 89 85 - 135 141

Mediana = 2470 16,7 16,7 15,5 2,0 2,4 2,2 9,9 8,9 8,5 8,7 12,1 11,9

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,50 22064 50 144 139 1,3 1,2 1,2 4,0 72 69 85 265
Orange Polska 7,74 10158 76 183 154 09 o08 ©08 57 54 51 08 91 29

Mediana = 16111 16,3 14,6 1,1 4,8 26,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 138,40 4048 255 221 194 5,4 47 41 144 128 11,6 129 226 22,7
Agora 7,24 337 - 32,9 15,4 0,4 0,4 0,4 14,8 81 7,5 -145 - -
Mediana - 2192 25,5 27,5 17,4 2,9 2,6 2,3 14,6 10,5 9,5 -0,8 22,6 22,7
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 182,62 18397 89,5 35,8 42,2 8,8 6,6 6,1 47,4 25,6 28,2 72,8 9,3 18,4
Playway 420,00 2772 21,7 18,9 16,2 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 340,80 2488 13,3 11,1 99 9,1 6,7 52 12,2 10,4 8,8 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 543,50 1286 540 1195 11,4 6,8 64 42 384 767 82 261 141 5,3
Mediana - 2630 37,8 27,3 13,8 7,8 6,5 4,7 25,3 18,0 8,5 13,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

LPP 17630,00 32658 - 27,7 25,5 10,2 9,5 7,9 27,2 11,9 10,2 - -0,8

CCccC 102,50 5624 - 38,9 20,9 18,1 6,1 4.9 21,3 95 7.8 -941 -2,5 37,8
VRG 3,92 919 16,5 12,9 12,3 1,1 1,0 0,9 8,0 74 71 -2,7 5,9 7,7
Monnari Trade 2,55 78 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 3272 16,5 27,7 20,9 10,2 6,1 4,9 21,3 9,5 7,8 -484 -0,8

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 338,80 33216 40,7 31,2 24,7 11,1 87 6,7 26,4 20,7 16,6 32,5 31,6 31,8
Inter Cars 426,00 6036 10,6 105 102 2,0 1,7 1,5 8,0 77 76 136 149 130
Eurocash 11,15 1552 - 26,9 214 19 1,7 1,7 6,1 5,2 49 5,6 -8,4 31
Neuca 795,00 3523 21,7 19,9 18,8 4,0 3,5 31 12,8 11,3 10,4 - - -
AB 53,20 861 7,1 6,8 7,2 0,9 0,8 0,7 5,8 5,6 58 10,6 - 12,0
Mediana - 2538 10,6 15,2 14,5 2,0 1,7 1,6 7,1 6,6 6,7 10,6 3,3 12,0
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 508,00 762 - - - - - - 6,0 5,6 - 7,5 - -
Tarczynski 40,20 456 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 762 - - - - - - 6,0 5,6 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 7,85 14674 13,3 10,6
Enea 8,33 3675 2,7 3,4 3,8 0,3 0,2 0,3 1,7 1,8 2,0 1,9 10,4 8,0
Tauron 2,55 4469 4,6 53 3,9 0,3 0,3 0,3 4,1 4,7 4,3 1,5 5,4 7,3
Energa 7,80 3230 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 72,90 3313 10,2 26,0 19,1 1,5 1,4 1,4 12,0 11,3 8,6 8,3 17,4 7,8
ZE PAK 17,55 892 5,6 7,6 43,9 0,8 1,9 - 5,0 4,9 4,7 - 19,6 14,3
Mediana H 10,6 ), b b 10,4 a
Chemia Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 34,72 10,9 11,1
Ciech 43,60 2298 8,7 10,2 9,0 1,0 1,0 0,9 5,3 55 53 6,9 11,2 8,4
Grupa Azoty Putawy 83,00 1587 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 89,20 1771 - - - - - - - - - 6,7 - -
Boryszew 3,38 810 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,20 1515 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,80 87 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1679 10,1 ), ), ), b
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 580,00 5597 11,5 11,0 26,3 28,5 29,8
Famur 3,11 1788 13,8 9,9 9,0 1,0 0,9 0,8 3,6 3,1 2,7 11,6 73 9,5
Stalprodukt 278,00 1551 4,1 8,8 14,7 0,5 0,5 0,5 1,8 2,8 3,3 5,7 10,7 4,9
Wielton 9,64 582 12,4 8,8 7,0 1,3 1,2 1,1 6,9 6,2 57 - - -
Apator 18,90 620 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 56,00 873 6,3 10,7 10,2 1,3 13 1,2 5,2 7,6 7,3 9,4 - -
Mangata Holding 75,00 501 7,2 7,2 71 1,1 1,0 0,9 51 4,9 4,8 7,0 - -
Rafako 1,37 175 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 56,00 71 - - - - - - - - - - - -
Mediana ) , , , 10,5 10,7 ),
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 43,70 1046
Sanok Rubber Co 16,90 454 13,5 13,2 10,1 - - - 5,4 53 4,7 -3,9 10,9 11,6
Amica 114,20 888 8,8 16,6 12,1 0,8 0,8 0,7 5,8 6,9 6,0 13,0 - -
Ac 32,50 327 12,8 11,6 10,1 2,4 23 2,2 7,6 6,8 6,5 24,0 - -
Ferro 33,70 716 6,5 8,7 8,1 1,9 1,7 1,6 6,7 6,1 57 - 29,0 20,0
Mediana - 716 89 116 101 1,6 1,5 1,4 6,1 63 60 113 200 158

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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