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Najwieksze wzrosty

WiG20 mWIG40 sWIGBO
Kurs Wrrost Obroty Kurs Wazrost Obroty Kurs Wrrost Obroty
LFP 15700,0 * 14, 7% 201417610 ASBIS 23,6 * 3,5% 3941348 ABPL 53,0 * 3,5% 358432
ALLEGRO 39,2 i 3,1% 166811652 PKPCARGD 15,5 ih 3,3% 4204787 BMPPPL 26,0 ih 3,45 418274
ASSECOPOL 86,7 i 0,8% 7694667 EUROCASH 11,6 i 2,8% 2691803 MIRBUD 4,1 i 3,3% 603 461
CYFRPLSAT 34,8 ih 0,25 13317333 SELVITA 82,9 ih 1,15 475 545 ASSECOBS 41,5 ih 2,53 247177
CoC 104,23 * 0,1% 15514 602 LIVECHAT 121,2 * 1,086 4439434 PEKABEX 22,1 * 2,8% 253 549

Mazwa Kurs 5 4 Obroty Mazwa Kurs 1 4 Obroty Mazwa 1 4 Obroty
SANPL 3416 Wh-40% 24569320 DATAWALK 205,0 W 5,85 853738 KRVITAMIN 15,4 W 5,85 73043
15W 40,7 3,55 35811437 MBANK 4450 a7 29279409 ARCTIC 77 Wl 3,55 799103
PGE 7,8 W -3,9% 24285993 PLAYWAY 430,0 W 455 1573553 RAFAKOD 1,4 Wb 3,55 438937
TAURONPE 2,6 Wi-3e% 15332082 MILLENNIUM 80 W43 143591163 SERINUS 07 Wb 3,55 398 384
CDPROJEKT 1801 Wi-3,3% 57913054  INTERCARS 428,0 W -3,35 253733 WAWEL 500,0 Wb -3,5% 911643

MNajwieksze obroty

WiG20 mWIG40 sWIGBO

Marnwa Kurs Imiana Obroty Nazwa Kurs Imizana Obroty Mazwa Kurs Imizana Obroty
LFP 15700,0 #h14,7% 201417610 MBANK 4450 W4 7% 29279409 MOBRUK 378,0 ph 2,2% 3349926
ALLEGRO 39,2 ih 3,15 166811652 ALIOR 56,4 W28 17 444 454 BOGDAMNKA 35,2 W -2,6% 3240443
PKOBP 44,0 W 0,6% 100081111 MILLENNIUM 8,0 W 435 14391163 ACTION 149 i 1,4% 2053 504
KGHM 141,86 i -2,5% 26478741 BUDIMEX 245,5 b 0,45 7027643 ZEPAK 18,6 1,35 1264075
PEKNORLEN 73,7 W-1,7% 64824855 MABION 750 W o145 6025739 ASTARTA 429 Wb -1,6% 541914

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
WZ0124 1000 ih 0,15 2893610 FRCD427 91,0 ih 0,45 313533 PKN1222 100,82 #p 0,5% 208995
PSD422 100,3 ih 0,2% 1003 400 FRCOG31 56,2 ih o,2% 281777 KGHO&Z4 1010 #p o2 206 646
0oKD722 99,2 ih o,1% 782393 ECN1022 99,2 dh 0,0% 2143282 PEOH201 100,3 ih 0,05 201503
WZ0524 59,8 W 0,2% 703947 KRUOS25 98,1 W 0,9% 213 506 KRUO322 00,0 #hoox 200 000
BGKOZ23 100,0 W -0,7% 418 000 PKMN1222 100,8 ih 0,5% 2081995 FPCOT25 82,6 ih 0,15 139591

Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia
INTER CARS SA

Informacja dnia
AGORA SA

Informacja dnia
CCCSA

Informacja dnia
URSUS SA W
UPADLOSCI

Grupa Inter Cars miata w listopadzie 1.184,4 min zt przychoddéw, wiecej rdr o 38,3 proc. Skonsolidowane
przychody Inter Cars w listopadzie 2021 roku wyniosty 1.184,4 min zt, co oznacza wzrost rdr o 38,3 proc. -
podata spétka w komunikacie. Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 10.966,9 min zt
przychodow, czyli o 32,9 proc. wiecej niz przed rokiem. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w listopadzie 804,8
min zt (wzrost rdr o 35,6 proc.), z czego sprzedaz w Polsce odpowiadata za 529,4 min zt (wzrost o 32,7 proc.
rdr). Od poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wzrosta rdr o 31,4 proc. do 7.680,6 min zt. W Polsce sprzedaz
uksztattowata sie w tym czasie na poziomie 4.903,3 min zt, a wzrost rdr wynidst 24,6 proc. Sprzedaz spdtek
dystrybucyjnych za granicg wyniosta w listopadzie 578,9 min zt, o0 43,8 proc. wiecej niz przed rokiem. tacznie
w okresie styczen-listopad 2021 roku sprzedaz ta wyniosta 5.316,7 min zt, co oznacza wzrost o 38,5 proc. rok
do roku. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Intercars zwiekszyt w listopadzie skonsolidowane przychody do 1.184 min zt, co
stanowi wartos¢ o 38,3 proc. wiekszg w poréwnaniu do listopada 2020 r. oraz o 1,6 proc. wigkszg niz w
pazdzierniku 2021. Od poczatku roku Spdtka osiggneta przychody o 32,9 proc. wieksze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego (10.966,9 min zt wobec 8.254,3 min zt). Sprzedaz wzrosta na wszystkich rynkach
(Intercars dziata na rynku polskim i 16 rynkach zagranicznych), z czego najwieksze wzrosty miaty miejsce w
Serbii (plus 322 proc.), w Grecji (plus 130,1 proc. r/r) oraz w Motdawii (plus 81,9 proc. r/r). Przychody na
rynku polskim uksztattowaty sie na poziomie 529,4 min zt, co oznacza wzrost o 32,7 proc. r/r. Utrzymujgca
sie od poczatku roku wysoka dynamika sprzedazy wynika z kilku czynnikéw. S3 to: realizacja odktadanych
wydatkow/konsumpcji podczas pandemii oraz przestawienie wydatkow konsumentéw z ustug na towary.
Spoétce sprzyjajg takze opdznienia w produkcji nowych aut wynikajgce z braku w dostepnosci niektérych
komponentdw, co oznacza, ze czas oczekiwania na nowy samochdd jest dtugi, a kierowcy zmuszeni do
oczekiwania na nowe pojazdy uzywajg dotychczasowych dtuzej, co przektada sie na czestsze serwisy, wieksze
zuzycie i finalnie wzmozony popyt na produkty Intercars. Na zakonczenie sesji czwartkowej kurs akcji wynidst
428 zt (7,7 proc. ponizej tegorocznego maksimum z pazdziernika). W naszej ocenie utrzymanie wysokiej
dynamiki moze stanowi¢ impuls do wzrostéw notowan. (t. Bryl)

Agora liczy na obnizenie zobowigzan podatkowych PGK o okoto 8,5 min zt w 2022 r. Agora liczy, ze
przedtuzenie do 31 grudnia 2022 roku okresu funkcjonowania Podatkowej Grupy Kapitatowej moze
spowodowac przewidziane przepisami prawa obnizenie zobowigzania podatkowego PGK o okoto 8,5 min zt w
2022 roku - poinformowata Agora w komunikacie. Agora otrzymata decyzje z 8 grudnia wydang przez
Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie o dokonaniu rejestracji umowy o
przedtuzeniu okresu funkcjonowania Podatkowej Grupy Kapitatowej Agora, w sktad ktorej wchodza: Agora
oraz spotki zalezne: Grupa Radiowa Agory, Agora TC, Plan D, Helios, AMS, Yieldbird oraz Plan A. (PAP Biznes)

Nalezacy do grupy CCC HalfPrice uruchomit sprzedaz online. Nalezgca do grupy CCC sie¢ sprzedazy HalfPrice
uruchomita sprzedaz online - poinformowata spdtka w komunikacie prasowym. Sklep internetowy dziata w
formule klubu zakupowego.Oferty dostepne sg wyfacznie dla jego zalogowanych uzytkownikow. Siec
stacjonarna HalfPrice obecna jest w pieciu krajach. Od debiutu w maju, marka otworzyta ponad 40 punktow.
Strategia Grupy CCC zaktada otwarcie 250 punktéw tej sieci w ciggu okoto 4 lat. (PAP Biznes)

Zgoda na prowadzenie przedsiebiorstwa przez Syndyka do dnia 31 grudnia 2022 r. Syndyk URSUS S.A. w
upadtosci (dalej Emitent) informuje, iz w dniu 9 grudnia 2021 r. Rada Wierzycieli ustanowiona w toku
postepowania upadtosciowego Emitenta, na mocy uchwaty nr 1 podjetej jednogtosnie, wyrazita zgode -
stosownie do tresci art. 206 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe - na
prowadzenie przedsiebiorstwa przez Syndyka do dnia 31 grudnia 2022 r. Uchwata wchodzi w zycie z dniem
jej podjecia, o ile nie zostanie uchylona przez Sedziego-komisarza zgodnie z przepisami Prawa
upadtosciowego. (ESPI RB Nr 61/21)
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Informacja dnia
ALLEGRO.EU SA

Informacja dnia
BOS SA

Ustanowienie Dodatkowego Kredytu na sfinansowanie nabycia Mall Group a.s. oraz WE|DO CZ s.r.o. W
nawigzaniu do raportu biezgcego nr 17/2021 z dnia 30 listopada 2021 r. w ktérym Allegro.eu ("Spotka")
poinformowata o wyrazeniu przez Rade Dyrektorow Spoétki ("Rada") zgody na zawarcie, podpisanie oraz
sporzgdzenie i wykonanie przez Adinan Midco dokumentdow niezbednych do ustanowienia z Santander Bank
Polska SA. finansowania kredytu pomostowego w kwocie 1 mld PLN ("Dodatkowy Kredyt") do wykorzystania
w miare potrzeb, w celu utatwienia finansowania nabycia 100% akcji w sp6tkach Mall Group as oraz WE|DO
CZ s.r.o, Rada niniejszym informuje, ze Dodatkowy Kredyt zostat skutecznie ustanowiony i jest dostepny
zgodnie z warunkami obowigzujgcej Nadrzednej Umowy Kredytowej ("Nadrzedna Umowa Kredytowa", o
ktorej Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 10/2020). Dodatkowy kredyt bedzie miat 12-miesieczny
okres dostepnosci oraz 6-miesieczny okres wykorzystania. (ESPI RB Nr 20/21)

KNF podwyiszyt wymogi kapitatowe dla BOS zwiazane z kredytami walutowymi. Komisja Nadzoru
Finansowego podniosta wartoéé dodatkowych wymogéw kapitatowych dla Banku Ochrony Srodowiska z 0,50
pp. do 0,63 pp. ponad wartos¢ tacznego wspodtczynnika kapitatowego w zwigzku z zabezpieczeniem ryzyka
walutowych kredytéw hipotecznych - poinformowata spétka. "Zarzgd Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibqg w Warszawie informuje, ze w dniu 09.12.2021 r. otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF")
zalecenie przestrzegania dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wtasnych ponad wartos¢ wynikajgcqg z
wymogow obliczonych zgodnie z szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzgdzeniu nr 575/2013,
poprzez utrzymywanie przez Bank Ochrony Srodowiska S.A., na poziomie skonsolidowanym, funduszy
wtasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z
zabezpieczanych hipotekq walutowych kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych, na poziomie 0,63
p.p. ponad wartos¢ tgcznego wspdtczynnika kapitatowego, o ktorym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢
rozporzqdzenia nr 575/2013 (...)" - napisano w komunikacie. Zalecenie KNF podlega natychmiastowemu
wykonaniu. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Poczgtek wczorajszej sesji zapowiadat sie dos¢ optymistycznie, gtéwne
indeksy na warszawskim parkiecie rozpoczety dzien od wzrostéw i przez pewien czas utrzymywaty sie
powyzej srodowego zamkniecia. Obozowi bykdw, wspomaganemu silng zwyzkg LPP (+14,68%), nie
udato sie jednak przejgé kontroli nad rynkiem. Okoto potudnia do gtosu doszta strona podazowa,
ktéra zepchneta indeks WIG20 do poziomu do ok. 2.190 pkt., czyli ok. 1,5% na minusie. WyrazZnie
taniaty m.in. banki, spotki gérnicze, na czele z JSW ( -3,9%) oraz sektor energetyczny. Notowania PGE
i Tauronu spadty odpowiednio o0 3,9% i 3,6%. Ostatecznie WIG20 zakonczyt dzien na poziomie 2212
pkt., 0,3% na minusie. Obroty na GPW wyniosty 1,387 mld zt, z czego 1,026 mld zt przypadto na spétki
z WIG20. Na rynku kontraktow, na serii FW20Z2120 obroty wzrosty na ostatniej sesji i na koniec sesji
wyniosty 23 585 wobec 20 806na poprzedniej. LOP na zamknieciu sesji wzrdst i osiggnat wartos¢ 38
005 wobec 38 046 na zamknieciu w $Srode. Wczorajsza stabosé¢ gtdwnych indeksow na GPW oraz
rozpoczecie materializowania sie ostatnich ryzyk w postaci rozwoju kolejnego wariantu koronawirusa
oraz bardzo prawdopodobnego bankructwa chifnskiego dewelopera Evergrande (Agencja Fitch
obnizyta rating Evergrande Group oraz jej dwdch spoétek-corek do poziomu "ograniczona
niewyptacalnos¢"), nie najlepiej wrézy na kolejne dni. Indeksowi WIG20 moze by¢ bardzo ciezko
przebi¢ sie przez najblizsze maksima z poczatku miesigca usytuowane na poziomie ok. 2250 pkt (A.
Wizner )
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KALENDARIUM
Dane makro:
10.12.2021
Pigtek Wydarzenie Okres Poprzednio
5:00 Malezja Produkcja przemystowa r/fr lis 2,50%
5:00 Malezja Produkcja manufakturowa r/fr lis 4,00%
2:00 Niemcy Zharmonizowana inflacja CPI m/m lis 0,50%
3:00 Morwegia Zharmonizowana inflacja CPl m/m lis -0,40%
2:00 MNiemcy Zharmonizowana inflacja CPI r/r lis 4,80%
2:00 Norwegia Zharmonizowana inflacja CPI r/r lis 4,00%
2:00 Niemcy Inflacja CPI m/m lis 0,50%
3:00 MNorwegia Inflacja CPI m/m lis -0,30%
3:00 Rumunia Inflacja CP1 m/m lis 1,80%
2:00 Niemcy Inflacja CPI rjr lis 4 50%
3:00 Norwegia Inflacja CPI rjr lis 3,50%
3:00 Rumunia Inflacja CPI r/r lis 7.90%
3:00 Rumunia Eksport pai 6,35 mid
2:00 Wielka Brytania Eksport paz 50,48 mid
3:00 Rumunia Import pai 8,48 mid
3:00 Wielka Brytania Impaort pai 53,26 mid
3:00 Wielka Brytania Produkcja przemystowa m/m pai -0,40%
2:00 Wielka Brytania Produkcja przemystowa r/r pai 2,90%
3:00 Wielka Brytania Produkcja manufakturowa mfm pai -0,10%
3:00 Wielka Brytania Produkcja manufakturowa r/fr pai 2,80%
2:00 Norwegia Inflacja PP1 m/m lis 6,20%
2:00 Norwegia Inflacja PPI rjir lis B0,80%
3:00 Turcja Wipdtczynnik aktywnoici zawodowej lis 51,70%
3:00 Rumunia Bilans handlu zagranicznego pai -2,13 mid
2:00 Wielka Brytania Bilans handlu zagranicznego pai -2,78 mid
2:00 Turcja Stopa bezrobocia lis 11,50%
9:00 Czechy Inflacja CPI m/m lis 1,00%
9:00 Czechy Inflacja CPI r/r lis 5,80%
9:00 Austria Produkcja przemystowa m/m pai -2,30%
9:00 Hizzpania Produkcja przemystowa m/m pai 0,30%
9:00 Stowacja Produkcja przemystowa m,/m pai -1,70%
9:00 Austria Produkcja przemystowa r/fr pai 3,30%
9:00 Hiszpania Produkcja preemystowa rfr paz 1,20%
9:00 Slowacja Produkcja przemystowa r,/r pai -4,90%
12:00 Portugalia Eksport pai 5,53 mid
12:00 Portugalia Import pai 7,25 mid
12:00 Portugalia Bilans handlu zagranicznego paz -1,72 mid
13:00 Brazylia Inflacja CPI m/m lis 1,25%
13:00 Brazylia Inflacja CPI r/r lis 10,67%
13:.00 Meksyk Produkcja przemystowa m/m pai -1,40%
13:00 Meksyk Produkcja preemystowa rfr paz 1,70%
14:30 USA Bazowa inflacja CPl m,/m lis 0,60%
14:30 USA Bazowsa inflacja CPI r/r lis 4,80%
14:30 UsA Inflacja CP1 m/m lis 0,90%
14:30 UsA Inflacja CPI rjr lis 6,20%
14:30 Kanada Poziom wykarzystania mocy produkcyjnych 11 kwartat B2,00%
15:30 Hiszpania Indeks koincydenc]i CB pai 0,40%
15:30 Hiszpania Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB pai -0,20%
20:00 usa Budzet rzadowy lis -165,10 mid
Grecja Zharmonizowana inflacja CPl m/m lis 1,10%
Grecja Zharmonizowana inflacja CPI r/r lis 2,80%
Grecja Inflacja CP1 m/m lis 1,50%
Grecja Inflacja CPI rjr lis 3,40%
Grecja Produkcja przemystowa m,/m lis 9,50%
Indie Produkcja przemystowa m/m pai -2,60%
Wiochy Produkcja preemystowa m/m paz 0,10
Grecja Produkcja przemystowa r,/r lis 9,70%
Indie Produkcja przemystowa r/fr pai 3,10%
Wiochy Produkcja przemystowa r/fr pai 440

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wydarzenia

w spotkach

10.12.2021
KERNEL - WZA:
MONNARI - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie z Zarzadem MONNARI TRADE S.A. po wynikach za 3 kwartat 2021 r.
CYFRPLSAT - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,80 PLN na akcje.
IZOBLOK - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na akcje spotki 1zoblok SA w ogtoszonym wezwaniu po cenie
50,41 PLN za akcje.
INGBSK - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 5,10 PLN na akcje.
ALUMETAL - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 6.016 akcji
zwyktych na okaziciela serii G spétki ALUMETAL S.A.
AMICA - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW 600 akcji zwyktych na
okaziciela serii A spotki AMICA S.A.
MBANK - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 917.637 akgji
zwyktych na okaziciela spdtki MBANK S.A.

Na podstawie: stooq.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
08:06:59

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2022 2023
PKO BP 44,00 55 000 11,4 10,2 9,0 1,3 1,2 1,1 42 41 5,2 0,7 1,3 1,5
Santander Polska 341,60 34908 23,4 14,5 11,5 1,3 1,2 1,1 1,3 2,6 4.4 0,6 0,5 1,0
PEKAO 116,30 30525 14,1 10,0 8,9 1,2 1,1 1,1 3,8 53 6,4 0,6 0,9 1,3
ING 257,00 33436 14,7 13,1 11,8 1,9 1,7 1,6 2,0 3,1 3,8 0,8 1,2 1,3
mBank 449,00 19027 25,6 12,6 12,9 1,2 1,1 1,0 - - 5,9 0,2 -0,3 0,3
Bank Millennium 8,04 9753 - - 20,0 1,3 1,4 1,3 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,6 -0,2
Alior Bank 56,40 7363 13,3 9,0 8,1 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 1,1 -0,5 0,7 1,0
Bank Handlowy 56,90 7435 10,2 11,3 9,5 1,0 1,0 1,0 2,1 9,8 10,3 0,5 1,3 1,4
Getin Noble Bank 0,41 428 - - - 0,2 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 19 027 14,1 11,3 10,5 1,2 1,2 1,1 2,0 3,1 4,8 0,5 0,7 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 37,08 32019 10,7 10,6 10,1 1,7 1,7 1,6 7,6 7,5 7,9 10,7 16,7 16,9
KRUK 352,20 6696 9,9 9,7 9,4 2,7 2,3 2,0 3,3 3,5 4,7 7,6 21,7 24,5
GPW 40,76 1711 10,7 12,2 11,7 1,8 1,7 1,7 6,1 6,4 6,6 16,9 - -
ALTUS TFI 1,46 60 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 3,96 233 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1711 10,7 10,6 10,1 1,8 1,7 1,7 6,1 6,4 6,6 10,7 19,2 20,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,94 3370 - - - 0,8 0,8 0,7 17,9 17,0 15,6
Dom Development 122,00 3099 8,8 8,9 10,4 2,4 2,3 2,2 6,8 6,6 7,7 25,9 28,5 27,6
Echo Investment 4,38 1806 - - - - - - 15,3 12,7 - 11,9 8,6 8,9
Atal 45,00 1742 6,5 7,1 7,0 1,6 1,5 1,4 7,6 7,4 7,4 18,1 - -
Develia 2,78 1242 9,0 7,5 6,9 0,9 0,9 0,8 - - - 2,9 - -
Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 - -
Mediana - 1774 8,8 7,5 7,0 1,2 1,2 1,1 11,5 10,0 7,7 11,0 8,6 8,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 249,50 6370 8,4 17,7 17,3 4,9 53 53 5,0 5,9 6,1 38,2 74,5 31,2
Unibep 10,70 375 9,6 20,6 15,7 1,1 1,1 1,1 6,2 10,6 9,1 8,1 - -
Erbud 60,00 744 8,2 18,0 7,7 1,1 1,0 0,9 6,8 5,6 3,1 15,0 12,3 10,6
Trakcja 1,97 170 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 13,06 300 6,0 13,2 15,5 1,1 1,2 1,2 - - - 18,0 15,0 7,7
Mediana - 375 8,3 17,8 15,6 1,1 1,2 1,1 6,2 59 6,1 15,0 13,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 141,55 28310 5,0 6,1 7,1 1,1 1,0 0,9 3,7 3,7 4,2 10,4 23,6 14,4
JSW 40,68 4776 4.8 2,1 6,9 0,6 0,5 0,4 2,7 1,7 3,4 -10,3 13,4 25,3
Bogdanka 35,20 1197 6,8 6,4 8,7 0,3 0,3 0,3 1,2 1,2 1,3 2,0 6,1 4,7
Mediana - 4776 5,0 6,1 7,1 0,6 0,5 0,4 2,7 1,7 3,4 2,0 13,4 14,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 73,72 31531 48 7,8 7,4 0,7 0,6 0,6 3,9 4,5 4,1 7,0 13,5
PNGiG 5,78 33387 7,9 6,1 7,1 0,7 0,7 0,6 3,5 2,6 2,8 16,1 8,5 10,4
LOTOS 59,40 10981 4,5 6,6 7,9 0,8 0,7 0,6 3,2 3,5 3,5 -9,1 16,0 11,3
Mediana - 31531 4,8 6,6 7,4 0,7 0,7 0,6 3,5 3,5 3,5 7,0 13,5 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 86,70 7 196 15,5 15,1 14,4
ComArch 211,00 1716 13,7 139 133 1,5 14 13 56 59 57 87 106 98
LiveChat Software 121,20 3121 - 250 220 - 232 201 235 207 183 1105 1145 99,3
Asseco BS 42,50 1420 170 164 157 41 39 38 116 11,0 105 - - -
Asseco SEE 46,20 2398 185 162 150 25 23 21 96 86 82 - 135 141
Mediana - 2398 162 162 150 20 23 21 96 86 82 87 121 11,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,78 223 50 145 140 13 12 12 41 72 69 85 265
Orange Polska 7,82 10263 77 185 155 09 09 09 57 54 52 08 91 29
Mediana - 16253 63 165 148 1,1 11 10 49 63 61 85 265

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 142,80 4176 26,4 22,8 20,0 5,6 4,9 4,2 14,9 13,2 11,9 12,9 22,6 22,7
Agora 7,70 359 - 35,0 16,4 0,5 0,5 0,5 15,1 8,3 7,6/ -14,5 - -
Mediana - 2268 26,4 28,9 18,2 3,0 2,7 2,3 15,0 10,8 9,8 -0,8 22,6 22,7
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 180,14 18147 88,3 35,3 41,7 8,1 6,5 6,0 46,7 25,3 27,8 72,8 13,4 18,4
Playway 430,00 2838 22,3 19,3 16,6 6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 349,20 2550 13,6 11,4 10,1 9,3 6,9 5,4 12,6 10,6 9,0 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 525,00 1242 52,1 1155 11,0 6,5 6,2 4,0 36,9 73,8 7,9 26,1 14,1 53
Mediana - 2694 37,2 27,3 13,8 7,3 6,3 4,7 24,8 17,9 8,4 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 15700,00 29 083 - 25,7 23,3 9,1 8,4 7,0 24,3 11,0 9,6 - -0,8 33,6
Cccc 104,30 5723 - 39,6 21,2 18,5 6,2 5,0 21,6 9,6 79 -94,1 -2,5 37,8
VRG 3,95 926 16,7 13,0 12,3 1,1 1,0 0,9 8,1 7,4 7,1 -2,7 5,9 7,7
Monnari Trade 2,57 79 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3324 16,7 25,7 21,2 9,1 6,2 5,0 21,6 9,6 79 -484 -0,8 33,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 338,20 33157 41,1 315 250 1,1 87 67 264 206 166 325 31,6 318
Inter Cars 428,00 6064 106 105 103 20 1,8 15 80 77 76 136 149 13,0
Eurocash 11,56 1609 - 286 243 20 18 18 62 52 50 56 -84 31
Neuca 825,00 3656 21,9 191 171 41 36 32 135 11,6 105 - 219 206
AB 53,00 &8 71 68 72 09 08 07 60 57 59 106 - 120
Mediana 2632 106 148 137 ] , , 6,7 106 149 125
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 500,00 750 - - - - - - 5,8 5,5 - 7,5 - -
Tarczynski 40,20 456 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 750 - - - - - - 5,8 5,5 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 7,83 14644 47 132 126
Enea 8,50 3752 2,7 34 39 03 02 03 1,7 1,8 20 19 104 80
Tauron 2,59 4544 47 54 40 03 03 03 41 48 43 15 54 73
Energa 7,89 3267 - - - - - - - - - 147 54 53
Polenergia 73,00 3317 103 261 192 1,5 1,4 1,4 120 11,3 86 83 174 78
ZE PAK 18,60 945 59 81 465 0,9 2,0 - 5,2 52 49 - 196 143
Mediana 3535 4,7 , ), ) , 9,1 7,6
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 36,96 3666 11,6 73 119 05 04 6,4 5,0
Ciech 43,40 2287 87 102 90 1,0 10 09 53 55 53 69 112 84
Grupa Azoty Putawy 82,60 1579 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 90,50 1797 = - - = - - 43 53 69 67 243 147
Boryszew 3,44 826 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,10 1503 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,84 88 - - - - - - - - - - - -

Mediana

Przemyst ciezki

Grupa Kety
Famur
Stalprodukt
Wielton

Apator

Alumetal
Mangata Holding
Rafako

1ZOBlok
Mediana

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
579,00

3,00

283,00

9,75
19,35
56,60
73,20

1,36
56,00

Kurs
[PLN]

43,60
17,00

114,80

32,00
33,20

10,1 8,7 10,4

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023

5587 9,5 11,4 10,9
1724 13,3 9,5 8,7
1579 4,2 9,0 14,9
589 12,5 8,9 71
635 = - -
882 6,3 10,8 10,3
489 7,1 7,0 7,0
174 = - -
71 = - -

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023

1043 89 92
457 136 133 10,1
893 89 167 12,2
322 126 114 99
705 64 85 80
705 89 11,4 99

2021

0,9
0,5
13
13
1,0

2021

08
2,3
1,9
16

P/BV
2022

0,9
0,5
12
13
10

)
P/BV
2022

0,8
2,3
1,7
1,5

2023

0,8
0,5
11
1,2
0,9

2023

0,7
2,2
1,6
14

EV/EBITDA

2021 2022
3,5 3,0
19 2,8
6,9 6,2
53 7,7
5,0 4,8

EV/EBITDA

2021 2022
55 54
58 7,0
7,5 6,7
6,6 6,0
6,1 6,3

2023| 2020
26,3
2,5 11,6
3,4 5,7
5,7 =
- 13,0
7,3 9,4
4,7 7,0
5,2 10,5
2023| 2020
6,3
4,8 -3,9
6,0 13,0
6,4 24,0
5,6 =
6,0 11,3

11,2

ROE [%]

ROE [%]

2021 2022
285 29,8

7,3 9,5
10,7 49
10,7 9,5
2021 2022
109 11,6
290 20,0
200 158

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl

10


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-12-10 Banku BPS

Grupa BPS

Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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