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Kurs Zmiana Relatywnie
[okt.] doWIG
BOVESPA (BRAZYLIA) 105069,7 4t 0,60% 1,30%
BUX (WEGRY) 50904,9 4F -1,00% 0,31%
CAC 40 (FRANCIA) 67655 4 -0,44% 0,25%
DAX (NIEMCY) 15170,0 4k -0,61% 0,08%
DIJA (USA) 34580,1 4 -0,17% 0,52%
EUROSTOXX 50 (EU) 4108,0 dF-1,70% -1,02%
FTSE 100 (GB) 71223 4k -0,10% 0,59%
ISE100 (TURCIA) 19223 4 0,62% 1,32%
MERVAL (ARGENTYNA) 86359,8 I -1,25% -0,56%
MSCI EM 12246 4k -0,93% -0,24%
NASDAQCOMPOSITE (USA) ~ 15085,5 4F -1,92% -1,24%
PX (CZECHY) 1362,8 4 -0,03% 0,66%
RTS (ROSIA) 16771 4t 0,53% 1,23%
S&P 500 45384 4k -0,84% -0,15%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 7:59

Kurs
[pkt.]

Relatywnie
do WIG

LES Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA) 27927,4 F-0,36% 0,33%
HANG SENG (HONGKONG) ~ 23331,0 4F -1,91% -1,23%
BSE 30 (INDIE) 57261,1 4 -0,75% -0,06%
KOSP1100 (KOREAPtd.) 2968,6 4 0,20% 0,90%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3762,1 3 0,75% -0,06%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 281,9 4k -1,43% 0,75%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 7:59
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana :eoli\;mr;ga
EuroStoxx50 Futures 41175 4+ 1,22% 2,71%
CAC40 Futures 6813,5 ‘.‘ 0,78% 2,26%
DAX Futures 15310,0 4t 1,24% 2,73%
S&P500 Futures 0,0 "‘ 0,00% 1,47%
DJIAFutures 34786,0 4 0,30% 1,78%
NASDAQ Futures 15744,8 f 0,17% 1,65%
Waluty - kurs na godzine: 07:59
Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] %) do WIG
EUR 4,6006 0,0027 "‘ 0,06% 0,75%
CHF 4,4297 0,0007 ‘.‘ 0,02% 0,71%
usb 4,0782 0,0143 "‘ 0,35% 1,05%
EUR/USD 1,1281 -0,0034 3 -0,30% 0,39%

Zrddto: Bloomberg
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Surowce - kursy zamkniecia

poZ:z];?;erdku Surowiec Kurs ANEQEREA]
16,28% ROPAWTI (USD za barytke) 68,0 i 2,64%
22,94% MIEDZ (USD za tone) 9455,0 4 0,36%
11,38% Z£OTO (USD za uncje) 1767,6 4F 0,14%
-100,00% SREBRO (USD za uncje) 22,5 4 0,04%
14,06% PLATYNA (USD za uncjg) 933,14} 0,74%
22,19% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 3,8 4k -7,09%
W. KAMIENNY (USD za tone) 155,3  4F -2,05%
T CYNK (USD za tone) 3177,8 4F 0,53%
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 6150 4+ 1,49%
0,31% CYNA (USD za tone) 393350 4} 0,90%
3,88% ALUMINIUM (USD za tone) 2623,0 4 0,88%
8,51% OLOW (USD za tone) 22105 4k -2,04%
-7,53% NIKIEL (USD za tone) 20030,0 4} 0,39%

Zrédto: Bloomberg

Relatywnie Zmiana od
do WIG poczatku roku
3,35% 40,17%
1,06% 22,02%
0,84% -6,53%
0,74% 52,27%
1,44% -13,56%
-6,44% 51,14%
-1,37% 104,28%
1,23% 15,51%
2,20% -49,96%
1,60% 92,82%
1,58% 31,18%
-1,36% 11,23%
1,09% 18,73%
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WIG2D mW G0 SWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 36,5 fh o0,4% 133397 576 MBANK 4796 1,75 29993 421 ABPL 48,6 A 3,4% 4915097
COPROJEKT 1815  fph 0.8% 113075902 ALIOR 58,1 W 0,25 19393558  BOGDANKA 36,0 AP 11 4541015
FENORLEN 738 HhoI% 1095944 788 MILLENNIUM 8,5 W -z 0% 13 234 550 RAFAKD 1,4 b -1,4% 2413652
PKOBP 44 4 fh o,2% 108030177 KRUK 385,2 2,45 3227 509 CAPTORTX 1858 Wb-16% 2092320
KGHM 138,2 Wb -2 2% 94817103 MABION 71,4 Wb -2,5% 7245716  AUTOPARTM 13,5 b 225 2025505
CATALYST
yst - najwieksze ocbroty
Mazwa Obroty MNazwa Kurs IZmiana Obroty Mazwa Imiana Obroty
PHN1224 1002  Hp 00% 673945  WZ0524 99,8 b 01 76836  BPOOG2E 1009  Hh 00% 33381
BSTO222 99,6 Wb 0,55 217240  PCRD426 100,0 ih 0,0% 37724 MVPOZ23 99,5 Ah 0,0 26 666
GHED124 gg.0 02% 129128  PRF1025 100,2  #p 00% 37575  KRUDBZE 956 Wb -04% 26054
SBKO923 £7,1 g1 117043 ECH1022 99,2 b 0,4% 36 603 KRU1123 101,z Hh 02% 22358
P51024 98,0 Wb 0,65 93000 BPODG2ZG 100,9 dh 0,0% 33381 PC¥1124 1000 Wb-1,0% 203820
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
ONDE SA

Informacja dnia
KRYNICA
VITAMIN SA

Podpisanie warunkowych kontraktéw o znaczacej tacznej wartosci na wykonanie kompleksowych robot
budowlanych przy budowie sze$édziesieciu trzech farm elektrowni fotowoltaicznych zlokalizowanych na
terenie catej Polski. Zarzgd ONDE S.A. (Emitent) informuje, iz w dniu 03.12.2021 r. spétka ONDE S.A.
z Torunia zawarta znaczgce kontrakty na roboty budowlane na nizej okreslonych warunkach:

1. Inwestor: sp6tki nalezace do Grupy Kapitatowej R.Power Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

2. Przedmiot kontraktu: wykonanie kompleksowych robdt budowlanych obejmujgcych dostawe, instalacje,
budowe oraz rozruch dla szesédziesieciu trzech elektrowni fotowoltaicznych;

3. Szacowane wynagrodzenie kontraktowe okoto: 164 000 000,00 ztotych netto;

4. Ostateczny termin realizacji kontraktu: druga potowa 2023 roku;

5. Warunki ptatnosci: faktury ptatne w terminie 20 dni kalendarzowych od dnia doreczenia faktury;

6. Kary umowne:

- kara w wysokosci 0,05% wynagrodzenia kontraktowego za kazdy dzien kalendarzowy opodznienia
w wykonaniu okreslonych kamieni milowych w trakcie pierwszych dwdch tygodni opdznienia, a po tym
czasie 0,1% wynagrodzenia kontraktowego za kazdy dzien kalendarzowy opdznienia;

- maksymalna kwota kar umownych za opdznienia w realizacji kontraktu z przyczyn lezacych po stronie
Emitenta wynosi 20% wynagrodzenia kontraktowego;

7. Zabezpieczenia: gwarancja ubezpieczeniowa lub bankowa w wysokosci 10% wynagrodzenia
kontraktowego na okres realizacji kontraktu oraz 5% wynagrodzenia kontraktowego na okres gwarancji
i rekojmi. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Onde, podpisato umowe ze spdtkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej R.Power
Sp. z 0.0. na budowe i wyposazenie 63 elektrowni fotowoltaicznych. Wartos¢ kontraktu opiewa na kwote
164 min zt netto, co stanowi ok. 48 proc. przychoddéw kwartalnych (3Q). Kontrakt ma by¢ zrealizowany do
drugiej potowy 2023 r, a budowane farmy fotowoltaiczne bedy zlokalizowane na terenie catej Polski.
W naszej ocenie zawarty kontrakt ma istotny i pozytywny wptyw na strone przychodowg Spétki, co wpisuje
sie w dotychczasowg strategie dynamicznego rozwoju Onde. Przez 9 miesiecy 2021 r. Spdtka wygenerowata
przychody na poziomie 927,7 min zt, co oznacza wzrost o 190 proc. r/r. Natomiast negatywnie postrzegamy
spadajgcy rentownos¢ Spotki. W trzecim kwartale marza zysku netto spadta z 7,9 proc. do 3,5 proc, co
przektada sie na notowania. Od czasu wejscia na GPW w lipcu tego roku akcje Onde pozostajg w trendzie
spadkowym. Kurs spadt o 40,2 proc. w poréwnaniu do ceny na zakornczenie debiutu. O ile podpisanie
kontraktu samo w sobie moze w perspektywie krétkoterminowej stanowic¢ impuls do wzrostéw, o tyle w
dtugim okresie ksztattowanie sie kursu zaleze¢ bedzie od stopnia przetozenia przychoddw na zyski. Innymi
stowy, na wartosci Spotki kluczowy wptyw bedzie miata umiejetno$¢ wykorzystania efektéw skali do
optymalizacji dziatalnosci, co finalnie przektadac sie powinno na poprawe rentownosci. (t. Bryl)

Krynica Vitamin: Rynki zagraniczne dopisuja. Producent napojéw po pierwszych trzech kwartatach pokazat
dobre wyniki, chociaz dziatalno$¢ utrudniona jest przez rosngce koszty, gtdwnie opakowan i transportu.
Trzeba podkresli¢, ze za 70 proc. przychodéw odpowiadata sprzedaz na rynki zagraniczne. — Mierzymy sie,
tak jak wszystkie firmy, z wyzwaniami rynkowymi. To gtdwnie ograniczenia w dostepnosci opakowar,
kartondw, folii, a w kwestii surowcdw — zaburzenia taricuchdw dostaw, szczegdlnie tych importowanych z
Dalekiego Wschodu — moéwi ,,Parkietowi" Piotr Czachorowski, prezes Krynicy Vitamin. — Faktycznie, po trzech
kwartatach 2021 r. sprzedaz zagraniczna odpowiada za ok. 70 proc. przychodow, ale te proporcje mogq sie w
najblizszym czasie zmienic¢. Rynek napojow globalnie rosnie pomimo wzrostu cen w sprzedazy detalicznej —
dodaje. Warto dodag, ze struktura sprzedazy grupy powoduje, ze obowigzujacy od stycznia podatek cukrowy
W znacznie mniejszym stopniu wptywa na wyniki. W okresie I-lll kw. Krynica wypracowata 305,4 min zt
przychoddw, o 15 proc. mniej niz w ubiegtym roku. Zysk netto skurczyt sie z 54,2 min zt do 11,5 min zt. Na
ubiegtoroczne wyniki wptyw miata jednak sprzedaz ptynu dezynfekcyjnego. (...) Zrédto: Parkiet (parkiet.com)
https.//www.parkiet.com/Firmy/312049985-Krynica-Vitamin-Rynki-zagraniczne-dopisuja.html|
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Informacja dnia
BANK
MILLENNIUM SA

Informacja dnia
MBANK SA

Informacja dnia
BANK PEKAO SA

Informacja dnia
BANK
HANDLOWY SA

Informacja dnia
BANK PKO BP SA

Informacja dnia
ALIOR BANK SA

B.Millennium chce, by do '24 powtarzalny zysk netto wzrést do 2 mid zt, a ROE wyniosto ok. 14 proc. Bank
Millennium aspiruje do podwojenia powtarzalnego, czyli z wytgczeniem kosztow zwigzanych z walutowymi
kredytami hipotecznymi, w tym kosztéw ryzyka prawnego, zysku netto do 2 mld zt osiggajac powtarzalny
zwrot z kapitatu ROE na poziomie okoto 14 proc. - poinformowat bank w strategii na lata 2022—-2024. Bank
Millennium planuje, ze w 2024 roku wskaznik kosztéw do dochoddw spadnie do ponizej 37 proc., a udziat
kredytéw nieregularnych (NPL ratio) bedzie ponizej 4,7 proc. Bank podat, ze dazy, by portfel walutowych
kredytéw hipotecznych spadt do ok. 7 proc. portfela kredytowego ogdétem z obecnego poziomu ok. 14 proc.
Chce w ciggu najblizszych 12 miesiecy utrzymac tempo negocjacji z klientami w sprawie zawierania ugdd
dotyczacych tych kredytéw. (PAP Biznes)

Docelowy wymég MREL dla mBanku na poziomie 20,47 proc. ekspozycji na ryzyko. Docelowy wymadg MREL
dla mBanku zostat okreslony na poziomie skonsolidowanym, z wytgczeniem z konsolidacji mBanku
Hipotecznego, w wysokosci 20,47 proc. sumy kwoty ekspozycji na ryzyko (TREA), w tym dla funduszy
wtasnych i zobowigzan podporzagdkowanych w wysokosci 19,96 proc. TREA oraz w wysokosci 5,91 proc.
miary ekspozycji catkowitej (TEM), w tym dla funduszy wifasnych i zobowigzan podporzadkowanych w
wysokosci 5,74 proc. TEM. Docelowy wymoég MREL powinien by¢ osiggniety przez mBank do 31 grudnia 2023
r.(...) (PAP Biznes)

BFG okreslit minimalny poziom MREL dla Pekao na 15,37 proc. ekspozycji na ryzyko. Bankowy Fundusz
Gwarancyjny okreslit dla Banku Pekao docelowy minimalny poziom MREL odpowiadajgcy 15,37 proc.
wartosci catkowitej ekspozycji na ryzyko (TREA) oraz 5,91 proc. miary ekspozycji catkowitej (TEM) -
poinformowat bank w komunikacie. Wymogi te powinny zosta¢ spetnione do 31 grudnia 2023 roku.
Docelowy minimalny poziom MREL, ktéry musi zostaé¢ spetniony przez fundusze wtasne i zobowigzania
kwalifikowalne, spetniajgce wymadg podporzadkowania, okreslony dla Banku Pekao na ten sam dzien wynosi
14,04 proc. TREA oraz 5,91 proc. TEM. BFG wyznaczyt takze srédokresowe cele MREL zaréwno na poziomie
tacznym, jak i poziom, ktéry musi zostac spetniony przez fundusze wtasne i zobowigzania kwalifikowalne
spetniajgce wymog podporzadkowania. (...) (PAP Biznes)

BFG okreslit minimalny wymadg MREL dla Banku Handlowego na 15,36 proc. ekspozycji na ryzyko. Bankowy
Fundusz Gwarancyjny okreslit docelowy wymoég MREL facznej kwoty ekspozycji na ryzyko TREA dla Banku
Handlowego w oparciu o dane skonsolidowane na poziomie 15,36 proc. TREA - poinformowat bank w
komunikacie. Wymadg powinien by¢ spetniony do 31 grudnia 2023 r. Docelowy wymdég MREL TEM dla Banku
Handlowego w oparciu o dane skonsolidowane, zostat ustalony na poziomie 5,91 proc. ekspozycji catkowitej
(TEM), i powinien by¢ spetniony przez fundusze wtasne i zobowigzania kwalifikowalne, spetniajgce wymadg
podporzgdkowania na poziomie 5,87 proc. TEM do 31 grudnia 2023 r. (...) (PAP Biznes)

BFG okreslit minimalny wymoég MREL dla PKO BP na 15,80 proc. ekspozycji na ryzyko. Bankowy Fundusz
Gwarancyjny okreslit docelowy wymdg MREL tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko TREA dla PKO BP w oparciu
o dane skonsolidowane na poziomie 15,80 proc. i 5,91 proc. miary ekspozycji catkowite TEM - poinformowat
bank w komunikacie. Wymogi muszg by¢ spetnione do korica 2023 r. Dodatkowo BFG wyznaczyt dla PKO BP
Srédokresowe cele MREL, ktére w relacji do TREA wynoszg 12,02 proc. na koniec 2021 roku i 13,91 proc. na
koniec 2022 roku, a w relacji do TEM wynoszg 3,00 proc. na koniec 2021 roku i 4,46 proc. na koniec 2022
roku. (PAP Biznes)

BFG okreslit minimalny wymég MREL dla Alior Banku na 15,36 proc. ekspozycji na ryzyko. Bankowy
Fundusz Gwarancyjny okreslit docelowy wymdg MREL tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko TREA dla Alior
Banku w oparciu o dane skonsolidowane na poziomie 15,36 proc. i 5,91 proc. miary ekspozycji catkowite
TEM - poinformowat bank w komunikacie. Wymogi muszg by¢ spetnione do 31 grudnia 2023 r. (...) (PAP
Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Koncdwka tygodnia byta zdecydowanie stabsza na GPW i wpisata sie w
0goblng, spadkowg tendencje na globalnych rynkach. Ostatecznie zwrot na rynku i kontynuacje
odbicia z dna wyznaczonego 30 listopada bedzie trudno utrzymaé, jesli rynki amerykanskie wejdg w
korekte wzrostéw. Notowania w pigtek WiG20 zakoniczyt spadkiem o 1,01 % na poziomie 2179,71
pkt. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,69 % z mniejszym obrotem niz na poprzedniej sesji.
Obecnie GPW zachowuje jeszcze szanse na odwrdcenie spadkowej tendencji, ktéra trwa od potowy
pazdziernika. Dla WIG20 poziom wsparcia stanowi 2164 pkt. Sygnatem do opuszczenia rynku bedzie
zejscie ponizej 2110 pkt. Na rynku kontraktdw, na serii FW20Z2120 obroty spadty na ostatniej sesji i
na koniec sesji w pigtek wyniosty 22 664 wobec 24 362 na poprzedniej. LOP na zamknieciu sesji
wyraznie wzrdst i osiggnat wartosc 38 296 wobec 36 569 na zamknieciu w czwartek. (T. Czarnecki )
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KALENDARIUM

Dane makro:

06.12.2021
Whydarzenie Poprzednio
8:00 Miemcy Zamowienia w przemysle m/m paZ 1,30%
8:00 Miemcy Zamowienia w przemysle rfr paZ Q.70%
9:00 Czechy Sprzedaz detaliczna m/m paZ -0,30%
9:00 Czechy Sprzedaz detaliczna rfr paZ 3,40%
9:00 Austria Indeks cen hurtownikaw m/m lis 2,60%
9:00 Austria Indeks cen hurtownikow rjr lis 15,80%
9:30 Srwecja Bilans chrotow kapitatowych 11 kwartat 1,30 mid
9:30 Srwecja Bilans cbrotow bietgcych 11 kwartat 80,30 mid
9:30 Srwecja Bilans chrotow finansowych 11 kwartat 170,60 mid
10:30 Eurcland Indeks Sentix gru 18,30
13:00 Meksyk Indeks zaufania konsumentow lis 43 60
Filipiny Bazowa inflacja CPI r,/r lis 3,40%
Filipiny Inflacja CP1 m,/m lis 0,20%
Filipiny Inflacja CPI rjr lis 4,60%
Chiny Eksport lis 27,10%
Grecja PEB k/k 11 kwartat 3,40%
Grecja PKB r,/r 11 kwartat 16,20%
Chiny Import lis 20,60%
Filipiny Waspotczynnik akbywnosci zawodowej 11 kwartat 540,80%
Whochy Sprzedaz detaliczna m/m paZ 0,80%
Whochy Sprzedaz detaliczna rfr paZ 5,30%
Chiny Bilans handlu zagranicznego lis 84 54 mid
Filipiny Stopa bezrobocia 11 kwartat 6,90%

Wydarzenia
w spotkach
06.12.2021

Na podstawie: stooq.pl

KOOL2PLAY - WZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii G,
zmiany statutu.
MILLENNIUM - Konferencja prasowa spotki: Ogtoszenie strategii Grupy Banku Millennium na lata 2022 — 2024
OZECAPITAL - WZA: lfawa. W sprawie potgczenia ze spotka zalezng OZE Obrét Sp. z o.0.
POZBUD - WZA: Poznan. W sprawie wyrazenia zgody na wydzielenie i zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
spotki, zmian w RN.
CIGAMES - WZA: Warszawa. W sprawie powotania nowego cztonka rady nadzorczej.
ASMODEV S.A. - Debiut na gietdzie: Uroczystos¢ pierwszego notowania akcji Spotki Asmodev S.A. na rynku NewConnect.
BLACKPOIN - WZA: Wroctaw. W sprawie uzycia czesci kapitatu zapasowego stanowigcego zyski zatrzymane z lat ubiegtych
i przeznaczenia go na wypfate na rzecz akcjonariuszy.
PROCAD - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisow na akcje spotki Procad SA w ogtoszonym wezwaniu po cenie
1,80 PLN za akcje.
MPLVERBUM - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,16 PLN na akcje.
KRUK - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 272.853 akcji zwyktych
na okaziciela serii F spétki KRUK S.A.
ASMODEV S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D i E spotki ASMODEV S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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07:59:38

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2022 2023
PKO BP 44,39 55488 11,4 9,9 8,8 1,3 1,2 1,1 42 41 5,2 0,7 1,3 1,5
Santander Polska 351,80 35950 22,8 14,0 10,9 1,3 1,2 1,1 1,3 2,9 4,7 0,6 0,5 1,0
PEKAO 114,75 30118 13,9 9,7 8,5 1,2 1,1 1,0 4.0 53 6,4 0,6 0,9 1,3
ING 252,50 32850 14,4 12,9 11,5 1,9 1,7 1,5 2,0 3,0 3,9 0,8 1,2 1,3
mBank 479,60 20324 19,7 13,4 10,4 1,3 1,2 1,0 - - 5,5 0,2 -0,3 0,3
Bank Millennium 8,50 10311 - 17,0 9,9 1,4 1,4 1,2 0,0 0,0 1,2 0,1 -1,6 -0,2
Alior Bank 58,06 7 580 13,8 9,2 8,2 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 1,3 -0,5 0,7 1,0
Bank Handlowy 58,60 7657 11,7 20,2 13,0 1,0 1,0 1,0 2,0 7,1 7,0 0,5 1,1 0,9
Getin Noble Bank 0,44 464 - - - 0,3 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 20324 13,9 13,1 10,1 , g ), y
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 36,68 31674 10,7 10,5 10,0 10,7 16,7 16,9
KRUK 355,20 6656 10,2 10,0 9,7 2,7 2,3 2,0 3,4 3,5 3,6 7,6 21,7 24,5
GPW 41,52 1743 11,1 11,9 11,9 1,8 1,7 1,7 6,1 6,4 6,6 16,9 16,5 13,8
ALTUS TFI 1,51 62 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,16 245 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1743 10,7 10,5 10,0 1,8 1, , 3 6,6 10,7 16,7 16,9
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,82 3311 17,8 16,9 15,5
Dom Development 123,80 3144 9,1 8,9 10,2 2,5 2,4 2,3 7,0 6,7 7,6 25,9 28,5 27,6
Echo Investment 4,40 1814 - - - - - - 16,7 13,8 - 11,9 8,6 8,9
Atal 46,80 1812 7,5 6,6 7,0 1,7 1,5 1,5 8,2 7,4 7,5 18,1 22,2 22,8
Develia 2,79 1246 8,7 7,5 7,0 0,9 0,9 0,8 9,9 8,2 7,8 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,50 410 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 1813 8 , 1,2 3 L 7,7 11,0 12,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 246,00 6280 17,6 17,9 7,3 38,2 74,5 31,2
Unibep 10,60 372 9,5 20,4 15,6 1,1 1,1 1,0 6,1 10,5 9,0 8,1 - -
Erbud 63,40 786 9,7 18,9 8,1 1,2 1,1 0,9 7,3 6,0 3,3 15,0 12,3 10,6
Trakcja 1,96 169 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 13,06 300 6,7 13,1 11,9 1,2 1,2 1,2 - - - 18,0 15,0 7,7
Mediana 18,3 13,7 3 6,3 7,3 15,0 13,6

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 139,20 27 840 10,4 24,5 14,5
JSW 40,90 4802 4,2 2,5 5,4 0,6 0,5 0,4 2,5 1,7 2,7 -10,3 14,6 22,5
Bogdanka 36,00 1224 6,9 6,6 8,9 0,4 0,3 0,3 1,2 1,2 1,3 2,0 6,1 4,7
Mediana 4802 4,8 2,7 14,6 14,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 73,76 31548 0,7 4,1 7,0 13,9
PNGiG 573 33087 8,0 6,3 7,2 0,7 0,6 0,6 3,5 2,7 2,8 16,1 8,5 10,4
LOTOS 57,92 10708 4,4 6,5 6,3 0,8 0,7 0,6 3,0 3,4 3,3 -9,1 16,7 11,3
Mediana - 31548 4,9 6,5 7,2 0,7 0,7 0,6 3,5 3,4 3,3 7,0 13,9 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 86,45 7175 15,4 15,1 14,4
ComArch 210,00 1708 13,5 138 133 1,5 14 13 56 58 57 87 106 98
LiveChat Software 120,00 3090 - 247 218 - 29 199 233 205 181 1105 1145 99,3
Asseco BS 39,50 1320 - - - - - - - - - - - -
Asseco SEE 49,00 2543 202 179 165 27 25 23 104 94 90 - 135 141
Mediana - 2543 154 165 154 15 19 18 80 76 73 87 121 11,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 33,88 21668 49 137 133 13 12 02 37 68 68 85 27,0
Orange Polska 8,11 10643 80 192 11 09 09 09 58 55 52 08 91 29
Mediana - 16156 64 164 147 1,1 11 06 48 61 60 85 27,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 138,60 4054 28,7 22,3 19,8 5,6 4,9 4,3 15,3 13,1 11,8 12,9 20,4 23,3
Agora 7,46 347 - 32,4 14,3 0,5 0,4 0,4 16,0 8,0 7,2 -14,5 -6,3 1,4
Mediana - 2201 28,7 27,4 17,1 3,0 2,7 2,3 15,6 10,5 9,5 -0,8 7,1 12,4
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 181,46 18 280 64,2 33,8 36,1 8,3 6,6 5,7 43,2 24,6 25,5 72,8 16,2 19,7
Playway 431,00 2845 21,2 16,5 15,3 6,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 352,40 2573 13,7 11,4 10,1 10,1 7,4 5,8 12,7 10,6 9,1 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 509,50 1205 55,1 115,8 9,5 6,4 6,1 3,8 37,2 75,0 6,9 26,1 12,4 8,0
Mediana - 2709 38,2 25,2 12,7 7,3 6,3 4,7 24,9 17,6 8,0 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13040,00 24 156 - 26,7 24,1 7,6 7,6 6,6 20,4 10,3 9,1 - -0,8 31,2
Cccc 105,00 5761 5250,0 34,5 20,7 - 6,4 51 17,1 9,7 79 -94,1 13,3 37,8
VRG 3,90 914 17,7 13,3 11,7 1,1 1,0 0,9 8,2 7,4 6,9 -2,7 5,9 7,7
Monnari Trade 2,61 80 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3338 2633,9 26,7 20,7 4,3 6,4 51 17,1 9,7 79 -484 5,9 31,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 335,70 32912 396 309 253 11,4 93 71 261 204 166 325 31,6 318
Inter Cars 430,00 6092 11,1 11,0 108 21 1,8 16 83 80 79 136 149 130
Eurocash 10,70 1489 - 26 186 17 16 16 60 52 51 56 -64 58
Neuca 815,00 3611 21,0 184 165 43 37 33 132 11,4 103 - 219 206
AB 48,60 787 65 62 64 08 07 - 56 52 - 106 - 121
Mediana 2550 11,1 147 136 19 1,7 16 72 66 7,9 106 149 126
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 500,00 750 - - - - - - 5,8 5,5 - 7,5 - -
Tarczynski 41,00 465 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 750 - - - - - - 5,8 5,5 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 8,14 15220 44 12,0
Enea 9,05 3993 3,0 34 39 0,3 0,3 0,3 1,8 19 21 19 103 88
Tauron 2,80 4907 51 59 43 0,3 0,3 03 42 48 43 15 54 73
Energa 7,90 3271 = - - = - - = - - 147 54 53
Polenergia 76,00 3454 10,7 27,1 20,0 1,6 1,5 1,4 124 11,7 89 83 174 78
ZE PAK 16,90 859 . - - = - - 116 86 48 . - -
Mediana 3723 4,8 , ), ) , A b
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 35,84 3555 13,3 8,4 12,6 0,4 0,4
Ciech 42,75 2253 88 132 116 1,0 1,0 09 53 57 55 69 112 84
Grupa Azoty Putawy 81,80 1564 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 92,00 1827 = - - = - - 43 54 70 67 243 147
Boryszew 3,33 799 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 11,70 1453 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,83 87 = - - = - - = - - = - -

Mediana

1695 11,0 10,8 12,1

P/BV

EV/EBITDA

11,2

Kurs  Kapitalizacja ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 583,00 5626 98 122 11,8 263 285 29,8
Famur 2,65 1523) 133 85 80 07 06 06 30 24 21 116 66 91
Stalprodukt 283,50 1582 46 11,0 158 05 05 05 20 31 35 57 107 49
Wielton 9,60 s80 90 74 67 13 12 11 64 59 56 - - -
Apator 19,60 643 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 54,20 85 63 106 99 13 12 12 54 68 65 94 - -
Mangata Holding 77,80 519 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,38 175 - - - - - - - - - - - -
1ZOBlok 54,80 69 - - - - - - - - - - - -
Mediana , , % H 5,6 10,5 10,7 ,
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 44,65 1069 6,4
Sanok Rubber Co 17,15 461 13,7 134 102 - - - 55 54 48 -39 109 116
Amica 114,00 88 90 130 110 08 08 07 54 56 50 130 11,0 11,2
Ac 32,50 327 131 126 100 24 24 23 77 73 68 240 - -
Ferro 33,00 700 63 85 80 19 1,7 16 66 59 55 - 290 200
Mediana - 700 90 126 100 16 15 1,4 63 59 55 113 11,0 1.6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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