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MNajwieksze wzrosty
WIG20 mWIG40 sWIG30

Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty
MERCATOR 105,4 ih 2,00 7385280 GRUPAAZOTY 35,2 i 13,95 22165313 RAFAKO 14 i 5,6% 3580223
DRANGEPL 8,2 1,75 18877 344 0AT 40,7 o613 1431554 ACTION 15,4  fp 5.1% 960027
ASSECOPOL 93,6 AP 0,4% 2 546020 CIECH 38,5  Hp 41% 3285972 UNIMOT 437 AP 40% 985 153
FGE 3,4 i 0,4% 5443385  LIVECHAT 1330 Hp 3.9% 5284723  BORYSZIEW 3,5 b 3,9% 516758
PEKAD 125,0 i 0,4% 95767161  BIOMEDLUB 7.8 ih 3,9% 3480254  POLIMEXMS 46 qh 3.3% 1125462

Obroty 4 Obroty 5 3 Obroty
LOTOS 60,5 3% 25248373 PKPCARGOD 15,3 [N 7187 002 SKARBIEC 32,3 Wb 3,65 208534
CCC 112,0 3,55 16343 844 DEVELIA 30 W g e 787221 QUERCUS 4,2 323 222705
ALLEGRO 42,7 3,05 124 887 557  EUROCASH 11,7 W a3 2818 846 ARCTIC 82 Wb 3,0% 544 844
PENORLEN 21,0 2o 83619063 KRUK 342,0 [ 4673974 WAWEL 55,0 Wb -2,5% 242016
COPROJEKT 179,59 W-17% 36084276 FAMUR 2,8 W 3,3 4906761 TIM 43,3 Wb -2,3% 845236

WIG20 mW G40 sWIGE0

Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
KGHM 150,5 W-1,0% 176884022 MBANK 555,0 W 2,55 38827803 BMPPPL 93,0 W -1,1% 3786517
ALLEGRO 42,7 3,0 124 887 557 GRUPAAZOTY 35,2 ih 12,95 22165313 RAFAKOD 14 i 5,55 3580223
PKOBP 46,0 0,65 103 020869 ALIOR 61,3 W11 13 603 552 MOBRUK 404,0 AP 1,0% 3413870
FZU 39,4 0,65 97 673476 INGBSK 2785 W 0,25 9971361 BOGDANKA 34,9 0,735 3261731
PEKAD 1250 ih 0,45 95767 161 MABION 66,5 W -1,35 8591118 SANOK 17,2 W 0,3 1768 447

CATALYST

Mazwa Obroty Mazwa urs Obroty Mazwa Obroty
051023 102,3 ih 0,2% 2046000 DS0725 100,6 i o1% 131943 0OKD423 96,4 W 0,1% 54782
FPCOB31 97,6 0,3 976000  KRUD224 101,00 i oo 97 448 ECHO923 w00 oo 50005
GHED124 99,5 W 0,1% 159 577 ECHO522 100,0 ih o1% 94331 ECN1022 99,5 dh o,0% 44178
PCXO522 100,2 ih 0,2% 152734  GHLD124 100,3 i o0 66092 KRUD226 98,7 dh 1,5% 39413
PRF1025 100,2 dh 0,2% 144 593 OKD423 96,4 W 0,15 54782 KRU1123 01,0 A 00% 30704

Zridto: GPW
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Informacja dnia
COMARCH SA

Informacja dnia
SNIEZKA SA

Informacja dnia
ZUE SA

Informacja dnia
TAURON SA

Zysk netto Comarchu w Ill kw. zgodny z oczekiwaniami, EBITDA powyzej konsensusu. Zysk netto grupy
Comarch w trzecim kwartale wynidst 30,3 min zt i byt 0 6,8 proc. nizszy rok do roku - poinformowata spétka w
raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk wyniesie 30 min zt. Wynik EBITDA grupy byt o
7,6 proc. wyzszy od oczekiwan analitykdw. EBITDA siegneta 78 min zt i wzrosta o 21 proc. w poréwnaniu z
ubiegtym rokiem. Zysk operacyjny zwiekszyt sie rok do roku o 27,8 proc., do 58,9 min zt, i okazat sie o 18,4
proc. wyzszy od konsensusu PAP Biznes. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej grupy spadty
natomiast do 25,8 min zt z 71,4 min zt przed rokiem. W trzecim kwartale grupa wypracowata 385,9 min zt
przychodow, o 9,1 proc. wiecej niz przed rokiem. Sprzedaz byta zblizona do s$redniej oczekiwan analitykow
(384,9 min zt). Spadek rentownosci netto grupy (do 7,9 proc. z 9,2 proc. przed rokiem) to efekt m.in.
wyzszych rok do roku kosztow finansowych. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Comarchu za Il kwartat 2021 sg lepsze niz przed rokiem, a w zakresie
zysku EBIT i EBITDA wyisze od oczekiwan analitykéw. Przychody wzrosty o 9,1 proc. do 385,9 min zt
(konsensus zaktadat 384,9 min zt), zysk operacyjny zwiekszyt sie o 27,8 proc. r/r do 58,9 min zt (18,4 proc.
powyzej konsensusu), za$ zysk netto wyniést 30,3 min zt, co stanowi spadek o 6,8 proc. r/r (analitycy
spodziewali sie zblizonej wartosci na poziomie 30 min zt). WyrazZnie nizszy zysk netto w porédwnaniu do IlI
kwartatu 2020 spowodowany byt wyzszymi kosztami finansowymi (wynik z wyceny instrumentow
finansowych oraz réznic kursowych od kredytéw i pozyczek w walutach obcych byt ujemny i wynidst 12,7 min
wobec minus 4,6 min zt w lll kwartale 2020) oraz wiekszym podatkiem dochodowym (efektywna stopa
opodatkowania uksztattowata sie na poziomie 36,1 proc., gtdwnie z uwagi na wysokg rentownos¢ spotek w
Polsce i w Niemczech). Cena akcji Comarchu na zakonczenie sesji srodowej wyniosta 230 zt, bedac o 17,9
proc. ponizej historycznego maksimum odnotowanego w lipcu 2021 (280 zt). W naszej ocenie podane wyniki
pokazujg rozwdj Spotki oparty na mocnych fundamentach - w stosunku do poprzedniego kwartatu przychody
wzrosty o 14,5 proc., EBIT zwiekszyt sie ponad 3-krotnie, a zysk netto wzrdst o 6,3 proc. k/k. (£. Bryl)

Zysk netto j.d. Sniezki w 11l kw. '21 wyniést 23,3 min zt, wobec 26 mlIn zt konsensusu. Zysk netto Sniezki
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej spadt w trzecim kwartale 2021 r. 0 28,6 proc. r/r do 23,3
min zt. Przychody grupy spadty o 4,1 proc. do 240,9 min zt - poinformowata Sniezka w raporcie kwartalnym.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 26 min zt zysku netto oraz przychody na poziomie 243 min zt. EBITDA grupy w
trzecim kwartale 2021 r. wyniosta 39,8 min zt (spadek o 22,7 proc. r/r), a zysk operacyjny 30,6 min zt (spadek
0 28,9 proc. r/r). Oczekiwania analitykdw dotyczgce zysku EBITDA wynosity 43,3 min zt, a EBIT 34,4 min zt.
Sniezka ocenia, ze osiggniete wyniki sa nizsze niz rok wczeéniej, m.in. ze wzgledu na nieco mniejszy popyt na
wyroby dekoracyjne oraz bezprecedensowe podwyzki cen surowcoéw. (...) (PAP Biznes)

Grupa ZUE miata po trzech kw. 4 min zt zysku netto, wiecej r/r o 38 proc. Grupa ZUE miata po trzech
kwartatach 2021 roku 16 min zt EBITDA, co oznacza wzrost r/r o 5,6 proc. Wynik operacyjny grupy wynidst
6,5 min zt (+27,3 proc.), a zysk netto 4 min zt (+38 proc.) - podata spdtka w raporcie kwartalnym.
Skonsolidowane przychody wyniosty w tym czasie 593 mln zt wobec 610,8 min zt rok wczesniej. Jak podano,
na koniec wrzesnia portfel zamoéwien Grupy ZUE miat wartos¢ 1.398 min zt. Zakontraktowane roboty
budowlano montazowe na lata 2021-2023 to 1.373 min zt, w zakresie dziatalnosci projektowej wartosé
podpisanych umoéw do realizacji wynosi 7,4 min zt, natomiast portfel przyjetych zamdwien na dostawy
materiatéw i urzagdzen wynosi 17,6 min zt. (...) (PAP Biznes)

Zysk netto Tauronu w Il kw. wynidst 114,6 min zt, a EBITDA 786,6 min zt. Zysk netto grupy Tauron w llI
kwartale 2021 roku wynidst 114,6 min zt wobec 368,2 min zt zysku przed rokiem. Zysk netto jednostki
dominujacej wynidst 101 min zt - podata spoétka w raporcie kwartalnym. Tauron szacowat wczesniej, ze zysk
netto wynidst w tym okresie 102 min zt. EBITDA grupy siegneta 786,6 min zt. Zysk operacyjny grupy Tauron
wyniost w trzecim kwartale 294,3 min zt wobec 509,2 min zt zysku przed rokiem, zysk EBITDA 786,6 min zt
wobec ok. 1 mld zt rok wczesniej, a przychody ze sprzedazy siegnety blisko 6 mld zt (5,03 mld zt rok
wczesniej). (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
DEBICA SA

Informacja dnia
GLOBAL
COSMED SA

Informacja dnia
GETIN NOBLE
BANK SA

Informacja dnia
BOS SA

Informacja dnia
APATOR SA

Informacja dnia
MABION SA

Debica miata w Il kw. 4 min zt zysku netto, zgodnie z szacunkami. Debica odnotowata w Il kw. 2021 roku
550,3 min zt przychoddéw, co oznacza wzrost o 7,9 proc. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Zysk operacyjny wynidst w tym czasie 7,4 min zt wobec 50,8 miIn zt rok wczesniej, a zysk netto
4 min zt wobec 53 min zt przed rokiem - podata spdétka w raporcie finansowym. tacznie po dziewieciu
miesigcach 2021 r. przychody wyniosty prawie 1,7 mld zt (wzrost o 29,4 proc. rdr), EBIT spadt o 24,1 proc. do
50,3 min zt, a zysk netto 0 27,7 proc. do 39,2 min zt. (...) (PAP Biznes)

Global Cosmed kupit dwie linie do produkcji kosmetykéw i chemii gospodarczej. Global Cosmed kupit od
niemieckiej spdtki INSO Be- und Verwertungs dwie kompletne i w petni zautomatyzowane linie do produkc;ji
kosmetykdw oraz chemii gospodarczej - podata gietdowa spdétka w komunikacie. tgczna wartos¢ rynkowa,
wedtug szacunkowej wyceny dokonanej przez Global Cosmed, wynosi ponad 4 min euro. "Emitent uznaje
zakupione aktywa za aktywa o znacznej wartosci, ze wzgledu na uzyskanq mozliwos¢ znacznego zwiekszenia
poziomu wydajnosci procesu produkcji w wielu jej obszarach, a w konsekwencji zwiekszenia rentownosci
aktualnie realizowanych przez emitenta uméw" - napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Getin Noble Bank zakoniczyt zbieranie wigzacych ofert ws. sprzedazy portfeli umow kredytowych. Getin
Noble Bank zakoriczyt proces zbierania ofert wigzgcych od oferentéw zaproszonych do procesu sprzedazy
trzech portfeli uméw kredytowych udzielonych wspdélnotom mieszkaniowym, o facznej wartosci wynoszacej
548,1 min ztotych - wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku. Do procesu ofertowania zostaty
zaproszone podmioty krajowe oraz zagraniczne - podat bank w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

KNF zwiekszyt zalecany dla BOS poziom dodatkowego wymogu kapitatowego do 0,66 pkt. proc. Komisja
Nadzoru Finansowego zalecita Bankowi Ochrony Srodowiska utrzymywanie funduszy wtasnych na pokrycie
dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z zabezpieczanych hipotekg
walutowych kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych, na poziomie 0,66 p.p. ponad wartosé tagcznego
wspotczynnika kapitatowego - podat bank w komunikacie. tgczny wspétczynnik kapitatowy powinien sktadaé
sie co najmniej w 75 proc. z kapitatu Tier | (co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,50 p.p.
ponad wartos$¢ wspodtczynnika kapitatu Tier |) oraz co najmniej w 56 proc. z kapitatu podstawowego Tier | (co
odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,37 p.p. ponad warto$¢ wspodtczynnika kapitatu
podstawowego Tier I). (...) (PAP Biznes)

Apator ma list intencyjny ws. nabycia spétki z branzy OZE. Apator zawart list intencyjny dotyczacy nabycia
100 proc. udziatéw w spoétce Zaktad Energoelektroniki TWERD - podata gietdowa spétka w komunikacie.
Potencjalna warto$¢ transakcji to kilkanascie milionéw ztotych. ZE TWERD jest producentem urzadzen
energoelektronicznych, w szczegdlnosci inwerteréw przeznaczonych do instalacji fotowoltaicznych oraz
tadowarek i stacji szybkiego tadowania do samochoddéw elektrycznych. "Na podstawie listu intencyjnego
strony podejmq prace nad projektem umowy nabycia udziatow oraz umowy inwestycyjnej. List intencyjny nie
stanowi zobowigzania stron do zawarcia ww. umoéw" - napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Mabion otrzymat od Mylan Ireland wypowiedzenie umowy o wspdtpracy. Mabion otrzymat od Mylan
Ireland wypowiedzenie umowy o wspotpracy z 2016 roku - podata spétka w komunikacie. Wypowiedzenie
nastepuje z zachowaniem 90-dniowego okresu wypowiedzenia. Na mocy umowy z 2016 roku Mabion udzielit
grupie Mylan wytgcznego prawa do sprzedazy leku MabionCD20 na terenie Unii Europejskiej i krajow
batkanskich. W wyniku zawartego w kwietniu 2021 roku aneksu do umowy Mylan pozostawat niewytgcznym
partnerem dystrybucyjnym spoétki w zakresie leku w wybranych krajach na takich obszarach jak m.in.
Australia, Nowa Zelandia, Meksyk, Ameryka Srodkowa, potudniowa Afryka i potudniowo-wschodnia Azja. (...)
(PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES
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Komentarz DM Banku BPS. Po wtorkowym kosmetycznym wzroscie indeksu, na wczorajszej sesji
WIG20 kontynuowat spadki i ostatecznie zakonczyt sesje na poziomie 2317,49 pkt. (-0,96%). Indeks
szerokiego rynku WIG stracit 0,83 % i zakoriczyt sesje na 71 522,51 pkt. Byki ewidentnie nie maja sity
na wyprowadzenie kontry wzrostowej, a staby poczatek sesji za oceanem tylko pogtebit spadki na
warszawskim parkiecie. W takich nastrojach test poziomu 2300 pkt. jest prawdopodobny juz na
dzisiejszej sesji. Obroty na szerokim rynku wyniosty 1,29 mild zt Na rynku kontraktéw, na serii
FW20Z2120 nadal utrzymywaty sie dos¢ wysokie obroty. Na koniec sesji w $srode wyniosty 19 410
wobec 18 254 na poprzedniej sesji. LOP na zamknieciu sesji nieznacznie spadt i osiggnat wartos¢ 38
662 wobec 39 217 na zamknieciu we wtorek (A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro:

18.11.2021

Czwartek Whydarzenie Okres Poprzednio

8:00 Szwajcaria Eksport paZ 21,08 mid
8:00 Szwajcaria Import paZ 16,71 mid
8:00 Szwajcaria Bilans handlu zagranicznego paZ 4,37 mld
8:30 Szwajcaria Produkcja przemystfowa rfr 11 kwartat 15,70%
9:30 Srwecja Stopa bezrobocia paZ 8 80%
12:00 Turcja Stopa procentowa 16,00%
14:30 LSA L. os0b pob. zasitek dla bezrobotnych 13 lis 2160 tys.
14:30 LSA Indeks Fed z Filadelfii lis 23,80
14:30 LSA Mowozarejestrowani bezrobotni 13 lis 267 tys.
16:00 LSA Indeks wskaznikow wyprzedzajgoych paZ 0,20%
16:30 LSA Zapasy gazu ziemnego 12 lis 3618 mid
22:00 Korea Poludniowa Inflacja PPI1 m,/m paZ 0,20%
22:00 Korea Poludniowa Inflacja PPI rjr paZ 7,50%

Filipiny Stopa procentowa 2,00%
Na podstawie: stooq.pl

Wydarzenia

w spotkach

18.11.2021

SNIEZKA - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja online. Oméwienie wynikdw spétki Sniezka SA za Il kwartat 2021
roku.

PZU - Konferencja prasowa spétki: Briefing prasowy dotyczacy wynikéw finansowych Grupy PZU za Il kwartat 2021 r.
TAURONPE - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja online wynikéw finansowych Grupy Tauron za Ill kwartat 2021 r.
R22 - Konferencja wynikowa Spotki: Przedstawiciele spotki R22 przedstawig wyniki finansowe za Il kwartat 2021 r. oraz
plany na najblizsze miesigce.

ENEA - WZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej.

COMARCH - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie online dla inwestoréw, analitykow oraz mediow, na ktérym
omowione zostang wyniki finansowe Grupy Comarch za Q1-Q3 2021 roku.

CREOTECH - WZA:

WIELTON - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:

KINOPOL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

ELEKTROTI - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

RELPOL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

11BIT - Raport kwartalny 111/2021:

080CTAVA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

PZU - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

JSW - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

PROJPRZEM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

POLWAX - Raport kwartalny 111/2021:

PANOVA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

REDAN - Raport kwartalny 111/2021:

UNIMA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

ATAL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

DIGITREE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

INTERCARS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

PAMAPOL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

INC - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

BIOGENED - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.

ENAP - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,04 PLN na akcje.

SYNEKTIK - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

ASBIS - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,20 USD na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Puls parkietu - 2021-11-18

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:22:44

Kurs

[PLN]
PKO BP 45,96
Santander Polska 362,50
PEKAO 124,95
ING 278,50
mBank 555,00
Bank Millennium 8,10
Alior Bank 61,32
Bank Handlowy 60,20
Getin Noble Bank 0,46
Mediana -
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzZU 39,40
KRUK 342,00
GPW 43,50
ALTUS TFI 1,53
Quercus TFI 4,23
Mediana

[PLN]
GTC 6,95
Dom Development 119,40
Echo Investment 4,40
Atal 42,90
Develia 3,01
Ronson 2,48
Mediana

[PLN]
Budimex 237,50
Unibep 11,20
Erbud 62,80
Trakcja 1,99
Torpol 13,52
Mediana

Kurs

[PLN]
KGHM 150,50
ISW 42,60
Bogdanka 34,85
Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 81,00
PNGIiG 6,10
LOTOS 60,54
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja

min PLN
57 450
37044
32796
36233
23519
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7 866
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23519
Kapitalizacja
min PLN
34023
6409
1826
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257
1826
Kapitalizacja
min PLN
3375
3033
1816
1661
1347
407
1738
Kapitalizacja
min PLN
6063
393
779
172
311

Kapitalizacja
min PLN

30100

5002
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5002

Kapitalizacja
min PLN
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35236

11192
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12,5

17,1

2021
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4,0
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2021
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P/E
2022
11,1
14,1
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14,6
12,3
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2022
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2022
10,0
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2022

3,1
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2022
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10,7
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2023
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2023

9,8
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2023
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2023
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13
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1,0
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2021
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2021
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2021
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2021

0,5
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2021
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0,8
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2022
1,2
1,2
1,2
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1,4
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1,1
1,0

P/BV
2022

4,1
18

1,
P/BV
2022

2,3
1,4
0,9

)
P/BV
2022

0,9

13

P/BV
2022

0,5
0,3

P/BV
2022

0,7
0,8
0,7

D/Y [%] ROA [%]
2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
1,2 4,3 50 54 07 1,2 1,2
1,1 1,6 30 47 06 06 11
1,1 3,7 45 53 06 08 11
1,7 1,8 24 26 08 1,1 1,1
1,3 - 56 57 02 -03 01
1,1 00 00 12 01 -1,3 -03
10 00 00 08 -05 06 07
1,0 33 63 60 05 1,1 07

- - - - - -0,7 -
D/Y [%] ROE [%]
2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
107 170 17,0
3,8 2,9 30 3,7 76 205 205
1,8 5,9 6,1 63 169 165 13,8
1,8 5,9 6,1 63 107 170 17,0
EV/EBITDA ROE [%]
2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
02 181 174 17,4
2,3 6,8 6,5 71 259 281 26,6
- 167 13,8 - 11,9 86 89
1,4 7,7 70 70 181 205 211
0,9 9,9 8,2 7,8 29 11,0 150
- = - - 101 7,7 5,7
1,1 9,9 82 74 110 12,0
EV/EBITDA ROE [%]
2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
52 49 382 745 312
- - - - 8,1 7,6 7,3
0,8 6,5 3,5 23 150 123 111
- - - - -40  -18 2,0
1,2 - - - 180 137 48
| 43 36 150 12,3
EV/EBITDA ROE [%]
2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
104 22,4 152
0,5 2,4 1,8 29 -103 165 19,0

0,3 13 13 1,4 2,0 6,1 4,7

16,5 152
EV/EBITDA ROE [%]
2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
0,7 4,2 46 4,4 7,0 12,2
0,6 3,3 2,5 2,6 16,1 86 105
0,7 3,4 3,7 36 -91 157 10,9
0,7 3,4 3,7 3,6 70 122 105
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022

Asseco Poland 93,60 7769 16,9 16,6 15,8 1,1
ComArch 230,00 1871 14,5 15,4 14,6 1,6 1,4 1,4
LiveChat Software 133,00 3425 - 27,9 25,2 - - -
Asseco BS 40,70 1360 16,5 16,0 15,4 3,9 3,8 3,7
Asseco SEE 46,30 2403 17,6 16,6 15,5 2,4 2,3 2,2
Mediana 2403 16,7 16,6 15,5

Kurs Kapitalizacja P/BV

Telekomunikacja

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Cyfrowy Polsat 34,84 22282 13,9 13,5
Orange Polska 8,23 10801 8,1 19,5 16,4 0,9 0,9 0,9

16 541
Kapitalizacja

Mediana -
Kurs

16,7

14,9 1,1

P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 153,40 4486 29,1 24,4 21,3
Agora 8,08 376 - 35,1 15,5 0,5 0,5 0,5
Mediana 2431 29,1 29,8 18,4
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 179,94 18127 32,2 35,0 55
Playway 454,20 2998 22,4 17,4 16,1 6,4 0,0 0,0
TEN Square Games 341,20 2491 13,4 11,2 10,1 9,8 7,2 5,6
11 bit studios SA 448,00 1060 50,3 99,6 8,2 5,5 5,2 3,3
Mediana 2745 35,3 24,8 13,1 ’

Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023
LPP 13800,00 25563 - 28,1 24,8
Cccc 111,95 6142 - 44,5 23,2 - 6,8 54
VRG 3,90 914 17,7 13,3 11,7 1,1 1,0 0,9
Monnari Trade 2,82 86 - - - - - -
Mediana 3528 17,7 28,1 23,2 6,
Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Dino Polska 335,00 323843 39,3 30,6 24,4 10,7
Inter Cars 450,00 6376 11,6 11,5 11,3 2,2 1,9 1,7
Eurocash 11,67 1624 - 24,8 20,5 1,8 1,7 1,8
Neuca 889,00 3939 22,9 20,0 18,0 4,6 4,1 3,6
AB 56,60 916 7,6 7,3 7,4 1,0 0,8 -
Mediana 2782 11,6 15,8 14,6 .
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 552,00 828 14,6 12,4 11,6 1,2 1,2 1,2
Tarczynski 40,00 454 - - - - - -
Mediana - 828 14,6 12,4 11,6 1,2 1,2 1,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

51
64 67 65 87 105 95
259 228 203 1105 1145 101,7
11,5 11,0 106 - 242 241
93 88 84 - 143 139

14,3
ROE [%]

13,9

EV/EBITDA

2021 2022 2023 2020 2021 2022
27,2
5,8 5,5 53 0,8 9,1 2,9

4,7
EV/EBITDA

6,1 8,5 27,2

ROE [%]

2021 2022  2023| 2021 2022 2023
16,2 14,2 12,7 12,9 22,3 21,8
16,3 8,1 7,4 -145 -6,3 1,4
16,2 11,2 10,1 -0,8 11,6

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022  2023| 2021 2022 2023

31,8 23,6 24,6 72,8 17,6 21,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11,1 9,2 8,0 0,0 0,0 0,0
34,5 60,0 5,8 26,1 12,2 8,9
21,5 16,4 13,1 ]
EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022

21,5 10,7 9,4 = -0,8 29,7
= 10,1 79 -94,1 - 58,4
8,4 7,5 7,0 -2,7 5,7 7,9

29,7

15,0 10,1
EV/EBITDA

-48,4
ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022
25,7 20,3 16,4 32,5 30,7 29,6
8,3 8,0 7,9 13,6 11,9 11,1
6,2 5,4 5,2 5,6 -5,2 6,6
14,3 12,4 11,1 = - -
6,3 58 - 10,6 - -

7,9 10,6

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022
- 10,9

6,5 59 54 7,5 - -

6,5 5,9 54 9,2 = o
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,42 17613 51 13,9 1172
Enea 9,94 4388 33 38 43 0,3 0,3 0,3 2,5 26 29 19 103 88
Tauron 3,18 5575 58 67 49 0,3 0,3 04 44 50 45 15 54 73
Energa 8,07 3342 = - - = - - = - - 147 54 53
Polenergia 84,00 3817 11,8 300 221 1,7 1,6 16 132 125 95 83 174 78
ZE PAK 18,60 945 . - - = - - 141 104 58 . - -
Mediana 4103 5,4 0,4 , ), Y X , A b
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 35,16 3488 20,3 15,2 134 8,7 8,2
Ciech 38,50 2029 72 131 11,7 - - - 4,9 54 52 69 11,3 86
Grupa Azoty Putawy 83,00 1587 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 97,50 1936 = - - = - - 4,5 56 73 67 243 147
Boryszew 3,45 828 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,10 1503 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,24 100 = - - = - - = - - = - -

Mediana

Przemyst ciezki

Grupa Kety
Famur
Stalprodukt
Wielton

Apator

Alumetal
Mangata Holding
Rafako

1ZOBlok
Mediana

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
614,00

2,77

307,00

12,00
20,00
58,00
80,00

1,42
56,80

Kurs
[PLN]

45,20
17,20

127,60

33,50
36,20

1761 13,7 14,1 12,6

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023

5925 11,2 12,0 11,4
1592 14,1 8,8 8,3
1713 55 13,2 13,4
725 11,2 9,3 8,3
656 = - -
903 6,7 11,3 10,6
534 8,4 8,7 7,7

Kapitalizacja

181 129 89 -
72 - - -

11,2
min PLN 2021 2022 2023

1082
462 13,8 13,4 10,2
992 10,0 14,6 12,3
337 13,2 11,8 9,7
769 7,1 10,1 9,6
769 10,0 11,8 9,7

2021

0,6
0,6
1,7
13
1,2

2021

0,9
2,8
2,1
1,7

P/BV
2022

0,6
0,5
15
13
11

)
P/BV
2022

08
2,8
1,9
1,6

2023

0,6
0,5
13
13
10

2023

08
2,8
1,8
1,5

EV/EBITDA

2021 2022

3,2
2,4
7,3
54
6,5
2,8

’ ’
EV/EBITDA

2021 2022

5,2
5,4
7,8
7,4
6,4

2,7
3,5
6,8
6,8
6,2
2,5

5,1
5,6
7,1
7,0
6,5

11,3
ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

263 285 29,8
24 11,6 63 90
35, 57 82 45
6,4 - - -

- 13,0 - -
6,5 9,4 - -
6,1 7,0 - -

62 10,5 8,2 9,0
ROE [%]

2023 2020 2021 2022

6,5
45 -39 109 116
51 130 11,0 11,2
64 240 190 216
6,7 = - -
64 11,3 11,0 11,6
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Grupa BPS

Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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