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Najwieksze wzrosty

WIG20 m¥WIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty
ALLEGRO 440 i 5,6% 102 688 270  ASSECOSEE 46,6 ifh4,75% 1943351 MIRBUD 3.6 ih 5,7% 1347 859
15w 43,3 i 1,3% 53676236 AMREST 32,2 ih2,7% 1708371 ALUMETAL 57,2 ih 4,8% 8160 466
PKOBP 46,3 i 0,9% 120447 023 GRUPAAZOTY 30,9 i 2,5% 1343106  CREEPYIAR 769,0 i 2,4% 4194 457
PENORLEN 83,5 ih 0,73 132882727 GPW 44,4 ifhz,35 2556075 ACTION 14,6 ih 2,25 637037
SANPL 363,5  Ah04% 15006 481 LIVECHAT 1280 ihz,15% 2976468 QUERCUS 4.4 ih 3,1% 59134

WiG20

Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa 5 -. Obroty Mazwa Obroty
MERCATOR 103,3 Wl 4,35 6138151 BIOMEDLUB 7,5 -5, 336 5617012 CIGAMES 1,7 i 7,05 2411824
TAURONPE 3,2 o195 10200 362 MABION 67,7 3,45 4590231 CORMAY 1,3 W 565 271311
ASSECOPOL 93,2 1,85 4638 048 DOMDEY 1200 3,13 2991327 UNIMOT 42,0 i 3,65 2030018

LOTOS 63,0 W18 30734571 PEF 82,0 3,05 214304  ARCHICOM 21,5 325 398510

PEKAD 1245  oh-1,5% 92405065 CLNFHARMA 34,3 -2, 756 1131238 NEWAG 21,7 3,15 232122

WIG20 mWIiG40 cWIGED
Kurs Zmiana Obroty {urs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
PENORLEN 83,5 ih 0,7% 132882727 MBANK 569,5 0,65 40536 553 ALUMETAL 57,2 ih 4,8% 3160 466
PKOBP 46,3 i 0,9% 120447 023 ALIOR 62,0 1,75 13432538  BOGDANKA 351 o115 5676659
ALLEGRO 44,0 i 5,65 102 688 270 MILLENNIUM 8,4 0,25 7028639 MOBRUK 4000 i 13% 5466770
PZU 39,6 W0,7% 94522776 BIOMEDLUB 7.5 5,35 5617012 CREEPYJAR 769,0 i 2,4% 4194457
PEKAD 1245  ob-1,5% 92 405 065 KETY 614,0 ifho,o 5181 849 ATAL 43,0 ih 0,25 3657030

Cataly:
Mazwa Obroty Mazwa Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty
GPWO0122 99,9 ih 0,1% 998 800 KRUDGZE& 97,2 0,15 124178 ECH1123 99,5 ih 0,0% 100595
DE0725 100,4 #h 0,1% 494708 FPCOT72S 83,0 0,35 116275 P31024 83,3 fph04% 98300
PCX0522 100,1 W 0,1% 405388 KRUDT 26 93,0 W0, 4% 108 284 ECHO522 99,9 ih 0,0% 89910
DE0727 97,1 Whoa% 192346  PHNOBZ3 100,8 fro,0o% 103085  BPOOEZE 1002 i 0,0% 82765
PRF1025 100,1 W 0,2% 139563 ECH1123 99,5 i 0,0% 100 595 KRUO224 101,0 W05 75750
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
VRG SA

Informacja dnia
KGHM SA

Informacja dnia
DEVELIA SA

Przychody VRG w '21 przekrocza 1 mid zt, w '22 kontynuacja dwucyfrowych wzrostéw sprzedazy. Grupa
VRG planuje, ze jej przychody w 2021 roku by¢ zblizone do tych z roku 2019 i przekroczg 1 mid zt. W 2022
roku grupa zaktada kontynuacje dwucyfrowych wzrostdw sprzedazy, dalszg poprawe marzy brutto, a
powierzchnia sieci salonéw stacjonarnych wzrosnie o ok. 4 proc. - poinformowata spétka w raporcie. "W
ocenie zarzadu przychody w roku 2021 powinny byé zblizone do tych z roku 2019 i przekroczy¢ 1 mlid zt.
Wptyw na to powinien mie¢ takze powolny powrdt pracownikdow do biur i wieksze zainteresowanie ofertg
formal. Zaktadamy réwniez poprawe marzy procentowej brutto w biezgcym roku w stosunku do 2020 r. ze
wzgledu na dalszy wzrost sourcingu azjatyckiego, wspodlne polityki w zakresie dostawcéw oraz zmniejszenie
intensywnosci dziatan promocyjnych, co mozna juz byto zauwazy¢ w Il kwartale 2021 roku" - napisano w
raporcie. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki VRG pokazujg, ze po pandemicznym zmniejszeniu przychodéw (w 2020
spadek o 20,1 proc.r/r) w 2021 r. sprzedaz jest odbudowywana. Spétka zaktada, ze podobnie jak w 2019 r.
taczne przychody przekroczg 1 mld zt, co wynika z utrzymania na dotychczasowym poziomie infrastruktury
sprzedazowej oraz z wiekszego zainteresowania ofertg formal z uwagi na powrdt pracownikéw do biur.
W 1l kwartale przychody wyniosty 305 min zt (wobec 303,3 min zt konsensusu), EBIT 43 min zt (konsensus
40,2 min zt), a zysk netto 23,7 min zt (konsensus 26,6 min zi). tacznie po trzech kwartatach 2021 roku
przychody wyniosty 721,1 min zt. Wyniki sg nie tylko lepsze w poréwnaniu do Il kwartatu 2020, ale takze
w odniesieniu do poprzedniego kwartatu. Przychody wzrosty o 25 proc. k/k, EBIT wzrdst prawie trzykrotnie, a
zysk netto zwiekszyt sie o 3 proc. k/k. Akcje VRG na koniec sesji we wtorek kosztowaty 3,94 zt. Od poczatku
sierpnia kurs wzrést o 22,7 proc. W naszej ocenie notowania VRG majg potencjat do wzrostéw szczegdlnie w
perspektywie realizacji zapowiadanej strategii na rok 2022. Wartos$¢ Spotki majg napedzaé dynamicznie
rosnace przychody (Zarzad zaktada dwucyfrowe tempo wzrostu), inwestycje (tacznie ok. 38 min zt) oraz
wspolna polityka wobec dostawcdw zmniejszajgca presje na koszty. (L. Bryl)

Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w Il kw. 2,42 mid zt, zgodnie z konsensusem. Skorygowana
EBITDA grupy KGHM wyniosta w trzecim kwartale 2021 roku 2,417 mid zt wobec 2,705 mld zt w drugim
kwartale 2021 r. i wobec 1,767 mld zt przed rokiem - wynika z wyliczern PAP Biznes na podstawie raportu
kwartalnego spotki. Wynik okazat sie zgodny z konsensusem PAP Biznes, ktéry zaktadat 2,41 mid zt
skorygowanej EBITDA. Oczekiwania rynkowe dla skorygowanego wyniku EBITDA wahaty sie od 1,98 mld zt do
2,6 mld zt. Mediana wynosita 2,463 mld zt. Przychody grupy KGHM wyniosty 7,229 mld zt wobec 5,632 mld zt
przed rokiem i wobec 7,349 mld zt oczekiwanych przez rynek. Zysk netto grupy, przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej, wynidst 1.037 min zt wobec 472 min zt rok wczesniej. Analitycy oczekiwali tymczasem,
ze spotka zanotuje zysk netto na poziomie 813,9 min zt. Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA sp6tki KGHM
Polska MiedZz w trzecim kwartale wynidst 1.115 min zt wobec 1.482 min zt w drugim kwartale. Przychody
spotki wyniosty 5.826 min zt. (...) (PAP Biznes)

Develia miata 29,1 min zt zysku netto w trzecim kwartale, nieco gorzej od konsensusu. Zysk netto grupy
Develia wynidst w trzecim kwartale 2021 r. 29,1 min zt wobec 14,2 min zt zysku przed rokiem -
poinformowata spétka w komunikacie. Konsensus zakfadat zysk netto na poziomie 31,3 min zt. Zysk
operacyjny grupy wzrést r/r o 88 proc., do 49,7 min zt wobec konsensusu 51,2 min zt. Po trzech kwartatach
grupa Develia osiggneta 84,8 min zt zysku netto (268 proc. wiecej r/r), zysk operacyjny siegnat 117,7 min zt
(wzrost o 40,5 proc.), a przychody ze sprzedazy wyniosty 596,3 min zt, czyli 87,3 proc. wiecej niz rok
wczesniej. Zysk brutto ze sprzedazy z dziatalnosci deweloperskiej za pierwsze trzy kwartaty 2021 r. wynidst
131,3 min zt przy przychodach 532,3 min zt. Zysk brutto ze sprzedazy z ustug najmu wynidst 32,1 min zt przy
przychodach 64 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
IMC SA

Informacja dnia
TIM SA

Informacja dnia
CYFROWY
POLSAT SA

Informacja dnia
SKARBIEC
HOLDING SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

IMC wyptaci 0,16 euro dywidendy zaliczkowej na akcje. Zarzad ukrainskiej spotki zywnosciowej IMC
zdecydowat o wyptacie zaliczkowej dywidendy w wysokosci 0,16 euro na akcje - poinformowato IMC w
komunikacie. Wyptata zaliczkowej dywidendy nastgpi 30 listopada, a uprawnieni do niej beda akcjonariusze
posiadajacy akcje spotki 23 listopada. (PAP Biznes)

TIM wyptaci 1,20 zt dywidendy zaliczkowej na akcje. TIM wyptaci 1,20 zt dywidendy zaliczkowe] na akcje na
poczet przewidywanej dywidendy za 2021 rok - poinformowata spotka w komunikacie. Réwniez rok temu
TIM wypfacit w grudniu 1,20 zt dywidendy zaliczkowej na akcje, a nastepnie dodat jeszcze 1 zt na akcje, o
czym zdecydowali akcjonariusze w czerwcu. Prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec 2021 roku uzyskujg akcjonariusze posiadajgcy akcje spétki TIM w dniu 16 grudnia, natomiast
wyptata nastgpi 23 grudnia 2021 roku. (PAP Biznes)

NW?Z Cyfrowego Polsatu zdecydowato o skupie do 127,9 min akcji wtasnych, max. cena zwiekszona do 60
zt z 35 zt. Akcjonariusze Cyfrowego Polsatu zdecydowali 16 listopada o skupie do 127.909.203 akcji wtasnych
po cenie maksymalnej 60 zt za sztuke - poinformowat prowadzacy walne Jerzy Modrzejewski. Pierwotnie
planowano skup do 83.250.000 akcji wtasnych po cenie maksymalnej 35 zt za sztuke. taczna kwota
przeznaczona na buyback nie zmienita sie i wynosi 2,93 mld zt. "W okresie minionych pieciu lat zostat
zapewniony mniej wiecej 70 proc. zwrot akcjonariuszom Cyfrowego Polsatu. Akcjonariusz, ktdrego
reprezentuje (Reddev Investments - przyp. PAP Biznes), stoi na stanowisku, ze mozna zaktadad, iz spotka
bedzie rozwijac sie w przysztosci w podobnym tempie. Zatem mozna zatozy¢, Zze cena akcji Cyfrowego Polsatu
moze wzrosnqg¢ o kolejne 70 proc. w okresie nastepnych pieciu lat w stosunku do pufapu 35 zt
zaproponowanych przez zarzqd w ramach wezwania. Efektem tego byfoby to, ze maksymalna cena za jakg
zarzqd bedzie mdogt nabywac akcje spotki w kolejnych pieciu lat, powinna by¢ w opinii mojego mocodawcy,
okreslona na poziomie nie wyzszym niz 60 zt i o takq korekte wnosze" - powiedziat przed gtosowaniem zmian
w buybacku Modrzejewski. (...) (PAP Biznes)

Zysk netto Skarbiec Holding w | kw. 21/22 spadt do 12,7 min zt. Zysk netto Skarbiec Holding, wiasciciela
m.in. Skarbca TFI, spadt w pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/22 do 12,7 min zt z 24,2 min zt przed
rokiem - poinformowata sp6tka w komunikacie. Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt do 15,9
min zt z 30 min zt przed rokiem. Przychody ze sprzedazy ustug obnizyty sie do 35,6 min zt w okresie od lipca
do konca wrzesnia 2021 roku wobec 45 mln zt rok wczedniej, w tym wynagrodzenie zmienne spadto do 11,2
min zt z 27 min zt rok wczesniej. Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku spoétka zalezna Skarbiec TFI zarzadzata 36
funduszami i subfunduszami skierowanymi do szerokiego grona inwestoréw, a takze portfelami 8 funduszy
dedykowanych, o fgcznej wartosci aktywow na poziomie 6635,9 min zt. (...) (PAP Biznes)

PKN Orlen zapowiada rozwadj ustug "Orlen Paczka". PKN Orlen do 2022 r. rozbuduje sie¢ swoich automatéw
paczkowych do ok. 2000 z ok. 300 obecnie. Rozwijane przez koncern ustugi "Orlen Paczka" prezentuje w
kampanii promocyjnej Robert Kubica z Orlen Team - przekazat PKN Orlen we wtorek. Jak poinformowat we
wtorek koncern, cata sie¢ "Orlen Paczka" obejmuje aktualnie ok. 1100 stacji paliwowych tej spotki, ponad
1000 kioskow RUCH-u, prawie 4000 punktow partnerskich oraz ok. 300 automatow paczkowych, ktore sg
dostepne przez catg dobe. W ramach ustugi dziata tez specjalna aplikacja mobilna, ktéra umozliwia sledzenie
paczek oraz zdalne otwieranie skrytek. Cztonkini zarzadu PKN Orlen ds. sprzedazy detalicznej Patrycja
Klarecka przypomniata, ze ustuga "Orlen Paczka" wystartowata pod koniec wrzesnia. Podkreslita przy tym, iz
koncern konsekwentnie inwestuje w rozwdj tego projektu i w kolejnych latach planuje dalszg, intensywng
rozbudowe sieci punktéw odbioru. (...) Zrddfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pkn-orlen-zapowiada-

rozwoj-uslug-orlen-paczka-1133489
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Komentarz DM Banku BPS. Wczorajszy dzien nie zmienit krétkoterminowej tendencji na rynku.
Nadal mamy na GPW kontynuacje korekcyjnego trendu spadkowego, chociaz wczorajszy dzien
Indeksy zakoniczyty na symbolicznych plusach. Przetamane wsparcie na 2370 pkt. jest obecnie
oporem do ktdrego rynek moze podbi¢, natomiast solidnego wsparcia dla WiG20 nalezy szuka¢ w
okolicach 2280-2300 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst wczoraj symbolicznie o 0,05 % i
zakonczyt sesje na 72 119,39 pkt. przy malejgcych obrotach, ktére spadty do 1,21 mlid zt. Na rynku
kontraktéw, na serii FW20Z2120 nadal utrzymywaty sie do$é wysokie obroty. Na koniec sesji we
wtorek wyniosty 18 254 wobec 23 597 na poprzedniej sesji. LOP na zamknieciu sesji nieznacznie
spadt i osiggnat wartos¢ 39 217 wobec 40 942 na zamknieciu w poniedziatek. (T. Czarnecki )
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Irlandia
Portugalia
Portugalia
Irlandia
Kanada
Kanada
Kanada
Kanada

USA

US4

Brazylia
Brazylia

USA

Meksyk

Wiochy

Wiochy

Wiochy

Wiochy

Wiochy

Grecja

Wydarzenie

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

PPl kupna m,/m

PPl kupna r/r

PPl sprzedazy m/m

PPl sprzedaiy rjr
Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Zamawienia budowlane my/m
Zamawienia budowlane r,/r
Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Eksport

Import

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/fr

Bilans handlu zagranicznego
Bazowa inflacjia CPl m/m
Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Pozwolenia na budowe m/m
Rozpoczete budowy domadw m/m
Indeks koincydencji CB

Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB
Zapasy ropy Crude

Rezerwy walutowe

Ek=port

Import

Bilans handlu zagranicznego w UE
Bilans handlu zagranicznego bez UE
Bilans handlu zagranicznego
Stopa bezrobocia

pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
wrz
WrE
pai
pai
pai
WrzZ
Wrz
pai
pai
wrz
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
12 lis
12 lis
WrZ
Wrz
Wrz
WrzZ
Wrz
wrz

Poprzednio
13,00%
38,60%
-624,10 mid
2,90%
0,30%
3,10%
0,40%
11,40%
0,50%
6,70%
0,90%
3,30%
0,50%
3,30%
-1,30%
-1,60%
1,90%
0,50%
3,40%
13,89 mid
8,23 mid
2,10%
13,30%
5,66 mld
0,30%
3,30%
0,40%
4,40%
1,59 min
1,56 min
-0,10%
-1,80%
435,10 min
198,92 mid
43,97 mld
40,88 mld
0,16 mid
2,93 mid
3,09 mid
13,90%

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
17.11.2021

VERCOM - Konferencja wynikowa Spétki: Zarzad Spotki Vercom przedstawi wyniki finansowe za Il kwartat
2021 r. oraz plany rozwoju na najblizsze miesigce.
Grupa Pracuj - Konferencja prasowa: Spotkanie on-line w zwigzku planem rozpoczecia publicznej oferty akcji
Spoétki Grupy Pracuj oraz planem wejscia na gietde.
SANOK - Konferencja wynikowa Spotki: Podsumowanie wynikéw finansowych Grupy Sanok Rubber.
ATENDE - Konferencja wynikowa Spoétki: Warszawa. Zarzad Spotki Atende SA zaprezentuje wyniki finansowe
wypracowane w |l kwartale 2021 r.
APLISENS - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja spotki Aplisens poswiecona omdwieniu
wynikéw za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2021 roku.
KGHM - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja wynikdw Grupy KGHM za Il kwartat 2021 r.
UNIMOT - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja online - omdéwienie wynikéw finansowych Grupy
UNIMOT za Ill kwartat 2021 r.
MERCATOR - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie prasowe Grupy Mercator Medical dot. danych
finansowych za 1l kw. 2021 roku.
COMARCH - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
APLISENS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MLPGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
TAURONPE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
ERG - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
URSUS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
DEBICA - Raport kwartalny 111/2021:
ZUE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
APATOR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
ULMA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
VRG - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
SNIEZKA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MLSYSTEM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
SANOK - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
OPENFIN - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
IPOPEMA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MCI - Raport kwartalny 111/2021:
FABRYKAKD - Skonsolidowany raport roczny 2020:
SEG - : Webinarium SEG:"Zmiany w Ustawie o ofercie"
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
PKO BP 46,25 57813 123 11,2 101
Santander Polska 363,50 37146 21,6 142 116 13 12 11 16 30 47 06 06 11
PEKAO 124,50 32678 162 11,9 103 13 12 11 37 46 54 06 08 11
ING 279,00 36298 179 169 148 20 19 17 18 23 25 08 11 11
mBank 569,50 24134 269 406 159 15 14 14 - 54 56 02 -03 01
Bank Millennium 8,39 10178 89 151 110 13 13 11 00 00 12 01 -1,3 -03
Alior Bank 62,00 8094 169 127 102 12 11 1,0 00 00 07 -05 06 07
Bank Handlowy 60,70 7931 126 209 150 1,0 10 10 33 62 59 05 11 07
Getin Noble Bank 0,46 483 - - - 0,3 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 24134 17,4 146 11,3 , , , , ] { , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PZU 39,63 4221 11,3 108 103 18 18 17 72 73 75 107 170 17,0
KRUK 357,00 6600 121 11,6 11,4 49 43 39 28 29 36 76 205 205
GPW 44,42 1864 11,9 128 128 19 19 18 57 60 61 169 165 138
ALTUS TFI 1,54 63 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,37 265 12,5 - - 30 - - - - - - 283 -
Mediana - 1864 120 116 114 25 19 18 57 60 61 107 187 17,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
GTC 7,00 339 125 100 84 07 03 02 181 175 175
Dom Development 120,00 3048 88 86 99 24 23 23 68 66 71 259 281 266
Echo Investment 4,42 1822 - - - - - - 16,7 13,8 - 11,9 8,6 8,9
Atal 43,00 1665 69 60 64 15 14 14 77 70 70 181 205 211
Develia 3,16 1412 99 85 79 10 10 1,0 102 85 81 29 11,0 150
Ronson 2,50 410 - - - - - - - - . 101 77 57
Mediana - 1743 93 86 81 13 12 12 102 85 76 11,0 98 120
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Budimex 244,50 6242 95 168 151 48 46 45 47 55 51 382 745 312
Unibep 11,65 409 - - - - - - - - . 81 76 73
Erbud 63,60 780 182 108 67 10 09 08 66 35 23 150 123 111
Trakcja 2,00 173 - - - - - - - - - 40 1,8 20
Torpol 13,48 310 75 11,7 82 12 12 12 - - - 180 13,7 48
Mediana - 49 95 11,7 82 12 12 12 57 45 37 150

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
KGHM 152,05 30410 50 60 95 12 10 10 38 38 41 104 235 157
JSW 43,27 sos0 40 32 62 05 05 05 25 18 29 -103 165 190
Bogdanka 35,10 1194 67 64 87 03 03 03 13 13 14 20 61 47
Mediana - 5080 50 60 87 05 05 05 25 18 29 20 165 157
m Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PKN ORLEN 83,46 3697 60 84 82 08 07 07 43 47 45 70 122 84
PNGIG 6,12 333 90 69 75 08 07 07 33 25 26 161 86 105
LOTOS 63,00 11647 50 73 72 09 o8 07 35 38 37 91 157 109
Mediana - 3%3%3 60 73 75 08 07 07 35 38 37 70 122 105

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023] 2020 2021 2022
Asseco Poland 93,20 773 169 166 158 12 11 11 55 52 51
ComArch 232,00 1887 146 155 147 16 15 14 64 67 65 87 100 89
LiveChat Software 128,00 329 - 269 243 - - - 249 219 196 1105 1145 101,7
Asseco BS 40,60 1357 165 159 154 39 38 37 115 109 10,6 - 242 241
Asseco SEE 46,60 2418 17,7 167 156 24 23 22 94 89 85 - 143 139

Mediana - 2418 16,7 16,6 15,6 2,0 1,9 1,8 9,4 8,9 8,5 87 143 13,9

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,72 22205 50 13,8 134 13 02 01 36 69 69 85 272
Orange Polska 8,09 10617 79 191 161 09 09 ©09 58 55 52 08 91 29

Mediana - 16411 16,5 14,8 1,1 4,7 6,2 27,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 150,80 4410, 295 244 213 5,9 5,2 46 162 142 127 129 223 218
Agora 8,14 379 - 354 15,7 0,5 0,5 0,5 16,3 8,2 74 -145 -6,3 1,4
Mediana - 2395 29,5 29,9 18,5 3,2 2,9 2,5 16,3 11,2 10,1 -0,8 8,0 11,6
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 183,00 18435 49,0 32,7 35,6 8,0 6,4 5,6 32,4 24,0 251 72,8 17,6 21,1
Playway 448,00 2957 22,1 17,2 15,9 6,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 350,40 2559 13,8 11,5 10,4 10,0 7,4 58 11,3 9,2 8,0 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 448,00 1060 503 996 82 55 52 33 345 600 58 261 122 89
Mediana - 2758 35,5 25,0 13,1 7,1 58 4,5 21,8 16,6 6,9 13,1 6,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023] 2021 2022 2023] 2021 2022 2023) 2020 2021 2022

LPP 14000,00 25934 - 28,5 25,1 8,1 81 7,0 21,8 10,9 96 - -0,8 29,7
Cccc 116,00 6365 - 46,1 24,0 - 7,1 5,6 - 10,4 81 -941 - 58,4
VRG 3,9 923 17,9 134 11,8 1,1 1,0 0,9 8,5 7,6 71 -2,7 5,7 7,9
Monnari Trade 2,80 86 - - - - - - - - - - - -

Mediana = 3644 17,9 28,5 24,0 4,6 7,1 5,6 15,1 10,4 81 -484 2,4 29,7

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 335,00 32843 39,3 30,6 244 10,7 8,0 6,3 25,7 20,3 16,4 32,5 30,7 29,6
Inter Cars 449,00 6361 11,6 11,5 11,2 2,2 1,9 1,7 83 80 79 136 11,9 111
Eurocash 12,20 1698 - 25,0 20,9 1,9 1,8 1,8 6,3 54 54 5,6 -3,9 6,8
Neuca 899,00 3984 23,2 20,2 18,2 4,7 41 3,7 14,5 12,5 11,3 - - -
AB 55,40 897 7,4 71 7,3 0,9 0,8 - 6,2 57 - 10,6 - -
Mediana - 2841 11,6 15,9 14,7 2,0 1,8 1,8 7,3 6,9 7,9 10,6 .
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 566,00 849 150 127 11,9 1,3 1,2 1,2 6,7 61 55 7,5 - -
Tarczynski 38,00 431 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 849 15,0 12,7 11,9 1,3 1,2 1,2 6,7 6,1 55 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 9,38 17542 52 157 12,3
Enea 10,02 4423 37 42 44 03 03 03 27 27 30 19 103 88
Tauron 3,19 552 52 65 53 03 03 03 44 49 44 15 54 73
Energa 8,11 3358 - - - - - - - - - 4,7 54 53
Polenergia 82,00 3726 11,5 293 215 1,7 16 15 130 123 93 83 174 78
ZE PAK 18,60 945 - - - - - - 141 104 58 - - -
Mediana - 4075 5,2 ) ), ), Y b Y A
Chemia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,88 3063 17,8 134 117
Ciech 37,00 1950 69 125 113 - - - 48 53 51 69 113 86
Grupa Azoty Putawy 82,60 1579 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 98,70 1960 - - - - - - 46 57 74 67 243 147
Boryszew 3,32 797 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,05 149 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,09 95 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1764 , 11,5 - - - b ), Y ), 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 614,00 5925 11,2 120 114 38 37 36 82 85 82 263 285 298
Famur 2,88 1655 146 92 86 06 06 06 34 29 25 116 63 90
Stalprodukt 313,50 1749 56 135 137 06 06 05 24 34 34 57 82 45
Wielton 12,20 737 1,4 95 85 17 15 14 74 69 65 - - -
Apator 19,90 653 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 57,20 81 66 11,2 104 1,3 13 13 54 67 65 94 - -
Mangata Holding 80,40 37 85 87 77 12 11 10 66 62 61 70 - -
Rafako 1,33 169 121 83 - - - - 26 23 - - - -
1ZOBlok 56,80 72 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 737 12 95 95 13 12 11 54 62 63 105 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 45,50 1089 - -
Sanok Rubber Co 17,25 464 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 130,00 1011 102 149 125 09 09 08 55 57 51 130 11,0 112
Ac 33,50 337 132 11,8 97 28 28 28 78 71 64 240 190 216
Ferro 36,70 70 72 103 97 21 20 18 75 71 68 - - -
Mediana - 780 95 110 97 1,7 16 15 69 68 65 11,3 11,0 116

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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