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Majwieksze wzrosty
WIG20 mWIG40 =WIGED

Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty
ORANGEPL 81 dh 3,0% 23104222 AMICA 132,0 i 4,15 1539358 OPONEQ,PL 68,4 i 5,9% 220290
ASSECOPOL 943  Hph2,3% 45953680 DATAWALK 2450 ihz,6% £33452 FERRO 37,5 #fp5.0% 224948
ALLEGRO 41,7 ih 2,2% 106813 797 BEMEFIT 7500 ih3,2% 283768 MOBRUK 3950 2,15 4 803 604
PZU 33,5  Hp05E 83216411 HANDLOWY £0,8 2,0 3389121 TORFOL 13,4 fp 2,8% 1522 551
PEKAD 126,4 fh 0,2% 95855789 INGBSK 2810 i 2,4% 8759276 RAFAKOD 1,3 ih 2,7% 1592 595

WIG20

MNazwa Spadek Obroty Mazwa {urs 5 -. Obroty Mazwa Obroty
15w 42,7 5,33 99 671095 FAMUR 2,9 -5, 736 4023052 GETIN 1,4 Wl -2 55 1528141
LOTOS 64,1 (-t 33062890 PKPCARGO 16,1 W5, 15 4857 142 UNIMOT 43,6 W23 930328
KEHM 152,38 Wl -3,9% 111854084 GRUPAATOTY 30,1 -4, 0% 2659 456 ASTARTA 47,8 Wl 5 75 2856079
PKNORLEN 82,8 Wb 3,45 157018119 EUROQCASH 12,0 3,75 4288746  BOGDANKA 35,5 W 553 6825526
FGE 3,4 bz, 2% 29457 201 KRUK 3540 -2, 53 3791003 BORYSZEW 3,3 Wl -5 3% 326433

Majwieksze obroty

WIG20 mWIG40 SWIGED

Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
FEMORLEN 82,8 Wb-34% 157018118  MBANK 573,0 i 2,05 50326986  BOGDAMEKA 355 5o 6825526
PKOBP 45,8 Wb-1,15 124 264 055 ALIOR 63,1 ih1,3% 11665118 MOBRUK 2950 o315 4 803 604
KGHM 152,68  Wh-39% 111854084  INGBSK 281,0 i z,a% 8758276  STALFROD 3100 Wb-21% 4510917
ALLEGRO 41,7 ih z,2% 106813797 MILLENNIUM 8.4 -2, 7% 8320597 ASTARTA 47,8 W5, 7% 2856079
15w 427 * -8,3% 99671095 AMREST 31,4 ‘0,396 7593653 CIGAMES 1,2 * -1,6% 24361953

CATALYST
Catalyst - najwieksze cbroty

Mazwia Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty
ECH1123 99,5 dh 0,0% 1696077 ECHO522 99,9 iho,15% 171909 BPODG2E 100,2 #0125 83 649
GPWO122 EEN- D R 995245  PCROSZ3 100,5 ho,0% 155675 FRF1025 1002 Wb -03% 77214
PK10622 100,1 Wb 0,45 488244  MVPOS24 100,1 i 0,0% 1521953 BSTOG22 99,5 W 0,0% 76543
PEN1Z2Z 100,32 Wb -05% 266414  GHLO1z4 100,3 fho,ox% 103308  GHED124 go.6  fp 0,1 72241
PCXO522 100,2 fh 0,0% 208591 BPODG26 100,2 iho,1% 83649 KRUDE2E 97,3 i 0,25 52 577

Zrédto: GPW
2
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Informacja dnia
WIRTUALNA POLSKA
HOLDING SA

Informacja dnia
DATAWALK SA

Informacja dnia
GTC SA

Informacja dnia
MERCATOR
MEDICAL SA

Zysk netto Wirtualnej Polski w Il kw. wynidst 53,4 min zt, powyzej konsensusu. Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej Wirtualnej Polski w trzecim kwartale 2021 roku wynidst 53,4 min zt, w
poréwnaniu do 25,1 min zt w analogicznym okresie 2020 roku - wynika z raportu kwartalnego spotki. Wynik
byt 0 53,5 proc. wyzszy od konsensusu. Przychody zwiekszyty sie w trzecim kwartale o 47,1 proc. rok do roku
do 225,1 min zt. Sprzedaz byta o 9,3 proc. wyzsza od $redniej oczekiwan analitykédw. EBITDA (wg MSSF16)
wyniosta 84,7 min zt wobec 56,3 min zt przed rokiem, a skorygowana EBITDA wzrosta o 28,9 proc. rdr do 73,7
min zt. Analitycy oczekiwali wyniku EBITDA na poziomie 69,3 min zt. W segmencie online skorygowana
EBITDA wzrosta o 30,6 proc. rok do roku, do 74,7 min zt, a w segmencie TV odnotowano 969 tys. zt straty
EBITDA w poréwnaniu do 17 tys. zt zysku przed rokiem. Przychody ze sprzedazy w segmencie online wyniosty
w trzecim kwartale 2021 r. 219,6 miIn zt, czyli wzrosty o 49,7 proc. rdr. Segment TV zaraportowat przychody
na poziomie 5,5 min zt (spadek o 12,7 proc. rdr). Jak podano, przychody ze sprzedazy ustug w segmencie
online w trzecim kwartale 2021 roku wzrosty o 42 proc. rdr, do 186,9 min zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Wirtualnej Polski sg znaczaco lepsze niz przed rokiem i powyzej
oczekiwan analitykéw. Przychody zwiekszyty sie w Il kwartale o 47,1 proc. r/r do 225,1 min zt (9,3 proc.
powyzej konsensusu), natomiast zysk netto byt ponad dwukrotnie wiekszy niz w analogicznym okresie 2020
roku i wyniést 53,4 min zt (wyzszy o 53,5 proc. od konsensusu). Na wzrost przychodéw najwiekszy wptyw
miat segment online oraz przychody spotki zaleznej Wakacje.pl, ktorego sprzedaz byta na poziomie zblizonym
z Il kwartatu 2019 r. Segmentem, ktéry zanotowat spadek przychoddéw byt segment TV (spadek o 12,7 proc.
rdr). Z kolei, w poréwnaniu do Il kwartatu 2021, réwniez wida¢ poprawe sytuacji, ale juz nie tak
spektakularng. Przychody zanotowaty wzrost na poziomie 3,2 proc. k/k, natomiast zysk netto wzrdst o 29,9
proc. Od konca pazdziernika notowania Spotki znajdujg sie w trendzie wzrostowym. Obecnie inwestorzy
ptaca 154 zt za akcje (wzrost o 16,5 proc. w ostatnich trzech tygodniach), co odpowiada historycznym
maksimom. Mimo to uwazamy, ze akcje Spétki wcigz majg potencjat do wzrostow. (L. Bryl)

Strata netto grupy DataWalk po trzech kw. wyniosta 4,25 min zt — szacunki. Strata netto grupy DataWalk w
okresie I-11l kwartatu 2021 roku wyniosta 4,25 min zt, podczas gdy rok wczedniej strata wyniosta 6,14 min zt -
podata spétka w szacunkowych wybranych danych finansowych. Skonsolidowane szacunkowe przychody ze
sprzedazy netto wzrosty o ok. 123 proc. do 19,96 min zi, a szacunkowe koszty dziatalnosci operacyjnej grupy
wzrosty o 65 proc. do 25,35 min zt. Spoétka podata, ze jej zarzad zdecydowat o utworzeniu odpisu
aktualizujacego wartos¢ inwestycji w spotce zaleznej DataWalk Inc. na kwote 9,4 min zf, tym samym taczna
wartos¢ odpisow dokonanych w 3 kwartatach 2021 r. wyniosta 16,1 min zt. (...) (PAP Biznes)

GTC miato w Il kw. 11,3 mIn euro zysku netto jednostki dominujgcej, ponizej konsensusu. Grupa Globe
Trade Centre odnotowata w Il kw. 2021 roku 11,3 mIn euro zysku netto jednostki dominujgcej wobec 17,2
min euro przed tokiem - podata spdtka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zakfadat, ze zysk netto
wyniesie 15,4 min euro, a prognozy analitykéw znajdowaty sie w przedziale 12,9-16,6 min euro. Przychody
grupy wyniosty w Il kw. 2021 roku 45,6 mIn euro wobec 42,9 min euro rok wczesniej. Konsensus zaktadat
przychody na poziomie 43,4 min euro (przedziat 42-44,8 min euro). Marza brutto na dziatalnosci operacyjnej
wyniosta w Il kw. 34,1 mIn euro wobec 32,35 min euro rok wczesniej. (...) (PAP Biznes)

Zysk netto Mercator Medical w 11l kw. wyniést 39,5 min zt; wyiszy niz zaktadat szacunek spétki. Zysk netto
Mercator Medical w Il kwartale spadt do 39,5 min zt z 355,8 miIn zt przed rokiem - poinformowata spotka w
raporcie. Wczesniej spotka szacowata, ze zysk wyniesie 36,3 min zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
Mercator Medical w trzecim kwartale wyniosty 361,7 min zt wobec 592 min zt rok wczesniej. Przychody
okazaty sie zgodne z wczesniejszymi szacunkami spoétki. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
STALPRODUKT SA

Informacja dnia
SELENA FM SA

Informacja dnia
ALUMETAL SA

Informacja dnia

Zysk netto Stalproduktu w Ill kw. wynidst 156,5 min zt, zgodny z wczesniejszymi szacunkami. Zysk netto
Stalproduktu w Il kwartale 2021 roku wynidst 156,5 min zt, a zysk operacyjny byt na poziomie 196,4 min zt -
poinformowata spétka w raporcie. Wyniki spétki sg zgodne z przedstawionymi wczedniej szacunkami.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2021 r. wyniosty blisko 1,22 mld zt, podczas gdy rok
wczesniej przychody byty na poziomie 806 min zt. Przychody za trzy kwartaty 2021 roku wyniosty 3,36 mld zf,
zysk operacyjny 464 min zt, a zysk netto 377,6 min zt. (PAP Biznes)

Zawarcie aneksu technicznego do umowy o MultiLinie kredytowa z Santander Bank Polska S.A. W
nawigzaniu do RB 27/2021 z dnia 10.11.2021 r. o rozpoczeciu zawierania anekséw do umowy o Multilinie
kredytowgq z Santander Bank Polska S.A., Zarzad Spoétki Selena FM S.A. (dalej: "Spétka") informuje o zawarciu
technicznego aneksu do umowy o MultiLinie kredytowa z Santander Bank Polska S.A., przedtuzajacego okres
kredytowania do dnia 30.11.2021 r. na dotychczasowych warunkach, o ktérych mowa w RB 23/2018.
Przyznany limit kredytowy bedzie wykorzystany do finansowania dziatalnosci spétek Grupy Selena. (PAP

Zysk netto Alumetalu w Il kw. wynidst 29 min zi, zgodnie z wczesniejszymi szacunkami. Zysk netto
Alumetalu w trzecim kwartale 2021 roku wynidst 29 min zt i byt wyzszy r/r o 82,6 proc. - poinformowata
spotka w raporcie. Wynik jest zgodny z przedstawionymi wczesniej przez spotke szacunkami. Po trzech
kwartatach zysk netto wynosi 118,1 min zi, czyli jest wyzszy o 273,9 proc. niz w analogicznym okresie 2020
roku. Zysk EBITDA w trzecim kwartale wzrdst o 80,1 proc. i wynidst 45,8 min zt. Za dziewie¢ miesiecy 2021
roku zysk EBITDA wynidst 164,3 min zt, czyli wzrdst o 164,6 proc. r/r. W okresie I-lll kwartatu wartosé
sprzedazy wyniosta 1,592 mld zt, co oznacza wzrost o 117,7 proc. r/r. W samym Il kwartale sprzedaz
wyniosta 538,4 min zt, czyli wzrosta o 116 proc. r/r. Wolumen sprzedazy wyrobéw w Ill kwartale 2021 roku
wyniodst 55,2 tys. ton i byt 0 47,9 proc. wiekszy niz w IIl kwartale 2020 roku, a narastajgco za pierwsze trzy
kwartaty 2021 roku wynidst 176,5 tys. ton i byt wiekszy o 61,1 proc. niz rok wczesniej. (...) (PAP Biznes)

Otrzymanie wezwania do zapfaty. W nawigzaniu do informacji zamieszczonych m.in. w ostatnim raporcie

ELEKTROCIEPLOWNIA okresowym dotyczacych zasad odpowiedzialnosci wynikajacych z przystapienia Emitenta do dtugu spétki

BEDZIN SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA
GRUPA LOTOS SA

stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji
[Energo-Utech] w zwigzku z umowami faktoringowymi zawartymi przez Energo-Utech, Zarzad
Elektrocieptowni "Bedzin" S.A. z siedzibg w Poznaniu ["Spdtka", "Emitent"] informuje, ze w dniu dzisiejszym
tj. 15 listopada 2021 roku wptyneto do Spétki wezwanie do zaptaty kwoty 1.596.310,32 zt., w terminie 3 dni
od otrzymania wezwania, skierowane przez PKO Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie [PKO Faktoring]. W
tresci otrzymanego wezwania PKO Faktoring zawiadomit Emitenta, ze Energo-Utech nie wywigzat sie z
obowigzku sptaty zadtuzenia z tytutu umowy faktoringowej w zwigzku z czym PKO Faktoring wezwat
Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. (...) (ESPI RB Nr 55/21)

Sasin: finalizacja fuzji Orlenu z Lotosem do korica pierwszego poétrocza 2022 r. Finalizacja fuzji PKN Orlen z
Grupg Lotos spodziewana jest do konca pierwszego potrocza 2022 roku - poinformowat PAP Biznes
wicepremier i minister aktywow panstwowych Jacek Sasin. "To jest trudny proces, bez precedensu w
ostatnich latach, wiec dodatkowy czas na realizacje srodkéw zaradczych szczegdlnie nie niepokoi. Wazne,
zebysmy wszystko przeprowadzili w sposob zgodny z prawem i procedurami, ale tez tak, zeby zabezpieczy¢
nasze bezpieczeristwo energetyczne. Stqd potrzeba jeszcze nieco wiecej czasu, zeby te dziatania sfinalizowac"
- powiedziat w poniedziatek PAP Biznes Sasin. (...) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/sasin-

finalizacja-fuzji-orlenu-z-lotosem-do-konca-pierwszego-polrocza-2022-r-1133373
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Komentarz DM Banku BPS. Na GPW mamy staby poczatek tygodnia i kontynuacje korekcyjnego
trendu spadkowego. Indeksy zakonczyty sesje na minusach. Test wsparcia na 2370 pkt. pokazat
stabo$¢ tego poziomu i obecnie mozna zatozy¢, ze kolejnym wsparciem Indeksu WiG20 bedzie 2280-
2300 pkt. Najblizszym oporem jest obecnie 2370pkt. , a silnym oporem strefa 2445-2452 pkt. Indeks
szerokiego rynku WIG spadt o0 0,67 % i zakoriczyt sesje na 72 086,26 pkt. Obroty na szerokim rynku
spadty do 1,34 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20Z2120 utrzymywaty sie wysokie obroty.
Na koniec sesji w poniedziatek wyniosty 23 597 wobec 20743 na poprzedniej sesji. LOP na zamknieciu
sesji nieznacznie wzrdst i osiggnat wartos¢ 40 942 wobec 40 210 na zamknieciu w pigtek. (T.
Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

16.11.2021
Wtorek Whydarzenie Okres Poprzednio
3:00 Rumunia PEB k/k 11 kwartat 1,90%
3:00 Rumunia PEB r/r 11 kwartat 14 40%
3:00 Wielka Brytania Stopa bezrohocia wrz 4 50%
3:45 Francia Zharmaonizowana inflacja CPI m,/m pai -0,20%
3:45 Francia Zharmaonizowana inflacja CPI r/fr pai 2,70%
3:45 Francia Inflacja CPI m/m pai -0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI r/fr pai 2,208
9:00 Wegry PKB k/k 11 kwartat 2,70%
9:00 Stowacia PEB k/k 11 kwartat 2,005
9:00 Wegry PKB r/r 11 kwartat 17,90%
9:00 Stowacia PKB r/r 11 kwartat 9 60%
9:00 Czechy Inflacja PPI m/m pai 0,70%
9:00 Czechy Inflacja PPI r/fr pai 9.90%
11:00 Euroland PEB k/k 11 kwartat 2,208
11:00 Euroland PKB r/r 11 kwartat 14,30%
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI m/m pai 0,70%
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI r/fr pai 4 208
14:00 Wegry Stopa procentowa 1,80%
14:15 Kanada Rozpoczete budowy domow m/m Wrz 251,20 tys,
14:30 sa Eksport m,/m pai 0,10%
14:30 sa Eksport rfr pai 16,30%
14:30 sa Indeks cen importu m,/m pai 0,40%
14:30 sa Indeks cen importu rfr pai 9.20%
14:30 sa Sprzedaz detaliczna m/m pai 0,70%
14:30 sa Sprzedaz detaliczna r/fr pai 13,90%
14:30 sa Sprzedaz detaliczna bez samochoddw m/m pai 0,80%
14:30 54 Sprzedaz detaliczna bez samochodaw r/r pai 15,608
15:15 54 Wrykorzystania mocy produkcyinych my/m pai 75,20%
15:15 54 Produkcja przemysfowa m/m pai -1,30%
15:15 54 Produkcja przemysfowa r/r pai 4 /0%
16:00 54 Zapasy niesprzedanych towardw m/m wrz 0,60%
16:00 54 Zapasy niesprzedanych towardw rjr wrz 7,400
16:00 54 MNAHB Indeks rynku nieruchomosci lis 80
17:00 Meksyk Rezerwy walutowe 12 lis 198,92 mid
22:00 54 Naptyw diugoterminowych kapitatdow netto wrz 79,30 mid
22:00 54 Naphyw kapitatdow netto wrz a1 mid
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI m,/m pai 0,80%
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI rjfr pai 3,109
Wiochy Inflacja CPI m/m pai 0,60%
Wiochy Inflacja CPI rfr pai 2,90%

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
16.11.2021

MBANK - Konferencja prasowa spoétki: Prezentacja strategii Grupy mBanku na lata 2021-2025

CYFRPLSAT - WZA: Warszawa. W sprawie upowaznienia zarzagdu do nabycia akcji wtasnych oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego na potrzeby programu nabycia akcji wtasnych.

WOODPCKR - Konferencja wynikowa Spétki: Zarzad Spétki Woodpecker.co przedstawi wyniki finansowe za Il
kwartat 2021 r. oraz plany rozwoju na najblizsze miesigce.

ALUMETAL - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie z Zarzgdem Grupy Alumetal po publikacji raportu
okresowego za Ill kw. 2021 r.

KGHM - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja wynikdw Grupy KGHM za Il kwartat 2021 r.

CYFRPLSAT - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje spotki Cyfrowy w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 35 PLN za akcje.

UNIMOT - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:

KGHM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

DEVELIA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

INSTALKRK - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

GTC - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

ELZAB - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

INTROL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

ATENDE - Skonsolidowany raport kwartalny [11/2021:

OVOSTAR - Raport kwartalny 111/2021:

WIRTUALNA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

CFI - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

PEPEES - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

R22 - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

WOIJAS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

VERCOM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

PLATIGE - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 48.858 akgji
zwyktych na okaziciela serii F spotki PLATIGE IMAGE S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:11:22

Kurs

[PLN]
PKO BP 45,84
Santander Polska 362,00
PEKAO 126,40
ING 281,00
mBank 573,00
Bank Millennium 8,41
Alior Bank 63,10
Bank Handlowy 60,80
Getin Noble Bank 0,47
Mediana -
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzZU 39,90
KRUK 354,00
GPW 43,44
ALTUS TFI 1,45
Quercus TFI 4,24
Mediana

[PLN]
GTC
Dom Development 123,80
Echo Investment 4,52
Atal 42,90
Develia 3,19
Ronson 2,50
Mediana

[PLN]
Budimex 245,00
Unibep 11,80
Erbud 63,80
Trakcja 2,06
Torpol 13,44
Mediana

Kurs

[PLN]
KGHM 152,75
ISW 42,73
Bogdanka 35,50
Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 82,84
PNGIiG 6,17
LOTOS 64,14
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja

min PLN
57 300
36993
33176
36558
24282
10196
8238
7944
496
24 282
Kapitalizacja
min PLN
34 455
6634
1823
59
257
1823
Kapitalizacja
min PLN
3399
3144
1865
1661
1428
410
1763
Kapitalizacja
min PLN
6255
414
791
178
309

Kapitalizacja
min PLN

30550

5017

1207

5017

Kapitalizacja
min PLN

35431

35641

11858

35431

12,1
21,5
16,5
18,1
27,0
84,1
17,2
12,7

17,7

2021
11,4
12,0
11,7
12,1
11,8

2021
12,5
9,4

6,9
10,0

9,7

2021

18,2

7,5

2021

4,0

6,8

2021

9,0

51
6,0

P/E
2022
11,1
14,1
12,1
17,0
40,8
15,1
13,0
21,0

14,6

2022
10,8
11,5
12,5

11,5

2022
10,0
9,2
6,0
8,6

2022
16,8

10,9

11,7
11,7

2022
3,1
6,5

2022
6,9

7,4
74

2023
10,0
11,6
10,5
15,0
16,0
11,1
10,4
15,0

11,3

2023
10,3
11,3
12,5

11,3

2023

10,1
6,4
8,0

2023
15,1
6,7

81

2023

6,1
8,8

2023
8,2
7,5
7,3
7,5

2021
1,3
1,3
1,3
2,0
1,5
1,3
1,2
1,0
0,3

2021

4,8
19

2,9

2021

2,5

1,5
1,0

2021

1,0

1,2

2021

0,5

0,3

2021

0,8

0,9
0,8

P/BV
2022
1,2
1,2
1,2
1,9
1,4
1,3
1,1
1,0

P/BV
2022

4,2
18

P/BV
2022

2,4
14
1,0

)
P/BV
2022

0,9

1,2

P/BV
2022

0,5
0,3

P/BV
2022

0,7
0,8
0,7

D/Y [%]
2023| 2021 2022 2023
12 44 50 54
11 16 30 47
11 37 45 53
18 1,7 23 25
1,4 - 54 55
11 00 00 172
10 00 00 07
10 33 62 59

D/Y [%]

2023| 2021 2022 2023
39 28 29 36
1,8 59 61 63

1,8 59 61 63

EV/EBITDA
2023( 2021 2022 2023
17,4 16,8 16,1
2,4 7,2 6,8 7,2
- 16,9 14,0 -

1,4 7,7 7,0 7,0

1,0 103 86 82

12 103 86 7,7
EV/EBITDA

2023| 2021 2022 2023

5.2

0,8 6,6 3,5 2,4

1,2 = - -

3 4,5 3,8
EV/EBITDA

2023( 2021 2022 2023

0,5 2,4 1,8 2,9

0,3 13 13 1,4

EV/EBITDA
2023( 2021 2022 2023
0,7 4,3 4,7 4,5
0,7 33 2,5 2,6
0,7 3,6 3,9 3,8
0,7 3,6 3,9 3,8

ROA [%]
2021 2022 2023
0,7 1,2 1,2
06 06 1,1
06 08 1,1
0,8 1,1 1,1
02 -03 01
01 -1,3 -03
05 06 07
0,5 1,1 07

- -0,7 -
ROE [%]
2020 2021 2022
10,7 170 17,0
76 205 205
169 165 13,8
- 283 -
10,7 18,7 17,0
ROE [%]
2020 2021 2022
259 272 252
11,9 86 89
181 20,5 21,1
29 11,0 150
101 77 57
11,0 12,0
ROE [%]
2020 2021 2022
382 745 312
81 78 57
150 123 111
40 -1,8 20
180 13,7 48
150 12,3
ROE [%]
2020 2021 2022
104 241 146
-103 165 19,0
20 61 47
16,5 14,6
ROE [%]
2020 2021 2022
7,0 12,2
161 86 105
91 157 109
70 122 105
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 94,90 7877 17,2 16,9 16,0 1,1 51
ComArch 229,00 1863 144 153 145 16 14 14 63 66 64 87 100 89
LiveChat Software 125,40 3229 - 263 238 - - - 244 21,4 192 1105 1145 101,7
Asseco BS 40,30 1347 164 158 153 39 38 37 11,4 109 105 - - -
Asseco SEE 44,50 2309 169 158 148 23 22 21 89 84 81 - - -
Mediana 2309 166 158 15,3 10,0

Kurs Kapitalizacja P/BV

Telekomunikacja

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Cyfrowy Polsat 34,76 22231 13,9 13,4
Orange Polska 8,08 10597 7,9 19,1 16,1 0,9 0,9 0,9

16414
Kapitalizacja

6,5

Mediana - 16,5 14,8

Kurs

1,1

P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 154,00 4504 30,1 24,9 21,7
Agora 8,00 373 - 34,8 15,4 0,5 0,5 0,5
Mediana 30,1 29,9 18,6
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 183,32 18 467 49,1 32,8 35,7 5,6
Playway 448,00 2957 22,1 17,2 15,9 6,3 0,0 0,0
TEN Square Games 351,00 2563 13,8 11,5 10,4 10,0 7,4 5,8
11 bit studios SA 440,60 1042 49,5 97,9 8,1 54 51 3,2
Mediana 2760 35,6 25,0 13,1 ’

Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023
LPP 13950,00 25841 - 28,4 25,0
Cccc 116,70 6403 - 46,4 24,2 - 7,1 5,6
VRG 3,95 926 18,0 13,5 11,9 1,1 1,0 0,9
Monnari Trade 2,78 85 - - - - - -
Mediana 18,0 28,4 24,2 7,
Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Dino Polska 335,40 323883 39,3 30,6 24,5 10,7
Inter Cars 450,00 6376 11,6 11,5 11,3 2,2 1,9 1,7
Eurocash 12,00 1670 - 24,6 20,6 1,8 1,7 1,8
Neuca 905,00 4010 233 20,4 18,3 4,7 4,1 3,7
AB 55,20 894 7,4 7,1 7,2 0,9 0,8 -
Mediana 11,6 15,9 14,8 ]
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 570,00 855 15,1 12,8 11,9 1,3 1,3 1,2
Tarczynski 39,00 443 - - - - - -
Mediana - 855 15,1 12,8 11,9 1,3 1,3 1,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022
27,2
5,8 5,4 5,2 0,8 9,1 2,9

8,5 27,2

ROE [%]

4,7
EV/EBITDA

2021 2022  2023| 2021 2022 2023
16,6 14,4 13,0 12,9 22,3 21,8
16,2 8,1 7,4 -145 -6,3 1,4
16,4 11,3 10,2 -0,8 11,6

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022  2023| 2021 2022 2023

31,9 23,4 24,2 72,8 17,6 21,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11,3 9,2 8,0 0,0 0,0 0,0
33,9 58,9 57 26,1 12,2 8,9
21,6 16,3 13,1 ]
EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022

21,7 10,8 9,5 = -0,8 29,7
= 10,4 82 -941 - 58,4
8,5 7,6 7,1 -2,7 5,7 7,9

29,7

15,1 10,4
EV/EBITDA

-48,4
ROE [%]

2021 2022 2023 2020 2021 2022
25,7 20,3 16,4 32,5 30,7 29,6
8,3 8,0 7,9 13,6 11,9 11,1
6,3 54 53 5,6 -3,9 6,8
14,6 12,6 11,3 = - -
6,2 57 - 10,6 - -

7,9 10,6

EV/EBITDA ROE [%]

2021 2022 2023| 2020 2021 2022
- 109

6,8 62 56 75 B -

68 62 56 92 = =
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,39 17 565 157 12,3
Enea 10,20 4503 38 43 45 0,3 0,3 0,4 2,7 27 30 19 103 88
Tauron 3,25 5701 53 6,6 5,4 04 03 03 45 49 45 15 54 73
Energa 8,13 3366 = - - = - - = - - 147 54 53
Polenergia 84,50 3840 11,9 302 22,2 1,7 1,6 16 133 126 95 83 174 78
ZE PAK 18,50 940 . - - = - - 140 104 58 . - -
Mediana 4171 b 0,4 , ), Y , A b
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,12 2988 17,4 13,0 11,5 8,2 7,8
Ciech 37,20 1960 69 126 113 - - - 4,8 53 51 69 11,3 86
Grupa Azoty Putawy 84,00 1606 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 96,50 1916 = - - = - - 4,5 56 72 67 243 147
Boryszew 3,27 785 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,10 1503 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,07 95 = - - = - - = - - = - -
Mediana 1761 12,2 128 11,4 11,3

P/BV

EV/EBITDA

Kurs  Kapitalizacja ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 614,00 5925 112 12,0 11,4 26,3 285 298
Famur 2,94 1690 149 94 88 07 06 06 41 34 30 1,6 63 90
Stalprodukt 310,00 1730 55 133 135 06 05 05 23 34 34 57 82 45
Wielton 12,42 750 116 96 86 1,7 15 14 75 69 66 - - -
Apator 20,30 666 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 54,60 80 63 106 100 13 12 12 52 64 62 94 - -
Mangata Holding 79,80 33 84 87 77 12 11 10 65 62 60 70 - -
Rafako 1,30 166 11,8 81 - - - 25 22 - - - -
1ZOBlok 55,60 70 - - - - - - - - - - - -
Mediana 11,2 , 3 , 6,1 10,5 3 F
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 46,20 1106 9,1 6,6
Sanok Rubber Co 17,45 469 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 132,00 1026 104 151 127 09 09 08 56 58 52 130 11,0 112
Ac 33,90 341 134 120 98 29 29 28 79 72 65 240 190 2156
Ferro 37,30 83 74 106 100 21 20 18 77 13 70 - . ;
Mediana - 803 96 11,3 99 17 1,7 15 71 69 65 11,3 11,0 116

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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