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Informacja dnia
TESGAS SA

Informacja dnia
PASSUS SA

Informacja dnia
PETROLINVEST SA

Grupie Tesgas doskwierajg drogie stal i energia. W tym roku Tesgas mierzy sie ze szczegdlnie duig
zmiennoscig cen stali i energii, co w pewnym stopniu wptywa na rentownos$¢ prowadzonej przez grupe
dziatalnosci. — W zakresie kosztéw stali wzrost cen spowodowany jest wysokimi cenami na rynkach
Swiatowych oraz ponadprzecietnym wzrostem marz posrednikéw. Natomiast galopujace ceny pradu oraz
paliw powodujg, ze wydatki na zapewnienie ciggtosci produkcji wigzg sie z ponoszeniem wyzszych kosztéw
anizeli w latach poprzednich — méwi Marcin Szrejter, dyrektor ds. finansow Tesgasu. Dodaje, ze dziatania
zapobiegawcze, jakie moze podejmowaé grupa w zakresie drozejgcej stali, to tylko préba przerzucenia
rosngcych kosztow na finalnego odbiorce swiadczonych ustug. Z kolei wzrost cen energii bedzie w przysztosci
neutralizowany dzieki wtasnym zrédtom wytwdrczym. Spétka planuje budowe instalacji fotowoltaicznych na
halach produkcyjnych. — Do tego spotki z grupy posiadajg bardzo korzystny profil zuzycia energii, ktory jest
dos¢ mocno skorelowany z modelem produkcji energii z instalacji PV. Podobne dziatania w zakresie budowy
wtasnych zrédet wytwarzania energii dostrzegamy u wielu naszych klientéw, z ktérymi realizujemy
inwestycje OZE — twierdzi Szrejter. (...) (Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/Energetyka/311139992-
Grupie-Tesgas-doskwieraja-drogie-stal-i-energia.html

Komentarz DM Banku BPS. Tesgas to Spotka specjalizujgca sie w wykonawstwie, eksploatacji
i projektowaniu obiektéw gazowych. Oferuje takze serwis oraz dystrybucje srodka nawaniajgcego gaz THT.
Il kwartat 2021 r. zakonczyt sie zyskiem netto na poziomie 2,1 min zt przy przychodach réwnych 28,8 min zt,
co generowato rentownos¢ w wysokosci 7,3 proc. W catym | pétroczu Spétka zwiekszyta przychody do 54,8
min zt (o 22,5 proc.), ale jednoczesnie zanotowata spadek zysku netto do 2,4 min zt (o 4,7 proc.), ktory
wynikat z silnych wzrostéw cen stali, energii oraz wysokiej konkurencji na rynku OZE, ktdre obnizyty
realizowane marze. Stad Tesgas podejmuje dziatania neutralizujgce. W zakresie cen stali czesciowo przerzuca
podwyzki na klientdw, z kolei koszty energii majg by¢ zmniejszone przez budowe wiasnych instalacji
fotowoltaicznych, co bedzie jednak miato miejsce dopiero w przysztosci. Tesgas jest od ponad 10 lat
notowany na rynku NewConnect, obecna cena akcji jest prawie czterokrotnie nizsza od historycznych
maksiméw obserwowanych w pierwszych latach od debiutu gietdowego. Co wiecej, od sierpnia br.
notowania Spotki znajdujg sie w trendzie spadkowym. To stwarza z jednej strony okazje do zakupdw, ale z
drugiej strony potencjalne odbicie bedzie miato miejsce pod warunkiem opublikowania dobrych wynikéw
Tesgasu za Il kwartat, a to od strony zyskéw moze by¢ znacznie utrudnione z uwagi na rosngce koszty. (t.

Bryl)

Zysk Passus mocno w goére. Notowany na NewConnect Passus odnotowat znaczng poprawe zysku w
minionym kwartale. Na poczatku pigtkowej sesji akcje spétki drozaty o ponad 12 proc., do 53 zt. Passus to
producent i integrator rozwigzan w zakresie bezpieczenstwa oraz wydajnosci sieci i aplikacji. W IIl kwartale
przychody grupy wyniosty 10,4 min zt, co oznacza wzrost o 67 proc. r./r. Z kolei zysk netto na poziomie 1,5
min zt byt ponad 7-krotnie wyzszy r./r. (..) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/

Technologie/311139988-Zysk-Passus-mocno-w-gore.html

Petrolinvest ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci. Petrolinvest "w zwigzku z tragiczng sytuacjg finansowa"
ztozyt w sadzie w Gdansku wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki - poinformowat Petrolinvest w
komunikacie. Petrolinvest byt pierwszg w Polsce prywatng spdtka poszukiwawczo-wydobywczg. Prowadzit
poszukiwania ropy naftowe] i gazu w Kazachstanie oraz realizowat projekty inwestycyjne w segmencie gazu
tupkowego w Polsce. Jego gtdwnym akcjonariuszem byt Ryszard Krauze. Spétka zadebiutowata na gietdzie w
lipcu 2007 roku. Poczatkowo jej akcje cieszyty sie ogromnym zainteresowaniem, jej kurs przekroczyt w
pierwszym miesigcu nawet 11 tys. zt. Dos¢ szybko jednak akcje zaczety systematycznie traci¢ na wartosci, a
inwestorzy nie mogli sie doczeka¢ realizacji sktadanych przez zarzad zapowiedzi. Ostatnie notowanie akgji
Petrolinvestu na gietdzie odbyto sie w czerwcu 2017 rok. W grudniu 2018 roku zarzad GPW wykluczyt akcje
spotki z obrotu gietdowego. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. KoAcdwka minionego tygodnia na GPW przebiegata w atmosferze
realizacji zyskow. Notowania indeksow zakonczyty sesje spadkami i szanse na kontynuacje ruchu
wzrostowego wyraznie zmalaty. Scenariusz zaktadajacy test 2370 pkt. zostat zrealizowany, jednak
popyt nie angazuje sie na biezgcym poziomie wystarczajgco silnie aby zmieni¢ kierunek ruchu.
Najblizszym silnym oporem jest obecnie 2445-2452pkt a najblizszym wsparciem dla indeksu WIG20
jest naruszony poziom 2370 pkt., kolejnym wsparciem jest 2280pkt. WiG20 zakoniczyt w pigtek sesje
spadkiem o0 0,35 %, na poziomie 2358,23pkt.,Indeks szerokiego rynku WIG spadt 0 0,30 % i zakorczyt
sesje na 72 574,53 pkt. Obroty na szerokim rynku wzrosty i wyniosty 1,49 mld zt. Na rynku
kontraktéw, na serii FW20Z2120 utrzymywaty sie wysokie obroty. W pigtek byly nieznacznie wyzsze
niz w czwartek. Na koniec sesji w pigtek wyniosty 20743 wobec 20 477 na poprzedniej sesji. LOP na
zamknieciu sesji spadt i osiggnat wartos¢ 40 210 wobec 41 255 na zamknieciu w czwartek. (T.
Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

15.11.2021
Poniedziatek Wydarzenie Okres Poprzednio
0:50 Japonia PKB k/k Il kwartat 0,50%
0:50 Japonia PKB r/r Il kwartat 1,90%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r paz 3,10%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r paz 4,40%
5:30 Japonia Produkcja przemystowa m/m wrz -3,60%
5:30 Japonia Produkcja przemystowa r/r wrz 8,80%
8:00 Norwegia Eksport paz 129,50 mid
8:00 Norwegia Import paz 75,80 mid
8:00 Norwegia Bilans handlu zagranicznego paz 53,70 mld
8:30 Indie Indeks cen hurtownikdéw r/r paz 10,66%
9:30 Szwecja Zharmonizowana inflacja CPl m/m paz 0,50%
9:30 Szwecja Zharmonizowana inflacja CPI r/r paz 3,00%
9:30 Szwecja Inflacja CPI m/m paz 0,50%
9:30 Szwecja Inflacja CPI r/r paz 2,50%
10:00 Polska Inflacja CPI m/m paz 0,70%
10:00 Polska Inflacja CPI r/r paz 5,90%
11:00 Belgia Eksport sie 37,47 mld
11:00 Euroland Eksport wrz 200,60 mid
11:00 Belgia Import sie 33,00 mld
11:00 Euroland Import wrz 189,40 mld
11:00 Belgia Bilans handlu zagranicznego sie 4,46 mld
11:00 Euroland Bilans handlu zagranicznego wrz 11,10 mid
14:00 Polska Bilans obrotéw kapitatowych wrz 0,57 mid
14:00 Polska Bilans obrotéw biezgcych wrz -1,69 mld
14:00 Polska Bilans obrotéw finansowych wrz 14 min
14:30 USA Indeks Produkcyjny Empire State lis 19,80
14:30 Kanada Sprzedaz hurtownikéw m/m wrz 0,30%
14:30 Kanada Sprzedaz hurtownikéw r/r wrz 7,30%
Indie Eksport paz 33,79 mid
Indie Import paz 56,39 mld
Indie Bilans handlu zagranicznego paz -22,59 mld

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
15.11.2021

MOVIEGAMES - Konferencja wynikowa Spotki: Przedstawienie osiggnieé¢ Spétki Movie Games z ostatnich
trzech kwartatéw oraz oméwienie kluczowych kierunkdéw rozwoju na najblizsze lata.
TRIGGO - Debiut na gietdzie: Uroczysto$¢ pierwszego notowania akcji Spétki TRIGGO S.A. na rynku
NewConnect.
FINVENTUR - WZA:
HYDRAPRES - WZA: Solec Kujawski. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorcze;j.
CPGROUP - WZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej.
PEKAO - : Uroczyste otwarcie Wirtualnej Galerii Sztuki Banku Pekao SA wraz z przekazaniem dziet Zamkowi
Krélewskiemu i Muzeum Narodowemu w Warszawie.
PRESENT24 - Raport kwartalny 111/2021:
INTELGSOL - Raport kwartalny 111/2021:
FINVENTUR - Raport kwartalny 111/2021:
AFHOL - Raport kwartalny I11/2021:
LAURENPES - Raport kwartalny I11/2021:
ANALIZY - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
NOVAVIS - Raport kwartalny 111/2021:
AQUATECH - Raport kwartalny 111/2021:
HORNIGOLD - Raport kwartalny 111/2021:
BALTICON - Raport kwartalny 111/2021:
BERGHOLDI - Raport kwartalny 111/2021:
BROADGATE - Raport kwartalny 111/2021:
PFMEDICAL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
BPX - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MEDIACAP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MERLINGRP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
FOREVEREN - Raport kwartalny I11/2021:
READGENE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
PROMISE - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:
TELESTR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
BLIRT - Raport kwartalny 111/2021:
NOTORIA - Raport kwartalny 111/2021:
MOVIEGAMES - Raport kwartalny 111/2021:
BRAS - Raport kwartalny 111/2021:
PBGAMES - Raport kwartalny I11/2021:
EKOPARK - Raport kwartalny 111/2021:
TELGAM - Raport kwartalny 111/2021:
EUROSNACK - Raport kwartalny 111/2021:
IDH - Raport kwartalny 111/2021:
M4B - Raport kwartalny 111/2021:
DSTREAM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
INTM - Raport kwartalny 111/2021:
SFERANET - Raport kwartalny 111/2021:
BVT - Raport kwartalny 111/2021:
CZARNKOW - Raport kwartalny 111/2021:
ELKOP - Raport kwartalny 111/2021:
ADATEX - Raport kwartalny 111/2021:
SUMMALING - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
LETUS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
BLOOBER - Raport kwartalny 111/2021:
EMONT - Raport kwartalny 111/2021:
PRIMETECH - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
Na podstawie: infostrefa.com
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AGROLIGA - Raport kwartalny 111/2021:
FAMUR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
WAT - Raport kwartalny 111/2021:
PARCELTEC - Raport kwartalny I11/2021:
FORPOSTA - Raport kwartalny 111/2021:
FIGENE - Raport kwartalny I11/2021:
CLOUD - Raport kwartalny 111/2021:
SOFTBLUE - Raport kwartalny 111/2021:
ULTGAMES - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
INFOSCAN - Raport kwartalny 111/2021:
PATENTUS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
I12DEV - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MFOOD - Raport kwartalny 111/2021:
VIATRON - Raport kwartalny 111/2021:
HYDROTOR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
KLABATER - Raport kwartalny 111/2021:
INCANA - Raport kwartalny 111/2021:
PATFUND - Raport kwartalny 111/2021:
NEXTBIKE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
POLIMEXMS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
GENOMED - Raport kwartalny I11/2021:
CARLSON - Raport kwartalny 111/2021:
LUKARDI - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
VARSAV - Raport kwartalny 111/2021:
CANNABIS - Raport kwartalny 111/2021:
DRAGEUS - Raport kwartalny I11/2021:
SFD - Raport kwartalny 111/2021:
AUXILIA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
ATCCARGO - Raport kwartalny I11/2021:
MILESTONE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
GRMEDIA - Raport kwartalny 111/2021:
01CYBATON - Raport kwartalny 111/2021:
ALUMETAL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
EUROTEL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MEDICALG - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
HEMP - Raport kwartalny 111/2021:
DUALITY - Raport kwartalny 111/2021:
QUARTICON - Raport kwartalny 111/2021:
BPC - Raport kwartalny 111/2021:
BUMECH - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
4MASS - Raport kwartalny 111/2021:
JUJUBEE - Raport kwartalny I11/2021:
REMORSOL - Raport kwartalny 111/2021:
POLTRONIC - Raport kwartalny 111/2021:
OPTIGIS - Raport kwartalny 111/2021:
S4E - Raport kwartalny 111/2021:
TAMEX - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
STALPROD - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
ODLEWNIE - Raport kwartalny 111/2021:
INDOS - Raport kwartalny 111/2021:
FINTECH - Raport kwartalny 111/2021:
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MERCATOR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

7FIT - Raport kwartalny 111/2021:

SOLAR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

SURFLAND - Raport kwartalny I11/2021:

ALUMAST - Raport kwartalny 111/2021:

PROCHEM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

JRHOLDING - Raport kwartalny 111/2021:

TELESTO - Raport kwartalny 111/2021:

LOKATYBUD - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

GENERGY - Raport kwartalny 111/2021:

OXYGEN - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

MADKOM - Raport kwartalny 111/2021:

KLEBAINV - Raport kwartalny 111/2021:

ATONHT - Raport kwartalny 111/2021:

PLASMA - Raport kwartalny 111/2021:

PTWP - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:

DITIX - Raport kwartalny 111/2021:

BTCSTUDIO - Raport kwartalny 111/2021:

INVENTION - Raport kwartalny 111/2021:

BETOMAX - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

HUBTECH - Raport kwartalny 111/2021:

TELEMEDPL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

TELIANI - Raport kwartalny 111/2021:

DENTAMDC - Raport kwartalny 111/2021:

ZPUE - Raport kwartalny 111/2021:

KPPD - Raport kwartalny I11/2021:

EUROTAX - Raport kwartalny 111/2021:

NEXITY - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

CREEPYJAR - Raport kwartalny 111/2021:

COLUMBUS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

PLGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

UNIBEP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

CMI - Raport kwartalny 111/2021:

STEMCELLS - Raport kwartalny 111/2021:

ARTGAMES - Raport kwartalny I11/2021:

KME - Raport kwartalny 111/2021:

CARPATHIA - Raport kwartalny 111/2021:

PURE - Raport kwartalny 111/2021:

VENTUREIN - Raport kwartalny 111/2021:

ARI - Raport kwartalny 111/2021:

BIOMAXIMA - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:

GREMPCO - Raport kwartalny 111/2021:

CAMBRIDGE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

ECERAMICS - Raport kwartalny 111/2021:

BALTICINV - Raport kwartalny 111/2021:

MTENERGIA - Raport kwartalny 111/2021:

PREFAGRP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

QUBICGMS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:

ECCGAMES - Raport kwartalny 111/2021:

MAXIPIZZA - Raport kwartalny 111/2021:

ERATONRG - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
Na podstawie: infostrefa.com
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DANKS - Raport kwartalny 111/2021:
KANCELWEC - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
TERMO2PWR - Raport kwartalny 111/2021:
RUCHCHORZ - Raport kwartalny 111/2021:
MINERAL - Raport kwartalny 111/2021:
APIS - Raport kwartalny 111/2021:
PYLON - Raport kwartalny 111/2021:
GAMEDUST - Raport kwartalny I11/2021:
MERA - Raport kwartalny 111/2021:
KLON - Raport kwartalny I11/2021:
THEDUST - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
BIOMASS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
INFRA - Raport kwartalny 111/2021:
FABRYKAKD - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:
QUART - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
POLARISIT - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
NGGAMES - Raport kwartalny 111/2021:
PREFABET - Raport kwartalny 111/2021:
ORGANIC - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
FALCON - Raport kwartalny 111/2021:
ASTRO - Raport kwartalny 111/2021:
EMUZYKA - Raport kwartalny 111/2021:
ONEMORE - Raport kwartalny 111/2021:
EFENERGII - Raport kwartalny 111/2021:
AUTOSPA - Raport kwartalny 111/2021:
MOVGAMVR - Raport kwartalny 111/2021:
ESKIMOS - Raport kwartalny 111/2021:
DCD - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MILKILAND - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:
VAKOMTEK - Raport kwartalny 111/2021:
ATOMIELLY - Raport kwartalny 111/2021:
DADELO - Raport kwartalny 111/2021:
STILO - Raport kwartalny 111/2021:
GAMIVO - Raport kwartalny 111/2021:
MEGAPIXEL - Raport kwartalny 111/2021:
DBENERGY - Raport kwartalny 111/2021:
PRAGMAINK - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,77 PLN na akcje.
IMMGAMIES - Raport kwartalny 111/2021:
CONSOLE - Raport kwartalny 111/2021:
WOODPCKR - Raport kwartalny 111/2021:
GREENENER - Raport kwartalny 11/2021:
GREENENER - Raport kwartalny 111/2021:
URTESTE - Raport kwartalny 111/2021:
TRIGGO - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A1, B1, B2, C1, C2, C3, C4, C5, C6i C7 spotki TRIGGO S.A.
BIOCELTIX - Raport kwartalny 111/2021:
TRIGGO - Raport kwartalny 111/2021:
Na podstawie: infostrefa.com

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2021-11-15

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:09:47

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2022 2023
PKO BP 46,35 57938 12,3 11,2 10,1 1,3 1,2 1,2 43 49 53 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 366,90 37493 21,8 14,3 11,7 1,3 1,2 1,1 1,6 3,0 4,7 0,6 0,6 1,1
PEKAO 126,20 33124 16,5 12,1 10,4 1,3 1,2 1,1 3,7 45 53 0,6 0,8 1,1
ING 274,50 35712 17,6 16,6 14,6 1,9 1,8 1,7 1,8 2,3 2,6 0,8 1,1 1,1
mBank 562,00 23816 26,5 40,1 15,7 1,4 1,4 1,3 - 5,5 5,6 0,2 -0,3 0,1
Bank Millennium 8,64 10475 86,4 15,6 11,4 1,3 1,3 1,2 0,0 0,0 1,1 0,1 -1,3 -0,3
Alior Bank 62,32 8136 17,0 12,8 10,2 1,2 1,1 1,0 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 59,10 7722 12,3 20,4 14,6 1,0 1,0 1,0 3,4 6,4 6,1 0,5 1,1 0,7
Getin Noble Bank 0,49 512 - - - 0,3 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 23816 17,3 14,9 11,5 , » , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 39,70 34282 11,3 10,8 10,3 10,7 17,0 17,0
KRUK 364,40 6829 12,3 11,9 11,7 5,0 4,3 4,0 2,8 2,8 3,5 7,6 20,5 20,5
GPW 43,06 1807 11,6 12,4 12,4 1,9 1,8 1,8 5,9 6,2 6,3 16,9 16,5 13,8
ALTUS TFI 1,59 65 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,47 271 12,8 - - 3,1 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1807 11,9 11,9 11,7 ; » 3 6,3 10,7 18,7 17,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,18 3486 12,9 10,3 17,6 17,0 16,3
Dom Development 124,00 3149 9,4 9,2 10,1 2,5 2,4 2,4 7,2 6,9 7,2 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,52 1863 - - - - - - 16,9 14,0 - 11,9 8,6 8,9
Atal 42,60 1649 6,8 6,0 6,3 1,5 1,4 1,3 7,7 6,9 7,0 18,1 20,5 21,1
Develia 3,12 1396 9,8 8,4 7,8 1,0 1,0 0,9 10,1 8,4 8,0 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,50 410 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 1756 , . 1,1 10,1 3 Y 11,0 12,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 246,00 6280 16,9 15,2 5,2 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,80 414 - - - - - - - - - 8,1 7,8 5,7
Erbud 63,60 789 18,2 10,8 6,7 1,0 0,9 0,8 6,6 3,5 2,3 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,12 183 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 13,08 300 7,3 11,4 7,9 1,2 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 11,4 3 4,5 3,8 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 158,95 31790 10,4 24,1 14,6
JSW 46,59 5470 4.4 3,4 6,6 0,6 0,5 0,5 2,6 1,9 3,1 -10,3 16,5 19,0
Bogdanka 37,55 1277 7,2 6,9 9,3 0,4 0,3 0,3 1,4 1,4 1,6 2,0 6,1 4,7
Mediana 5470 1,9 3,1 16,5 14,6

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 85,78 36 689 6,2 12,1
PNGiG 6,19 35768 9,1 6,9 7,6 0,8 0,7 0,7 3,4 2,5 2,6 16,1 8,6 10,5
LOTOS 67,46 12472 5,4 7,8 7,7 0,9 0,9 0,8 3,7 4,1 3,9 -9,1 15,7 10,9
Mediana - 35768 6,2 7,8 7,7 0,8 0,8 0,7 3,7 4,1 3,9 7,0 12,1 10,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 92,75 7698 168 165 157 12 11 11 55 52
ComArch 234,00 1903 148 157 149 16 15 14 65 68 66 87 100 89
LiveChat Software 127,60 3286 - 268 242 - - - 248 21,8 195 1105 1145 1017
Asseco BS 40,80 1363 166 160 155 39 38 37 11,5 11,0 106 - - -
Asseco SEE 44,30 2299 168 157 147 23 22 21 89 84 80 - - -
Mediana - 2299 167 160 155 20 1,8 1,7 89 84 80 87 100

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,36 225 51 139 135 13 02 01 36 69 69 85 272
Orange Polska 7,84 10289 77 185 156 09 09 09 57 53 51 08 91 29
Mediana - 16292 64 162 145 1,1 05 05 46 61 60 85 27,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 154,00 4504 30,1 24,9 21,7 6,1 53 4,7 16,6 14,4 13,0 12,9 22,3 21,8
Agora 8,06 375 - 35,0 15,5 0,5 0,5 0,5 16,3 8,1 7,4 -14,5 -6,3 1,4
Mediana - 2440 30,1 30,0 18,6 3,3 2,9 2,6 16,4 11,3 10,2 -0,8 8,0 11,6
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 184,80 18617 49,5 33,0 35,9 8,0 6,5 5,7 32,1 23,6 24,4 72,8 17,6 21,1
Playway 453,40 2992 22,3 17,4 16,1 6,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 346,20 2528 13,6 11,4 10,3 9,9 7,3 5,7 11,1 9,0 7,9 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 443,80 1050 49,9 98,6 8,1 5,5 5,2 3,3 34,2 59,4 5,8 26,1 12,2 8,9
Mediana - 2760 35,9 25,2 13,2 7,2 58 4,5 21,6 16,3 6,8 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14000,00 25934 - 28,5 25,1 8,1 8,1 7,0 21,8 10,9 9,6 - -0,8 29,7
Cccc 118,40 6496 - 47,1 24,5 - 7,2 5,7 - 10,5 8,3 -94,1 - 58,4
VRG 3,94 923 17,9 13,4 11,8 1,1 1,0 0,9 8,5 7,6 7,1 -2,7 57 7,9
Monnari Trade 2,81 86 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3709 17,9 28,5 24,5 4,6 7,2 57 15,1 10,5 83 -4384 2,4 29,7

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 336,00 32041 394 307 245 107 81 63 258 203 164 325 30,7 296
Inter Cars 451,00 6390 11,6 11,5 11,3 22 1,9 1,7 83 81 79 136 11,9 111
Eurocash 12,46 1734 - 255 214 19 18 18 64 55 54 56 -39 68
Neuca 899,00 3984 232 202 182 47 41 37 145 125 113 - . -
AB 55,40 87 74 71 73 09 08 - 62 57 - 106 - -
Mediana 2859 116 159 147 20 1,9 18 74 69 79 106 ]
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 562,00 843 14,9 12,6 11,8 1,3 1,2 1,2 6,7 6,1 5,5 7,5 - -
Tarczynski 41,00 465 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 843 14,9 12,6 11,8 1,3 1,2 1,2 6,7 6,1 5,5 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,61 17968 161 12,6
Enea 10,06 4441 38 42 44 0,3 0,3 0,3 2,7 27 30 19 103 88
Tauron 3,27 5731 53 6,6 5,5 04 03 03 45 49 45 15 54 73
Energa 8,18 3387 = - - = - - = - - 147 54 53
Polenergia 85,10 3867 12,0 304 22,4 1,8 1,7 16 134 127 96 83 174 78
ZE PAK 18,70 950 . - - = - - 141 105 58 . - -
Mediana 4154 b 0,4 , ), Y , A b
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 31,36 3111 18,1 13,6 11,9
Ciech 38,10 2008 71 129 116 - - - 4,9 54 51 69 11,3 86
Grupa Azoty Putawy 83,80 1602 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 97,00 1926 = - - = - - 4,5 56 73 67 243 147
Boryszew 3,45 828 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,20 1515 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,09 95 = - - = - - = - - = - -
Mediana 1764 12,6 132 11,8 11,3

P/BV

EV/EBITDA

Kurs  Kapitalizacja ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 613,00 5915 11,2 12,0 11,4 26,3 285 298
Famur 3,15 1811 160 101 95 07 07 07 44 37 33 116 63 90
Stalprodukt 316,50 1766, 57 136 138 06 06 05 24 35 35 57 82 45
Wielton 12,60 761 11,8 98 88 18 16 14 76 70 66 - - -
Apator 20,30 666 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 54,40 847 63 106 99 13 12 12 51 64 62 94 - -
Mangata Holding 79,40 30 84 86 76 12 11 10 65 62 60 70 - -
Rafako 1,27 162 11,5 79 - - - 24 21 - - - -
1ZOBlok 55,80 71 - - - - - - - - - - - -
Mediana 11,2 10,1 , , , 6,1 10,5 b X
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 47,20 1130 67
Sanok Rubber Co 17,40 468 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 126,80 98 100 145 122 09 08 08 54 56 50 130 11,0 11,2
Ac 33,90 341 134 120 98 29 29 28 79 72 65 240 190 2156
Ferro 36,00 765 70 101 95 20 1,9 1,7 74 70 67 - . ;
Mediana - 765 95 11,0 97 17 16 15 70 68 66 11,3 11,0 11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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