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Najwieksze wzrosty

WIGZ0 mWIG40 SWIGE0
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Wazrost Wazrost Obroty
PGE 10,3 dh 4,85 12926622 KRUK 3880 iffa1,4% 31738233 STALPROD 3200 f14,9% 10477 440
MERCATOR 112,3 A 4,4% 10339490 MBANK 570,0 ihe,3% 60539 285 RYWU 61,9 ih 9,8% 2359093
COPROJEKT 181,1 dh 4,3% 50066 210 FAMUR 3,3 5,75 4743416  BOGDANKA 39,6 ih 7,5% 8510734
PKOBP 45,8 A 4,2% 159353 442 GRUPAAZOTY 31,7 ihs,2% 6211943 CIGAMES 18 ih 7,3% 3157 295
SANPL 380,9 dh 4,0% 29976902 HANDLOWY 62,6 ifh 5,05 13 421653 ACTION 15,0 ih 6,4% 200413

Mazwa 5 3 Obroty L ERE] c Obroty MNazwa {urs 5 3 Obroty
ASSECOPOL 93,0 * -2,2% 5455676 DEVELIA 33 *—4,396 155949 487 ATAL 43,5 -5,2% 1358713
KGHM 152,0 0,25 100138622 COMARCH 220,0 3,15 1831031 INC 5.0 b 5,05 355341
CYFRPLSAT 35,6 ' 0,2% 49997 727 KETY 614,0 -1,9% 2222581 CORMAY 1,5 * -3,1% 608521
DINOPL 360,0 i o,3% 82163259 DOMDEV 132,2 Wh1,3% 3265333 PHN 151 2,00 53304
1swW 49,5 ' 1,6% 31332380 KERMEL 60,6 -1,3% 3855270 SYMEKTIK 29,3 * -1,8% 50 567

WIG20 mWIG40 =WIGED

Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Zmi Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty
PEKAD 1295 i 1,7% 224288 467 MBANK 570,0 iha,3% 60539 285 STALPROD 3200 fh1s9% 10477 440
FKOBF 438 Hpoazm 159 353 447 ALIOR 65,7 L ERES 34518031  BOGDANEA 336 fp 9% 8510734
ALLEGRO 448 i 2,3% 128397787 KRUK 3880 A, 45 31738233 COGNOR 41 o175 3180687
KEHM 152,0  Wh-02% 100138622  MILLENNIUM 9.2 LN 134359932 CIGAMES 1,8 i 7,3% 3157 285
PKNORLEN g9.0 4 23% 95345947  HANDLOWY £2,6 fps,0% 13 421 653 RYVLU 61,9 Hp 9,8% 2359093

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Obroty
GHLO124 1003 #p 0,0% 583756  FPCOG3D 80,6 h-0,6% 186727  ACHOB22 1000 f 0,0% 75 100
FPCOG31 98,4 i 0,0% 249220  GHED124 1004 0,55 189374 PRFO525 1010 Woix 56761
BST1026 1002 #h 0,0% 235552  PKN1Z2Z 100,2 fho,0% 174328  MVPO524 1001  fh 0,0% 40440
PCROS23 1005 Wy o0% 206407  PRF102S 100,2 dpro,0% 103 519 PCX1124 1010 Wb-1,0% 37734
PCR10Z3 1005  Wh-1,7% 198888  ACHOBZZ 100,0 fho,0% 75100 DEK1023 1005 fh 0,2% 31286

Zridto: GPW
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Informacja dnia
CDRL SA

Informacja dnia
BANK PKO BP SA

Informacja dnia
DINO POLSKA SA

Informacja o wstepnym skonsolidowanym wyniku finansowym grupy kapitatowej Emitenta za pierwsze
poétrocze 2021 roku. Zarzad CDRL S.A. (dalej: Emitent, Spotka) przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje, ze w zwigzku z przygotowaniem danych finansowych do raportu za Ill kwartat 2021 r. powzigt
informacje, ze wstepny skonsolidowany wynik finansowy netto grupy kapitalowej Emitenta za ten okres
wykazuje zysk w wysokosci 13.031 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku 2020 Emitent wykazat
strate w kwocie 4.423 tys. zt, natomiast w Il kwartale 2019 roku Emitent wykazat zysk w kwocie 6.008 tys. zt.
Tym samym wynik netto w Il kwartale 2021 roku jest wyzszy od wyniku Il kwartatu roku 2019 o 117%. (...)
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Grupa CDRL (dystrybutor odziezy dzieciecej, sprzedawanej pod markg wtasng
COCCODRILLO w Polsce i zagranica) podata wstepne dane dotyczacego skonsolidowanego wyniku
finansowego za Ill kwartat 2021. Grupa szacuje, ze zysk netto wynidst 13.031 tys. zt. Wartos¢ jest znaczaco
lepsza od wyniku w Il kwartale 2020 r., w ktérym Grupa wykazata strate w wysokosci 4.423 tys. zt oraz od
wyniku w Il kwartale 2019 r., w ktérym Grupa osiggneta zysk na poziomie 6.008 tys. zt. W poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu zysk netto za Il kwartat wzrdst o 22,8 proc. Liczagc od poczatku roku zysk netto
w 2021 r. wynidst 20.231 tys. zt i jest wyzszy od analogicznego okresu w roku 2019 o 218 proc. Na poziomie
skonsolidowanego wyniku netto widaé, ze Grupa radzi sobie lepiej niz przed pandemia. W tym sensie
widzimy, ze kryzys w branzy odziezowej spowodowany COVID-19 wymusit na Grupie podjecie dziatan
restrukturyzacyjnych, ktére w ostatecznym rozrachunku przynosza korzysci. Grupa zamkneta najmniej
rentowne punktéw sprzedazy, w szczegélnosci w centrach handlowych oraz zwiekszyta udziat procentowy
sprzedazy internetowej w catkowitej sprzedazy, co wptywa na zmniejszenie ogdlnego kosztu sprzedazy.
Notowania Grupy znajdujg sie obecnie w okolicach rocznego maksimum (26,3 zt). W naszej ocenie podane
wstepne szacunki dotyczgce wyniku finansowego netto moga stanowi¢ impuls do przebicia tego poziomu,
szczegolnie, ze w wynikach za IV kwartat spodziewamy sie dalszych wzrostéw przychodow i zysku, z uwagi na
realizacje tradycyjnie wysokich marz w sezonie jesienno-zimowym. (t. Bryl)

Zysk netto PKO BP w Il kw. '21 wynidst 1,26 mid zt, wobec konsensusu 1,23 mld zt. Zysk netto grupy PKO
BP w trzecim kwartale 2021 roku wzrdst do 1.258 min zt z 712 min zt rok wczesniej - poinformowat bank w
raporcie. Zysk netto bank okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie on
1.226 min zt. Oczekiwania dziewieciu biur maklerskich, co do zysku netto za Ill kwartat, wahaty sie od 1.169
min zt do 1.245 min zt. Po trzech kwartatach 2021 roku zysk netto grupy PKO BP wynosi 3,67 mld zt. Saldo
rezerw wyniosto w trzecim kwartale 2021 roku 354 min zt, podczas gdy analitycy spodziewali sie o 4 proc.
wyzszych odpiséw na poziomie 369 min zt. Oczekiwania wahaty sie w przedziale od 300 min zt do 418 min zt.
Bank w Il kwartale nie zawigzat rezerw na ryzyko prawne walutowych kredytéw hipotecznych, podczas gdy
rok wczesniej rezerwa ta wynosita 345 min zt. (...) (PAP Biznes)

Podwyiki stop zwieksza wynik odsetkowy PKO BP w '22 o 1-1,2 mid zt. Szacunkowy wptyw decyzji RPP o
tacznej podwyzce stopy referencyjnej o 1,15 p.p. na wynik odsetkowy PKO BP wynosi ok. 1-1,2 mld zt w 2022
roku przy zatozeniu aktywnego zarzadzania strukturg bilansu - podat bank w prezentacji. RPP podwyzszyta
stope referencyjng NBP w pazdzierniku o 40 pb do 0,50 proc. i w listopadzie o 75 pb do 1,25 proc. W llI
kwartale wynik odsetkowy banku w wynidst 2.496 min zt, czyli wzrést 2 proc. rdr i 4 proc. k/k. Kwartalna
marza odsetkowa wzrosta do 2,67 proc. z 2,66 proc. w || kwartale. (PAP Biznes)

Dino Polska miato w Il kw. 228,8 min zt zysku netto wobec konsensusu 240 mlin zt zysku. Zysk netto grupy
Dino Polska wynidst w trzecim kwartale 2021 roku 228,8 min zt wobec 188,5 min zt zysku rok wczes$niej -
podata spétka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zaktadat 240 miIn zt zysku netto. EBIT wynidst
292,9 min zt wobec 243,4 min zt przed rokiem i byt 4,2 proc. nizszy od oczekiwan analitykow na poziomie
305,6 min zt. Wynik EBITDA grupy zwiekszyt sie rok do roku o 21,8 proc. do 357,8 min zt. Konsensus PAP
Biznes zaktadat 367,3 min zt EBITDA. Przychody grupy wyniosty 3,487 mld zt, co oznacza wzrost o 30,3 proc.
rdr. Analitycy oczekiwali przychodéw w wysokosci 3,5 mld zt. Marza EBITDA wyniosta 10,3 proc. i byta 0 0,7
pkt proc. nizsza niz w Il kw. 2020 r. (...) (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-11-05 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
MOL RT.

Informacja dnia
POLENERGIA SA

Informacja dnia
INPRO SA

Informacja dnia
ALLEGRO.EU SA

Informacja dnia
ONCOARENDI
THERAPEUTICS SA

MOL miat w lll kw. 1 mld USD oczyszczonej EBITDA; podwyisza prognoze na '21 do min. 3,2 mld USD.
Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w trzecim kwartale 2021 r. wzrést o 68 proc. r/r do 1,025 mld USD, a
po dziewieciu miesigcach wynosi 2,583 mld USD, co oznacza wzrost o 63 proc. r/r - podat MOL w raporcie.
Grupa podniosta prognoze oczyszczonej EBITDA na caty rok 2021 r. do co najmniej 3,2 mld USD z ok. 3 mid
USD wczesniej. MOL poinformowat, ze na wynik wptynety m.in. korzystne warunki makro, dwukrotnie
wyzsze niz przed rokiem marze petrochemiczne oraz zdyscyplinowana polityka wewnetrzna firmy. (...) (PAP
Biznes)

Polenergia ma przedwstepng umowe ws. zakupu 100 proc. akcji Edison Energia. Zarzad Polenergii podpisat
przedwstepng umowe, na mocy ktérej akcjonariusze Edison Energia zobowigzali sie do zawarcia umowy
przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy 100 proc. akcji tej spotki na rzecz Polenergii - podata spétka w
komunikacie. Cena zostata wstepnie ustalona na 76,5 min zt. Jak podano, ostateczna cena akcji bedzie
podlegata korektom, ale nie bedzie mogta przekroczy¢ kwoty 86 min zt. Zawarcie przyrzeczonej umowy
uzaleznione jest od uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw i innych warunkéw
zawieszajgcych wymienionych w umowie przedwstepnej. Umowa przyrzeczona ma by¢ podpisana w terminie
10 dni roboczych od dnia spetnienia wszystkich warunkdw zawieszajacych. (PAP Biznes)

Inpro zaktada w 2021 roku kilkunastoprocentowy wzrost sprzedazy mieszkan r/r. Inpro zaktada w 2021
roku kilkunastoprocentowy wzrost sprzedazy mieszkan wzgledem roku poprzedniego, do oferty powinny
trafi¢ jeszcze dwa projekty - poinformowat PAP Biznes prezes Krzysztof Maraszek. Jego zdaniem, wzrost
kosztéw budowy obnizy marze o kilka punktow procentowych. "W samym trzecim kwartale tego roku
zrealizowalismy przedsprzedaz na poziomie 166 umow. Kontraktacja byta nieco nizsza niz w bardzo dobrym
pierwszym i drugim kwartale tego roku. Narastajgco przez pierwszych dziewie¢ miesiecy sprzedaz netto
wyniosta 576 umow, co stanowi 22-proc. wzrost w odniesieniu do okresu porownywalnego ubiegtego roku" -
poinformowat PAP Biznes prezes Krzysztof Maraszek. (...) (PAP Biznes)

Allegro ma umowe zakupu Mall Group za 881 min euro. Allegro ma umowe przejecia 100 proc. udziatow w
Mall Group a.s. oraz WE|DO Cz s.r.0. od PPF, EC Investments i Rockaway Capital, za tagczng kwote 881 min
euro, opartg na wycenie firmy na poziomie 925 min euro skorygowang w wysokosci 44 min euro - podata
spétka w komunikacie. Cena moze zostaé podniesiona o nie wiecej niz 50 mln euro na podstawie realizacji
okreslonych celéw krétkoterminowych. Allegro podato, ze przejmowany biznes obejmuje aktywa e-
commerce Grupy Mall oraz aktywa logistyczne WE|DO w Czechach, Stowacji, Wegrzech, Stowenii, Chorwacji
i Polsce. Na koniec roku finansowego konczgcego sie w marcu 2021 roku Grupa Mall osiggneta GMV w
wysokosci 4,3 mld zt, marze brutto na poziomie 14 proc. i dodatni poziom EBITDA. Wartosé transakcji to
rownowarto$¢ GMV za okres 12 miesiecy do marca 2021 roku i ok. 7,2x zysku brutto za okres 12 miesiecy do
marca 2021 roku. (...) (PAP Biznes)

Ambitny plan OncoArendi. Innowacyjna spotka jak najszybciej chce wprowadzi¢ do badan klinicznych OATD-
02 i znalez¢ partnera dla tego projektu. Zarzad OncoArendi, spotki specjalizujgcej sie w poszukiwaniu i
rozwoju nowych lekdw drobnoczgsteczkowych, wskazuje na spore zainteresowanie firm farmaceutycznych
zwigzkiem OATD-02, opracowywanym jako potencjalny lek innowacyjny w leczeniu pacjentow z wybranymi
postaciami zaawansowanych nowotworéw. — Sq firmy zainteresowane projektem, z ktorymi juz
rozmawialismy i bedziemy rozmawiac w przysztym roku. Czes¢ czeka na pierwsze wyniki badania klinicznego
— wyjasnia Marcin Szumowski, prezes OncoArendi Therapeutics. W perspektywie roku, bedac jeszcze w
trakcie | fazy badania OATD-02, spétka bedzie mieé wstepne informacje dotyczace skutecznosci, ktdre bedzie
mogta przekaza¢ potencjalnym partnerom. Zarzad spodziewa sie rozpoczecia badan klinicznych w tym
projekcie w 2022 roku. Spotka wybrata wtasnie ich wykonawce. Zarzad przewiduje, ze wtgczenie pierwszego
pacjenta do badania nastgpi w Il kwartale 2022 r., a samo badanie bedzie trwato od 18 do 24 miesiecy,
raport koricowy z badania oczekiwany jest na koniec 2024 r. (..) Zrddto: Parkiet (parkiet.com) https://
www.parkiet.com/Medycyna-i-zdrowie/311059984-Ambitny-plan-OncoArendi.html|
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Komentarz DM Banku BPS. Dwie sesje o ponadprzecietnym zakresie wahan wprowadzity spory
zamet w postrzeganiu rynku. Rozpedzajacg sie korekte na GPW powstrzymat wczorajszy ruch popytu,
ktéry musi potwierdzi¢ swojg wiarygodnos¢ podczas najblizszych sesji. Najblizszym silnym
wsparciem dla indeksu WIG20 jest obecnie poziom 2370 pkt. WiG20 zakonczyt wczorajszg sesje
wzrostem o 2,47%, i zakonczyt sesje na poziomie 2438,80pkt.,Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o
2,31 % i zakoniczyt sesje na 74 659,51 pkt. Obroty na szerokim rynku wzrosty do 1,60 mld zt.
Najblizszym oporem i celem popytu moze by¢ 2500 pkt. Na rynku kontraktow, na serii FW20Z22120
obroty nieznacznie wzrosty. Obroty na weczorajszej sesji wyniosty 26 260 wobec 25 960 na
poprzedniej sesji. LOP na zamknieciu sesji spadt i osiggnat wartos¢ 39 834 wobec 41 017 na
zamknieciu w $rode. Zaskoczenie wynikajace z gwattownego zwrotu na rynku daj sporg przewage
popytowi. Pytanie jakie sie nasuwa —czy kupujgcy zdofajg to wykorzystaé i poprowadzié silniej rynek
do gory? (T. Czarnecki )
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KALENDARIUM

Dane makro:

05.11.2021
Pigtek Wydarzenie Okres Poprzednio
0:00 Korea Pofudniowa Bilans ohrotdw bieigcych pai 7,51 mid
0:30 lapaonia Wrydatki gospodarstw domawych rfr wrz -3,0%
7:00 Rumunia Sprzedai detaliczna m/m wrz 0,9%
7:00 Rumunia Sprzedai detaliczna m/m wrz 0,9%
8:00 Hiszpania Produkcja przemysfowa m/m wrz -0,3%
8:00 Hiszpania Produkcja przemysfowa r/r wrz 1,8%
8:00 Stowacia Handel detaliczny r/r wrz 2,2%
8:45 Francia Produkcja przemysfowa m/m wrz 0,01
8:45 Francia Produkcja przemysfowa r/r wrz 3,9%
8:45 Francia Produkcja manufakturowa m,/m wrz 1,1%
8:45 Francia Produkcja manufakturowa rfr wrz 4.3%
12:00 Meksyk Indeks zaufania konsumentow pai 43 4
13:30 LsA Srednia ptaca godzinowa pai 30,85
13:30 LsA Srednia tygodniowa liczba godzin pracy pai 34,8
13:30 LsA Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m pai 26 tys.
13:30 LsA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym r pai 194 tys.
13:30 LsA Stopa bezrobocia pai 4.8%
15:00 Kanada Ivey PRI pai 64,5
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
05.11.2021

GENOMTEC - WZA: Wroctaw. W sprawie przejScia przez spdétke na Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowej, przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdéw zarzadu i RN.

MOL - Raport kwartalny 111/2021:

PKOBP - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:
EKOPOL - Raport kwartalny 111/2021:

NOVITA - Raport kwartalny 111/2021:

BIOPLANET - Raport kwartalny 111/2021:

CDA - Raport kwartalny 111/2021:

TOYA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
IBCPOLSKA - Raport kwartalny 111/2021:

CPGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
TLTENNIS - Raport kwartalny 111/2021:

VIGOSYS - Raport kwartalny 111/2021:

PROCAD - Raport kwartalny 111/2021:

MEDARD - Raport roczny 2020:

DGNET - Raport kwartalny 111/2021:

ALTA - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 25.000

akcji zwyktych na okaziciela serii G spotki ALTA S.A.
GREENENER - Raport kwartalny 1/2021:

Na podstawie: infostrefa.com

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2021-11-05

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:06:55

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2022 2023
PKO BP 49,80 62 250 13,3 12,5 11,1 1,4 1,3 1,3 40 4,6 49 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 380,90 38924 24,5 15,1 12,1 1,4 1,3 1,2 1,5 2,9 4,5 0,6 0,6 1,1
PEKAO 129,50 33990 17,0 12,7 11,0 1,3 1,2 1,2 3,6 43 51 0,6 0,9 1,1
ING 273,00 35517 17,5 16,5 14,5 1,9 1,8 1,7 1,8 2,3 2,6 0,8 1,1 1,1
mBank 570,00 24155 26,9 40,6 15,9 1,5 1,4 1,4 - 5,4 5,6 0,2 -0,3 0,1
Bank Millennium 9,15 11100 91,5 16,5 12,0 1,4 1,4 1,2 0,0 0,0 1,1 0,1 -1,3 -0,3
Alior Bank 65,70 8577 18,0 13,5 10,8 1,3 1,2 1,1 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 62,60 8179 13,2 21,0 16,1 1,0 1,1 1,0 4,7 5,5 6,1 0,5 1,1 0,7
Getin Noble Bank 0,49 507 - - - 0,3 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 24 155 17,8 15,8 12,0 , . , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 40,92 35335 11,7 11,1 10,6 10,7 17,0 17,0
KRUK 388,00 7271 13,1 12,7 12,4 5,3 4,6 4,3 2,6 2,6 3,3 7,6 20,5 20,5
GPW 45,08 1892 12,1 13,0 13,0 1,9 1,9 1,8 5,7 5,9 6,0 16,9 16,5 13,8
ALTUS TFI 1,72 70 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,36 265 12,5 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1892 12,3 12,7 12,4 ) » 3 6,0 10,7 18,7 17,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,12 3457 12,9 10,3 17,6 17,0 16,3
Dom Development 132,20 3358 10,0 9,8 10,8 2,7 2,6 2,6 8,0 7,6 7,9 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,61 1903 - - - - - - 17,0 14,1 - 11,9 8,6 8,9
Atal 43,50 1684 6,9 6,1 6,5 1,6 1,4 1,4 7,8 7,0 7,1 18,1 20,5 21,1
Develia 3,31 1479 10,3 8,9 8,3 1,1 1,0 1,0 10,6 8,8 8,4 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,43 399 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 1793 10,2 , , 10,6 L b 11,0 12,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 241,50 6166 16,6 14,9 5,0 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,85 416 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 73,60 913 21,0 12,5 7,7 1,2 1,0 0,9 9,0 4,8 3,2 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,18 188 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,90 296 7,2 11,2 7,8 1,2 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 12,5 3 51 4,1 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 152,00 30400 10,4 24,1 14,6
JSW 49,49 5811 4,6 3,6 7,1 0,6 0,6 0,5 2,7 2,0 3,2 -10,3 16,5 19,0
Bogdanka 39,55 1345 7,6 7,2 9,8 0,4 0,4 0,4 1,5 1,5 1,7 2,0 6,1 4,7
Mediana 5811 7,8 3,2 16,5 14,6

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 89,00 38066 11,3
PNGiG 6,35 36 681 9,2 6,8 7,5 0,8 0,7 0,7 3,5 2,6 2,6 16,1 8,0 11,2
LOTOS 66,40 12276 51 7,3 7,3 0,9 0,8 0,8 3,7 3,9 3,8 -9,1 15,7 11,4
Mediana - 36 681 6,9 7,3 7,5 0,8 0,8 0,7 3,7 3,9 3,8 7,0 11,3 11,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022

Asseco Poland 93,00 7719 16,8 16,5 15,7 1,2 1,1 1,1
ComArch 220,00 1789 13,9 14,7 14,0 1,5 1,4 1,3 6,1
LiveChat Software 127,40 3281 - 26,8 24,2 - - - 24,7
Asseco BS 40,00 1337 16,3 15,7 15,2 3,8 3,7 3,6 11,3
Asseco SEE 48,00 2491 18,2 17,1 16,0 2,5 2,4 2,2 9,6
Mediana 2491 16,5 16,5 15,7

P/BV
2022

Kurs Kapitalizacja
[PLN]

Cyfrowy Polsat 35,56

Orange Polska 7,78

Mediana -
Kurs Kapitalizacja

min PLN

2021 2022 2023
22742 50 14,1 13,8
10210 16,3 20,4 16,5 0,9 0,9 0,9 57
16 476 10,6 17,3 15,1 1,1 0,5
P/BV

2021 2023 2021

EV/EBITDA

EV/EBITDA

5.2
63 62 87 100 89
21,8 19,5 1105 1145 101,7
108 10,4 - - -
91 87 - - -

10,0
ROE [%]
2021
27,2
54 53 0,8 9,1 3,2
7,1 7,0 8,5 27,2
ROE [%]

2022 2023 2020 2022

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 148,00 4328 29,0 23,9 20,9 5,8 51 4,5 16,0 13,9 12,5 12,9 20,3 21,3
Agora 8,12 378 - 35,3 15,6 0,5 0,5 0,5 16,3 8,1 7,4 -14,5 - -
Mediana 2353 29,0 29,6 18,2 3,2 2,8 2,5 16,1 11,0 9,9 -0,8 20,3 21,3
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 181,10 18 244 48,5 32,4 35,2 7,9 6,4 5,6 31,5 23,1 23,9 72,8 18,3 20,3
Playway 459,00 3029 22,6 17,6 16,3 6,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 352,60 2575 13,9 11,6 10,4 10,1 7,4 5,8 11,3 9,2 8,1 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 438,00 1036 48,9 97,6 8,0 5,4 51 3,2 33,7 58,5 5,7 26,1 10,5 10,5
Mediana 2 802 35,5 25,0 13,4 7,1 57 4,4 21,4 16,2 6,9 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14350,00 26 582 - 29,2 25,7 8,3 8,3 7,2 22,3 11,1 9,8 - -0,8 29,7
CCC 121,70 6677 - 33,0 21,6 12,2 7,0 5,5 14,2 10,2 83 -941 -425 31,7
VRG 3,89 912 19,0 13,4 11,4 1,1 1,0 0,9 9,7 8,1 7,4 -2,7 57 7,9
Monnari Trade 2,78 85 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3795 19,0 29,2 21,6 8,3 7,0 5,5 14,2 10,2 83 -484 -0,8 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 360,00 35294 42,2 33,0 26,3 11,4 8,5 6,7 27,4 21,7 17,5 32,5 30,5 29,1
Inter Cars 452,00 6404 11,8 11,8 11,5 2,2 1,9 1,7 8,4 8,1 8,0 13,6 11,9 11,1
Eurocash 11,40 1586 - 24,3 19,9 1,7 1,7 1,7 6,3 5,4 53 5,6 -4,0 6,8
Neuca 933,00 4134 23,9 22,1 20,9 49 43 3,8 14,6 12,9 11,7 - - -
AB 57,20 926 7,6 7,3 7,5 1,0 0,8 - 6,3 5,9 - 10,6 - -
Mediana 11,8 16,9 15,7 . b g 10,6 H
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022  2023| 2021
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 580,00 870 15,3 13,0 12,1 1,3 1,3 1,2 6,9
Tarczynski 44,00 499 - - - - - - -
Mediana - 870 15,3 13,0 12,1 1,3 1,3 1,2 6,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

2022

2023| 2020
- 10,9
6,3 57 7,5 - -

6,3 5,7 9,2 S s

2021 2022
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 10,32 1929 57 173 135
Enea 10,32 4556 39 44 45 0,3 0,3 0,4 2,7 28 30 19 103 88
Tauron 3,47 6087 5,7 7,0 5,8 04 04 03 45 50 46 15 54 73
Energa 8,18 3387 = - - = - - = - - 147 54 53
Polenergia 88,50 4022 134 32,7 248 1,8 1,7 1,7 139 132 101 83 174 78
ZE PAK 19,20 976 . - - = - - 144 107 60 . - -
Mediana 4289 57 0,4 , ), X , A b
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 31,74 3148 18,3 13,7 12,1 8,2 7,8
Ciech 36,65 1931 68 124 11,2 - - - 4,7 52 50 69 11,3 86
Grupa Azoty Putawy 86,20 1648 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 98,00 1946 = - - = - - 4,6 57 73 67 243 147
Boryszew 3,34 800 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,30 1527 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,08 95 = - - = - - = - - = - -

Mediana

Przemyst ciezki

Grupa Kety
Famur
Stalprodukt
Wielton

Apator

Alumetal
Mangata Holding
Rafako

1ZOBlok
Mediana

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
614,00

3,33

320,00

12,98
20,80
54,40
78,60

1,14
51,20

Kurs
[PLN]

48,40
17,50

122,00

34,50
37,20

1790 12,6 13,1 11,6

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023

5925 11,2 120 11,4
1914 169 106 10,0
1786 57 13,7 14,0
784 121 101 9,0
682 = - -
847 63 10,6 9,9
525 8,3 8,5 7,6
145 104 7,1 -
65 = - -
104 106 10,0

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023

1158 93 101
470 - - -
949 96 140 11,8
348 139 134 10,6
790 73 104 98
79 95 11,9 10,2

2021

0,8
0,6
1,8
13
1,2

12

2021

0,8
2,5
2,1
1,8

P/BV
2022

0,7
0,6
16
1,2
11

)
P/BV
2022

0,8
2,5
2,0
1,7

2023

0,7
0,5
14
1,2
10

2023

08
2,5
1,8
1,6

EV/EBITDA

2021 2022

4,7
2,4
7,7
51
6,5
2,1

’ ’
EV/EBITDA

2021 2022

5,2
8,2
7,6
7,2

4,0
3,5
7,1
6,4
6,1
1,8

5,4
7,7
7,2
7,0

11,3
ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

263 285 29,8
35 11,6 63 90
35, 57 82 45
6,7 - - -

- 13,0 - -
6,2 9,4 - -
6,0 7,0 - -

61 10,5 8,2 9,0
ROE [%]

2023 2020 2021 2022

6,9

- -39 109 116
49 130 11,0 11,2
72 24,0 - -
6,9 - - -
69 11,3 11,0 11,4
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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