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Najwieksze wzrosty
WIG20 m¥WIG40 sWIGED

Mazwa Wazrost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Warost Warost Obroty
ASSECOPOL 95,1 i 2,9% 8474618 COMARCH 2270 ih3,7% 351773 SANOK 17,1 ih 4,3% 3715038
TAURCNPE 3,4 i 2,6% 14996417  EURDCASH 11,1 ihz,0m 10077655  QUERCUS 4.3 ih 4,15 152021
15w 48,7 i 2,5% 43404 144 SELWITA 82,5 ih2,7% 596 442 PHOTON 7.5 i 3,5% 246413
KGHM 152,4 i 2,0% 66574431 FEF BE,5 if2,5% 221033 SERINUS 1,0 ik 3,3% 979288
MERCATOR 07,6 Hh1,7% 4502 698 KETY 6260 i 2,5% 3711385 CORMAY 1,6 ih 3,1% 730809

WiG20

Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa {urs 5 -. Obroty Mazwa Obroty
PKOBP 47,8 i 3,55 166416 230 MILLENNIUM 8,7 -7, 5% 23076344 BOS 11,8 i 5,75 3424561
PEKAD 127,48  b23% 207 987 980 MBANK 526,5 5,35 27 821103 CAPTORTX 1522 e 1x 256036
FZU 39,9 2,15 66333 193 ALIOR 63,6 g, a5 60314036 INC 5,2 i 3,35 92 812
SANPL 366,2 W -2,0% 21993 307 AMREST 30,1 g, 15 3750008 GETIN 1,5 325 739646
ORANGEPL 7.7 1,55 13 508 997 INGBSK 2690 g 156 2565274 AMBRA 23,7 -2 95 242 685

WIG20 mWIiG40 cWIGED
Kurs Zmiana Obroty {urs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
PEKAD 127,4 Wh-23% 207 987 930 ALIOR 63,6 Wh-4,4% 60314036  BOGDANKA 36,7 W 0,7% 6930742
PKOBP 47,8 Wi-3,5% 166416 230 MBANK 5265 W5, 3% 27821103 COGNOR 41 ih 1,2% 3625320
ALLEGRO 43,5 1,55 89868645 MILLENNIUM 8,7 7,55 13076344 BOS 11,8 5,75 3424561
PENORLEN 87,0 W 0,6% 77898 492 KRUK 3484 ih1,9% 16355460 TIM 43,0 o115 1568512
COPROJEKT 173,6  fh 0,1% 71032307  TSGAMES 3440 fho,25 10909 332 ZEPAK 13,4 ih 2,85 1350599
CATALYST
Cataly:
Mazwa Obroty Mazwa Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty
COMECO 0,6 -5, 2% 1268482 PZCHILL 22,2 0,25 704098 URTESTE 99,6 ih 6,0% 364069
COLUMBLUS 25,2 iho1,23 1204759 HUBTECH 0,6 3,55 673438  POINTPACK 60,0 ik 1,05 302 853
BKDGAMES 25,0 Wg,1% 1117191 GOVENA 0,1 e s, 0% 533096 INVENTION 11 Wy-10,5% 285689
DRAGOENT 87,0 2,55 1001562 CARBOMNSTU 43,0 5,03 365068 FARMS1 54,9 0,25 1444723
4MASS 03 i 3,2% 851395 URTESTE 99,6 i 6,0% 364069  IRHOLDING 9,2 fh11,4% 220869
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
ASBISc ENTERPRISES
SA

Informacja dnia
BANK PEKAO SA

Informacja dnia
ING BANK
SLASKI SA

Zysk Asbisu wyzszy od oczekiwan. W IIl kwartale 2021 r. zysk netto Asbisu wynidst 18,2 min USD, o 9 proc.
wiecej od oczekiwan analitykdw (wg PAP) i o 75 proc. wiecej r/r. Przychody dystrybutora elektroniki wyniosty
716,5 min USD, o 15,6 proc. wiecej r/r i zgodnie z oczekiwaniami. EBITDA wzrosta o 62,5 proc. do 28,7 min
USD (o 11 proc. wiecej od oczekiwan). Po trzech kwartatach EBITDA siega 76,6 min USD, a zysk netto 48,4
mln USD. (Zrédto: Puls Biznes) https://www.pb.pl/zysk-asbisu-wyzszy-od-oczekiwan-1132376

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Asbisu (dystrybutora elektroniki) za 1ll kwartat 2021 sg lepsze niz przed
rokiem i wyzsze od oczekiwan analitykéw. Przychody wzrosty o 15,6 proc. r/r do 716,5 min USD, a zysk netto
wzrdst o 75 proc. r/r do 18,2 mIn USD (9 proc. powyzej oczekiwan analitykow). Najwieksze wzrosty miaty
miejsce w na rynkach Europy Zachodniej (+77,7 proc.) i w krajach bytego ZSRR (+24 proc.). Z kolei,
w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu przychody wzrosty o 5,4 proc., a zysk netto o 21,3 proc. Kurs akcji
Spoétki na zakonczenie sesji sSrodowej uksztattowat sie na poziomie 24,6 zt, co jest wartoscig o 14,5 proc.
nizsza od tego rocznego maksimum odnotowanego w sierpniu (28,1 zt). W naszej ocenie, podane wyniki
pokazujg rozwdj Spotki, ktéra korzysta na niestabngcym popycie na elektronike. Przewidujemy, ze zakupy
konsumentéw oraz modernizacja sprzetu IT administracji publicznej wcigz bedg napedzaty sprzedaz Asbisu,
szczegoblnie w perspektywie najblizszych miesiecy. Okres jesienno-zimowy to dla Spoétki sezonowe wzrosty
sprzedazy, stad spodziewamy sie jeszcze lepszych wynikow za IV kwartat. (. Bryl)

Zysk netto grupy Pekao SA w Il kw. '21 wynidst 630,8 min zi, zgodny z oczekiwaniami. Zysk netto grupy
Banku Pekao SA w trzecim kwartale 2021 roku wzrést do 630,8 min zt z 370,9 min zt rok wczesniej -
poinformowat bank w raporcie. Zysk banku okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry spodziewat sig, ze
wyniesie on 618,9 min zt. Oczekiwania 9 biur maklerskich co do zysku netto za Ill kwartat wahaty sie od 605
min zt do 638 min zt. Po trzech kwartatach 2021 roku syk netto grupy Banku Pekao wzrdst do 1,48 mid zt z
916,6 min zt rok wczesniej. Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 1.387,1 min zt i byt zgodny z
oczekiwaniami analitykéw, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 1.366,5 min zt (w przedziale oczekiwan 1.360 - 1.373
min zt). Wynik odsetkowy wzrdst 15 proc. r/r i 4 proc. k/k. (...) (PAP Biznes)

Zysk netto grupy ING BSK w Il kw. wynidst 638,4 min zt, powyzej oczekiwan. Zysk netto grupy ING Banku
Slaskiego w trzecim kwartale 2021 roku wzrést do 638,4 min zt z 440,2 min zt rok wczeéniej - poinformowat
bank w raporcie. Wynik okazat sie 14 proc. wyiszy od oczekiwan rynku na poziomie 557,9 min zi.
Oczekiwania dziesieciu biur maklerskich co do wyniku netto za trzeci kwartat wahaty sie od 522 min zt do 581
min zt. Odpisy (razem z kosztami ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach obcych w wysokosci
0,4 min zt) wyniosty w trzecim kwartale 80,4 min zt i byty 31 proc. nizsze od oczekiwan analitykdw na
poziomie 116,3 min zt (przedziat oczekiwan wynosit 89-140 min zt). Wynik odsetkowy banku w trzecim
kwartale wyniést 1.236,7 min zt i okazat sie 2,4 proc. powyzej oczekiwan analitykdow, ktdrzy liczyli, ze
wyniesie 1.207,7 min zt (w przedziale oczekiwan 1.186 - 1.226 min zt). Wynik z prowizji wynidst 484,2 min zt i
byt 5 proc. powyzej szacunkédw rynku w wysokosci 460,9 min zt (oczekiwania wahaty sie od 448 min zt do 473
min zt). Koszty dziatania banku wyniosty 694,2 min zt i byly zgodne z konsensusem na poziomie 701,4 min zt.
(PAP Biznes)
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Informacja dnia
KRUK SA

Informacja dnia
RAFAKO SA
TAURON POLSKA
ENERGIA SA

Informacja dnia
ALLEGRO.EU SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Zysk netto Kruka w Il kw. wynidst 169,8 min zt, powyzej konsensusu. Zysk netto Kruka w trzecim kwartale
2021 roku wynidst 169,8 min zt i byt 0 215 proc. wyzszy niz przed rokiem - poinformowata spétka w raporcie.
Zysk okazat sie o 27 proc. wyzszy od konsensusu PAP na poziomie 133,7 min zt. Po trzech kwartatach 2021
roku zysk netto grupy Kruk wynidst 565 min zt, czyli ponad 16-krotnie wiecej niz przed rokiem. Sptaty z
portfeli nabytych wyniosty 1.615 min zt i byty wyzsze o 20 proc. r/r. EBITDA gotéwkowa po trzech kwartatach
wyniosta 1151 min zt, wiecej o 26 proc. r/r. "Pierwsze trzy kwartaty 2021 to okres najlepszych, jak
dotychczas, wynikow Kruka. Dotychczasowy zysk netto na poziomie 565 min zt jest juz o ponad 230 min zt
wyzszy od jak do tej pory najwyzszego zysku rocznego, jaki wypracowalismy w 2018 roku" - powiedziat prezes
Kruka Piotr Krupa. (...) (PAP Biznes)

Rafako uzgodnito warunki ugody ze spotka z grupy Tauron w sprawie kontraktu w Jaworznie. Rafako
uzgodnito warunki ugody ze spétkg Nowe Jaworzno Grupa Tauron dotyczacej budowy nowego bloku
energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il - poinformowato Rafako w komunikacie. Rafako
zaznacza, ze warunki ugody zostaty parafowane, natomiast ugoda nie zostata podpisana. Postanowienia
parafowanej ugody dotycza m.in. zmiany harmonogramu rzeczowo-finansowego oraz ramowego
harmonogramu realizacji kontraktu, w tym zmiany terminu ponownej synchronizacji bloku do 29 kwietnia
2022 roku oraz terminu zakonczenia okresu przejSciowego do 30 pazdziernika 2022 roku. Strony kontraktu
zobowigzaty sie do niedochodzenia wobec siebie wszelkich roszczen (w tym kar umownych), powstatych lub
mogacych powstac ze zdarzen zaistniatych przed dniem zawarcia ugody, z wytgczeniem roszczen z tytutu
gwarancji i rekojmi, roszczen z tytutu solidarnej odpowiedzialnosci za zapfate wynagrodzenia
podwykonawcom lub dalszym podwykonawcom oraz roszczen wykonawcy z kontraktu wobec NJGT za prace
nalezycie zrealizowane przed dniem zawarcia ugody. Wejscie ugody w zycie bedzie zalezne od uzyskania
przez NJGT i wykonawce niezbednych zgdéd korporacyjnych, przedtozenia NJGT przez wykonawce
przedtuzonych lub nowych gwarancji zabezpieczajgcych nalezyte wykonanie kontraktu oraz nowych lub
przedtuzonych gwarancji zwrotu zaliczki, a takze prawomocnego zatwierdzenia ugody przez wtasciwy sad
powszechny. (PAP Biznes)

Ruszyly automaty paczkowe Allegro. Na poczatek dziata ich ponad 600, ale do korca roku ich liczba ma
wzrosng¢ do co najmniej 3 tys. Allegro podato wtasnie w komunikacie, ze z poczatkiem listopada jako pierwsi
paczki ze skrytek zielonych automatow odbiorg kupujgcy z Warszawy. W ciggu kolejnych dni dotgczg do nich
mieszkancy kolejnych miast w Polsce - m.in todzi, Poznania, Katowic, Wroctawia czy Torunia. Partnerem
logistycznym ustugi One Box by Allegro jest UPS. Regularnie zwiekszana bedzie rowniez liczba sprzedajgcych,
ktérych produkty bedg dostarczane do automatéw One Box. Budowa sieci automatow do odbioru przesytek
ruszyta latem, Allegro podaje iz wtasna sie¢ zapewni kupujacym i sprzedajgcym jeszcze szybsze i
wygodniejsze opcje dostawy. Wszystkie urzadzenia zasilane s3 zielong energia pochodzacg z odnawialnych
zrédet, a konstrukcja wspierajgca roslinnosé¢ sktada sie do 90 proc. recyklingowanego drewna. - Uzupetniamy
najwiekszq w Polsce, liczqcq ponad 45 tys. sie¢ punktow i automatow dostepnqg na platformie o wtasne
lokalizacje, gdzie wkrotce przesytki bedq dostarczane takze w dniu zamdwienia - mowi Francois Nuyts, prezes
Allegro. (..) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Handel-i-konsumpcja/311039865-
Ruszyly-automaty-paczkowe-Allegro.html

PGNiG: krajowe magazyny gazu napetnione prawie w 100 proc. PGNiG jest bardzo dobrze przygotowane
do zapewnienia klientom dostaw gazu w okresie zwiekszonego zapotrzebowania w sezonie grzewczym -
zapewnita spotka. Dostawy kontraktowe sg realizowane zgodnie z zamdwieniami, a magazyny petne -
podkreslito PGNiG. Biezgce dostawy gazu na podstawie zawartych kontraktéw sg realizowane zgodnie z
zamoOwieniami zgtaszanymi przez spétke - poinformowata PAP spotka. PGNIG przypomniato, ze posiada
portfolio kontraktéow na dostawy gazu ziemnego oraz dysponuje zapasami w krajowych magazynach gazu,
ktérych poziom napetnienia wynosi aktualnie prawie 100 proc. (..) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) PGNIG:
krajowe magazyny gazu napetnione prawie w 100 proc. - Puls Biznesu - pb.pl
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Komentarz DM Banku BPS. Istotnej zmiany w sytuacji technicznej indekséw jeszcze nie widaé ale
obrona 2400pkt okazata sie nieskuteczna. Do wczorajszych spadkéw indeksu blue chipéw na GPW w
najwiekszym stopniu przyczynita sie realizacja zyskow na spotkach z sektora finansowego (WIG Banki
—3,47%). Wczorajsza podwyzka stép procentowych w Polsce o 75 pb. do 1,25%, co nalezy
rozpatrywac jako dosé znaczacy ruch, nie jest korzystna dla rynku akcji. Korekta na GPW moze sie
zatem rozpedzié, a najblizsze wsparcie dla indeksu WIG20 znajduje sie na poziomie 2350 pkt. WiG20
zakoniczyt wczorajszg sesje spadkiem o 1,14%, i zakonczyt sesje na poziomie 2380,11pkt.,Indeks
szerokiego rynku WIG spadt o 1,08 % i zakonczyt sesje na 72 975,13 pkt. Obroty na szerokim rynku
wzrosty i wyniosty 1,34 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20Z2120 obroty réwniez wzrosty.
Obroty na wczorajszej sesji wyniosty 25 960 wobec 24 365 na poprzedniej sesji. LOP na zamknieciu
sesji nieznacznie wzrdst i osiggnat warto$¢ 41 017 wobec 40 104 na zamknieciu we wtorek. (A.
Wizner )

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-11-04 Banku BPS

Grupa BPS

KALENDARIUM
Dane makro:
04.11.2021
Crwartek Wydarzenie Okres Poprzednio
1:30 Australia Eksport wrz 48,52 mid
1:30 Australia Impaort wrz 33,45 mid
1:30 lapania Indeks PMI usfug pai 47 .80
1:30 Australia Sprzedaz detaliczna m,/m wrz -1,70%
1:30 Australia Bilans handlu zagranicznego wrz 15,08 mid
7:00 Miemcy Zamdwienia w przemysle rfr wrz 11,70%
g8:15 Hiszpania Indeks PMI usfug pai 56,90
9:00 MNorwegia Stopa procentowa 0,25%
9:00 Euraland Indeks PMI usfug pai 56,40
9:45 Wiochy Indeks PMI usfug pai 55,50
Q:50 Francia Indeks PMI usfug pai 56,20
9:55 Miemcy Indeks PMI usfug pai 56,20
11:00 Euraland Inflacja PPl m/m wrz 1,10%
11:00 Euraland Inflacja PPI rfr wrz 13,40%
12:00 Wielka Brytania Stopa procentowa 0,10%
13:00 Brazylia Produkcja przemysfowa m/m pai -0,70%
13:00 Brazylia Produkcja przemysfowa rfr pai -0,70%
13:30 Kanada Eksport wrz 54,44 mid
13:30 IS4 Eksport Wrz 213,74 mid
13:30 Kanada Import Wrz 52,51 mid
13:30 IS4 Import Wrz 286,99 mid
13:30 IS4 Bilans handlu zagranicznego Wrz -73,25 mid
13:30 IS4 lednostkowe koszty pracy k/k I kwartat 1,30%
13:30 IS4 lednostkowe koszty pracy r/r I kwartat 0,20%
14:00 Brazylia Indeks PMI zhiorczy pai 54,70
14:00 Brazylia Indeks PMI usfug pai 54,60
15:30 IS4 Zapasy gazu ziemnego 29 pai 3548 mid
23:00 Korea Potudniowa Bilans obrotdow biezgcych pai 7,51 mid

Czechy Stopa procentowa 1,50%

Czechy Stopa procentowa 1,50%

Na podstawie: stooq.p!

Wydarzenia
w spotkach
04.11.2021

ASBIS - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie z Zarzagdem prezentujgce wyniki finansowe Grupy ASBISc za Il kwartat
2021 roku.
INGBSK - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie online dot. wynikéw ING Banku Slaskiego za 3Q21.
POLICE - WZA: Police. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorcze;j.
SKOTAN - Nadzwyczajne walne zgromadzenie: Warszawa. W sprawie zmiany uchwaty Nr 18 WZA 31 maja 2021 r.
DIGITREE - WZA: Rybnik. W sprawie zmian w RN, przyjecia tekstu jednolitego statutu spétki,
UNITED - WZA: Bydgoszcz. W sprawie zmian w RN, zmiany statutu spotki.
INGBSK - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
PEKAO - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:
NETIA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
ASBIS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
COMPERIA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MOSTALZAB - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
EUROHIT - Raport kwartalny 111/2021:
4MOBILITY - Raport kwartalny 111/2021:
PROCAD - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje spotki Procad SA w ogtoszonym wezwaniu po cenie
1,80 PLN za akcje.
ZREMB - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 1.707.845 akcji
zwyktych na okaziciela serii H spétki ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
Na podstawie: infostrefa.com
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08:12:40

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2022 2023
PKO BP 47,78 59725 12,8 12,0 10,7 1,3 1,3 1,2 42 4,7 51 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 366,20 37422 23,6 14,5 11,6 1,3 1,2 1,1 1,6 3,0 4,7 0,6 0,6 1,1
PEKAO 127,35 33426 16,9 12,8 10,8 1,3 1,2 1,1 3,6 43 51 0,6 0,9 1,1
ING 269,00 34997 17,3 16,3 14,3 1,9 1,8 1,7 1,8 2,4 2,6 0,8 1,1 1,1
mBank 526,50 22312 21,8 38,9 15,9 1,3 1,3 1,3 - 5,9 5,5 0,2 -0,3 0,1
Bank Millennium 8,74 10597 87,4 15,7 11,5 1,3 1,4 1,2 0,0 0,0 1,1 0,1 -1,3 -0,3
Alior Bank 63,56 8298 17,4 13,1 10,4 1,2 1,1 1,0 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 59,60 7787 12,5 20,0 15,3 1,0 1,0 1,0 3,8 58 6,4 0,5 1,1 0,7
Getin Noble Bank 0,49 512 - - - 0,3 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 22312 17,3 15,1 11,5 , . , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 39,90 34 455 11,4 10,8 10,3 10,7 17,0 17,0
KRUK 348,40 6529 11,8 11,4 11,1 4,7 4,2 3,8 2,9 2,9 3,7 7,6 20,5 20,5
GPW 44,58 1871 12,0 12,8 12,8 1,9 1,9 1,8 5,7 5,9 6,1 16,9 16,5 13,8
ALTUS TFI 1,72 70 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,33 263 12,4 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1871 11,9 11,4 11,1 ) » 3 6,1 10,7 18,7 17,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 3399 12,7 10,2 17,5 16,9 16,2
Dom Development 134,00 3403 10,1 9,9 10,9 2,7 2,6 2,6 8,1 7,7 8,1 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,60 1898 - - - - - - 17,0 14,1 - 11,9 8,6 8,9
Atal 45,90 1777 7,3 6,4 6,8 1,6 1,5 1,4 8,1 7,3 7,4 18,1 20,5 21,1
Develia 3,46 1546 10,8 9,3 8,6 1,1 1,1 1,0 11,0 9,1 8,7 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,44 400 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 10,5 , , 11,0 3 4 11,0 12,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 241,00 6153 16,5 14,8 5,0 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,90 417 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 73,80 915 21,1 12,6 7,7 1,2 1,0 0,9 9,1 49 3,2 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,18 188 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,80 294 7,2 11,1 7,8 1,1 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 12,6 3 51 4,1 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 152,35 30470 10,4 24,1 14,6
JSW 48,70 5718 45 3,6 6,9 0,6 0,6 0,5 2,7 2,0 3,2 -10,3 16,5 19,0
Bogdanka 36,65 1247 7,0 6,7 9,1 0,4 0,3 0,3 1,4 1,4 1,5 2,0 6,1 4,7
Mediana 5718 7,8 3,2 16,5 14,6

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 87,00 37211 6,7 11,3
PNGiG 6,16 35571 8,9 6,6 7,2 0,8 0,7 0,7 3,4 2,5 2,5 16,1 8,0 11,2
LOTOS 64,06 11843 5,0 7,0 7,1 0,9 0,8 0,7 3,6 3,8 3,7 -9,1 15,7 11,4
Mediana - 35571 6,7 7,0 7,2 0,8 0,8 0,7 3,6 3,8 3,7 7,0 11,3 11,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022

Asseco Poland 95,05 7 889 17,2 16,9 16,1 1,2 1,1 1,1
ComArch 227,00 1846 14,3 15,2 14,4 1,5 1,4 1,3 6,3
LiveChat Software 126,20 3250 - 26,5 23,9 - - - 24,5
Asseco BS 40,10 1340 16,3 15,7 15,2 3,9 3,7 3,7 11,3
Asseco SEE 48,20 2501 18,3 17,1 16,0 2,5 2,4 2,3 9,7
Mediana 2501 16,7 16,9 16,0

P/BV
2022

Kurs Kapitalizacja
[PLN]

Cyfrowy Polsat 35,50

Orange Polska 7,66

Mediana -
Kurs Kapitalizacja

min PLN
22704 5,0 14,1 13,7
10046 16,0 20,1 16,3 0,9 0,8 0,8 57
16 375 10,5 17,1 15,0 1,1 0,5

2021 2022 2023 2021 2023 2021

P/BV

EV/EBITDA

EV/EBITDA

51
66 64 87 100 89
21,6 19,3 1105 1145 101,7
108 10,4 - - -
92 88 - - -

10,0
ROE [%]
2021
27,2
54 5,2 0,8 9,1 3,2
7,1 7,0 8,5 27,2
ROE [%]

2022 2023 2020 2022

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 148,00 4328 29,0 23,9 20,9 5,8 51 4,5 16,0 13,9 12,5 12,9 20,3 21,3
Agora 8,10 377 - 35,2 15,6 0,5 0,5 0,5 16,3 8,1 7,4 -14,5 - -
Mediana 2353 29,0 29,6 18,2 3,2 2,8 2,5 16,1 11,0 9,9 -0,8 20,3 21,3
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 173,60 17 488 46,5 31,0 33,8 7,8 6,2 54 30,1 22,1 22,8 72,8 18,3 20,3
Playway 454,80 3002 22,4 17,4 16,1 6,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 344,00 2512 13,5 11,3 10,2 9,8 7,3 5,7 11,0 9,0 7,8 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 420,00 993 46,9 93,5 7,7 5,2 4,9 3,1 32,1

Mediana 2757 34,4 24,2 13,2 71 5,6 4,3 20,6

Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021
LPP 13800,00 25563 - 30,7 24,6 8,0 8,4 6,9 21,5
Cccc 119,15 6538 - 32,3 21,1 11,9 6,9 54 14,0
VRG 3,78 886 18,4 13,0 11,1 1,0 1,0 0,9 9,5
Monnari Trade 2,82 86 - - - - - - -
Mediana 3712 18,4 30,7 21,1 8,0 6,9 5,4 14,0
Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021
Dino Polska 358,80 35177 42,1 32,9 26,2 11,4 8,5 6,6 27,3
Inter Cars 456,00 6461 11,9 11,9 11,6 2,2 1,9 1,7 8,4
Eurocash 11,11 1546 - 23,7 19,4 1,7 1,6 1,6 6,3
Neuca 926,00 4103 23,8 21,9 20,7 4,8 4,2 3,8 14,5
AB 57,20 926 7,6 7,3 7,5 1,0 0,8 - 6,3
Mediana 2825 11,9 16,9 15,5 .
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022  2023| 2021
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 580,00 870 15,3 13,0 12,1 1,3 1,3 1,2 6,9
Tarczynski 45,00 511 - - - - - - -
Mediana - 870 15,3 13,0 12,1 1,3 1,3 1,2 6,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA

EV/EBITDA

’ ’
EV/EBITDA

55,9 5,4 26,1 10,5 10,5
15,5 6,6 13,1

ROE [%]
2022  2023| 2020 2021 2022
11,6 9,8 = -0,8 22,9
10,1 82 -941 -425 31,7

8,0 7,3 -2,7 57 7,9

10,1 82 -484 -0,8 22,9

ROE [%]

2022  2023| 2020

2021
21,6 17,5 32,5 30,5 29,1
8,2 8,0 13,6 11,9 11,1
5,4 53 5,6 -4,0 6,8
12,8 11,7 = - -
59 - 10,6 - -

2022

10,6

ROE [%]

2022 2021

2023
- 10,9
6,3 57 7,5 - -

6,3 5,7 9,2 S s

2020 2022
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,85 18417 54 165 12,9
Enea 10,05 4436 38 42 44 0,3 0,3 0,3 2,7 27 30 19 103 88
Tauron 3,37 5908 55 6,8 5,6 04 03 03 45 50 45 15 54 73
Energa 8,17 3383 = - - = - - = - - 147 54 53
Polenergia 86,50 3931 131 320 243 1,8 1,7 16 136 129 100 83 174 78
ZE PAK 19,40 986 . - - = - - 146 108 60 . - -
Mediana 4184 5,5 0,4 , ), X , A b
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,18 2994 17,4 131 11,5 8,1 7,6
Ciech 36,80 1939 69 125 11,2 - - - 4,8 52 50 69 11,3 86
Grupa Azoty Putawy 84,80 1621 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 94,70 1880 = - - = - - 4,4 55 71 67 243 147
Boryszew 3,29 788 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,20 1515 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,01 93 = - - = - - = - - = - -

Mediana

Przemyst ciezki

Grupa Kety
Famur
Stalprodukt
Wielton

Apator

Alumetal
Mangata Holding
Rafako

1ZOBlok
Mediana

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
626,00

3,15

278,50

12,84
21,00
54,80
79,00

1,12
51,00

Kurs
[PLN]

46,95
17,10

122,60

34,30
37,00

1751 12,1 12,8 11,3

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023

6041 11,4 122 116
1811 160 10,1 95
1554 50 120 122
775 120 100 89
689 - - -
84 63 10,7 10,0
527 83 86 76
143 102 70 -
65 - - -
775 102 10,1

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023

1124
460 = - -
953 9,6 14,0 11,8
346 13,8 13,3 10,5
786 7,2 10,3 9,8
786 9,3 11,8 10,2

2021

0,7
0,5
1,8
13
1,2

2021

0,8
2,5
2,1
1,7

P/BV
2022

0,7
0,5
16
1,2
11

)
P/BV
2022

0,8
2,5
2,0
1,7

2023

0,7
0,5
14
1,2
10

2023

0,8
2,5
1,8
1,5

EV/EBITDA

2021 2022

4,4
2,0
7,7
52
6,5
2,0

’ ’
EV/EBITDA

2021 2022

53
81
7,6
7,1

3,7
2,9
7,1
6,4
6,2
1,8

5,4
7,7
7,2
6,9

11,3
ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

263 285 29,8
33 11,6 63 90
29 57 82 45
6,7 - - -

- 13,0 - -
6,2 9,4 - -
6,0 7,0 - -

61 10,5 8,2 9,0
ROE [%]

2023 2020 2021 2022

6,7

- -39 109 116
49 130 11,0 11,2
71 24,0 - -
6,9 - - -
68 11,3 11,0 11,4
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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