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MNajwieksze wzrosty

WIG20 miWIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Wazrost Warost Obroty
LOTOS 64,5 ih 4,1% 22355118 EUROCASH 10,8 iha,5% 7742419 ARCTIC 85 i 5,5% 1918017
MERCATOR 105,58 2,95 5547930 HANDLOWY 62,0 ih7,15% 95978 542 BOS 12,6 ih 46% 3781273
PGNIG 6,1 fh 2,2% 32517125 ALIOR 66,5 i 5,65 41012820 OPONEQ,PL 68,0 ih 3,7% 637514
FZU 40,8 ih 2,15 148 323 355 CIECH 37,1 4,55 5789 440 QUERCUS 4,2 ih 3,55 255697
DINOPL 362,86 fp 1,8% 51805744 MABION 79,3 CENES 20016 127 GETIN 16 i 3,5% 1049 306

G20

Mazwa {urs 5 < Obroty MNazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty
150 47,5 i -5,35 72303664  BUDIMEX 238,5 li-5,55 5302 413 BOGDANKA 36,9 Wl -8 7% 14 138044
ASSECOPOL 92,4 W -5,0% 14774792 OAT 40,2 s, 45 999 210 AIRWAY 1,2 W 765 421388
LFF 138600 Wh-3,3% 23730950  TS5GAMES 3414 3,33 9816724 COGNOR 4,1 Wl 5,35 3120420
KGHM 1954  hoeEw 97 737 427 KETY 611,0 Wz, 4% 4170692 ACTION 14,3 (R 704174
ALLEGRO 447 2,15 170937 534  COMARCH 2190 -2, 25 1365556  IMCOMPANY 33,8 Wl 3,75 264325

Najwieksze cbroty

WIG20 mWIG40 cWIGED

Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
FKOBP 435 i 1,5% 180287470  MBANK 558,0 h-1,5%¢ 51106973  BOGDANKA 263 Wb -3% 14188044
ALLEGRO 447 W2,1% 170937 594 ALIOR 66,5 5,65 41012 820 BOS 12,6 ih 4,65 3781273
FEKAD 1304 Wb-10% 163276612 MILLENNIUM 9,4 L ERE 24 £20999 COGNOR 41 W 5,35 3120420
PZU 40,8 ih 2,1% 148323355 MABION 79,3 CENES 20016 127 TIM 43,5 ih 2,8% 1974534
PKNORLEM 87,5 ‘ 1,7% 143 242097 HANDLOWY 62,0 *?,19& 99738 542 ARCTIC 35 ' 6,5% 1913017

CATALYST
Catalyst - najwicksze cbroty

Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
PENO722 100,1 W 0,2% 200200 GHED124 100,5 0,25 71176 KRU1123 100,5 W 0,0% 30150
GHLO124 100,4  #p 0,0% 133284  WZD124 85,0 -1,0% 47 832 DE0725 103,2  Wb-1,0% 25043
PCROB23 1015  #ph 0,0% BeOT2 ECHO522 99,7 iho,0% 47 757 PCR1023 02,0 W 05% 26494
GHSD124 1005 Wb-05% 78189  PCEO925 102,6 W-0,2% 428953  PKN122Z 1005 Wb 00% 25120
KRUO924 100,4  #ph 0,4% 73534  KRU1123 100,5 iho,0% 30150 BPODG2G 100,5 W 0.4% 18252

Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
CCCSA

Informacja dnia
OPONEO.PL SA

Informacja dnia
MBANK SA

CCC miato w Ill kw. 226 min zt zysku EBITDA i 80 min zt zysku operacyjnego — szacunki. CCC wstepnie
szacuje, ze w trzecim kwartale 2021 roku miato 226 min zt zysku EBITDA i 80 mIn zt zysku operacyjnego -
poinformowata spétka w komunikacie. Marza EBITDA w tym czasie wyniosta odpowiednio: 11,0 i 3,9 proc.
Wynik EBITDA CCC jest lepszy w poréwnaniu do tego samego okresu zesztego roku o 55 proc. Przed rokiem
CCC miato 5 miIn zt zysku operacyjnego. CCC wstepnie szacuje tez, ze przychody grupy wyniosty 2,067 mld zt,
co oznacza wzrost o 28 proc. rdr. Udziat e-commerce w trzecim kwartale w sprzedazy grupy CCC wzrdst o 6
p.p., do 45 proc., pomimo petnego powrotu klientéw do sklepéw stacjonarnych. Sprzedaz w segmencie CCC
byta wyzsza rdr o 20 proc., przy "istotnie zoptymalizowane;j sieci sklepdw (powierzchnia handlowa nizsza o
10 proc. rdr)". Sie¢ HalfPrice zanotowata blisko 82 min zt przychodéw z otwartych dotychczas 33 sklepoéw. (...)
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. CCC podato wstepne wyniki za lll kwartat (w przypadku Spotki Il kwartat
obejmuje nietypowo okres od 1 sierpnia do 31 pazdziernika). W odniesieniu do analogicznego okresu roku
2020 gtéwne pozycje finansowe odnotowaty wzrost. Przychody wzrosty o 28 proc. r/r do 2,067 mid zt,
EBITDA o 55 proc. r/r do 226 min zt, za$ EBIT zwiekszyt sie az 16-krotnie do 80 min zt. Natomiast poréwnujac
do wynikdow za poprzedni kwartat przychody wzrosty zaledwie o 0,9 proc., EBITDA zmalata o 2,1 proc.,
natomiast EBIT zanotowat (niewielki) wzrost o 0,5 proc. W naszej ocenie, jakkolwiek wyniki w poréwnaniu do
zesztego roku nalezy uznac za bardzo dobre, to w odniesieniu do poprzedniego kwartatu wida¢ pewng
stagnacje. W tym sensie nie spodziewamy sie istotnych wzrostéw notowan podczas sesji Srodowej. Widzimy
réwniez zagrozenie we wzroScie zadtuzenia Spétki o 59 proc. r/r do 1,6 mld zt, co w kontekscie
prawdopodobnych podwyzek stép procentowych w nadchodzacych miesigcach bedzie oznaczaé wzrost
kosztu kapitatu zmniejszajacego kapitalizacje oraz zwiekszenie kosztéw finansowych negatywnie
wptywajacych na zysk netto. W dtuzszej perspektywie widzimy z kolei szanse w aktualizacji strategii rozwoju,
ktéra ma stanowic "odpowiedz na dynamiczny rozwdj grupy w szybko ewoluujgcym otoczeniu rynkowym".
Prezentacja ma nastgpi¢ w listopadzie i zaktada¢ bedzie zapewne m. in. zwiekszenie znaczenia marki
HalfPrice w Europie zaréwno w ramach dystrybucji stacjonarnej jak i online. (. Bryl)

Oponeo chce kupi¢ udziaty w sklepie internetowym FAASSH. Zarzad Oponeo podpisat warunkowg umowe
w sprawie inwestycji w FAASSH, poprzez objecie nowych akcji w kapitale zaktadowym tej spoétki -
poinformowato Oponeo w komunikacie. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci FAASSH ma by¢
prowadzenie sklepu internetowego przeznaczonego do sprzedazy odziezy, obuwia i akcesoridow odziezowych
marek luksusowych oraz premium w modelu platformy zakupowej typu marketplace. Umowa zaktada
objecie przez Spoétke tacznie 68.000 akcji nowej emisji, ktére bedg stanowi¢ 40 proc. kapitatu zaktadowego
FAASSH, za faczng cene emisyjng 3 min zt. Planowane objecie przez Oponeo akcji nastgpi w trzech etapach.
Objecie akcji na Il i lll etapie inwestycji bedzie uzaleznione od osiggniecia przez FAASSH celéw biznesowych
okreslonych w umowie inwestycyjnej. Po zakonczeniu ostatniego z etapéw Oponeo bedzie miato 40 proc.
akcji FAASSH. (...) (PAP Biznes)

Zysk netto grupy mBanku w 11l kw. '21 wynidst 26,6 min zt, powyzej oczekiwan. Zysk netto grupy mBanku w
trzecim kwartale 2021 roku spadt do 26,6 min zt z 100,6 min zt rok wczesniej - poinformowat bank w
raporcie. Zysk banku okazat sie 47 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 18,1
min zt. Oczekiwania o$miu biur maklerskich co do zysku netto za Il kwartat wahaty sie od 1,6 min zt do 48
min zt. Wynik banku spadt 74 proc. r/r i 76 proc. k/k. Bank zapowiadat wcze$niej, ze wptyw na wyniki Ill
kwartatu bedg miaty rezerwy zwigzane z kredytami walutowymi w CHF. Koszty ryzyka prawnego zwigzanego
z tymi kredytami wyniosty 436,8 min zt. Bank zapowiadat, ze pomimo tych rezerw osiggnie w Ill kwartale
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ONCOARENDI
THERAPEUTICS SA

Informacja dnia
1IZOBLOK SA

Informacja dnia
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HOLDING SA

Informacja dnia
CYFROWY
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Informacja dnia
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OncoArendi wybrato wykonawce badania klinicznego OATD-02; pierwszy pacjent planowany na Il kw. '22.
OncoArendi Therapeutics wybrat litewska firme UAB BIOMAPAS na wykonawce badania klinicznego | fazy
typu ‘First in Human’ dla zwigzku OATD-02 - podata spétka w komunikacie. Zarzad przewiduje, ze wtgczenie
pierwszego pacjenta do badania nastgpi w Ill kwartale 2022 r., a samo badanie bedzie trwato od 18 do 24
miesiecy. OATD-02 jest inhibitorem arginazy [zaréwno ARG1, jak i ARG2] opracowywanym jako potencjalny
lek innowacyjny w leczeniu pacjentow z wybranymi postaciami zaawansowanych nowotwordw. Celem
badania klinicznego, podczas ktdrego zwigzek OTAD-02 zostanie podany cztowiekowi po raz pierwszy
[badanie typu ‘First in Human’], bedzie zbadanie bezpieczenstwa, tolerancji oraz aktywnosci
przeciwnowotworowej OATD-02 u pacjentéw obu pfci z chorobami nowotworowymi. Bedzie to badanie
kliniczne fazy |, ze wzrastajagcymi dawkami podawanego zwigzku. (...) (PAP Biznes)

Logine i Bewi ASA wezwaty do sprzedazy 574.481 akgcji Izobloku, po 50,41 zt za sztuke. Spotki Logine i Bewi
ASA ogtosity wezwanie do sprzedazy 574.481 akcji Izobloku, oferujac za jedng akcje 50,41 zt - poinformowat
posredniczacy w wezwaniu BM PKO BP. Wzywajacy chcy osiggng¢ 100 proc. w akcjonariacie Izobloku i
wycofaé spétke z gietdy. Przyjmowanie zapisébw w wezwaniu rozpocznie sie 10 grudnia, a zakonczenie
zaplanowano na 28 stycznia 2022 roku. Podmiotem dominujgcym wobec wzywajgcych jest norweska spotka
Froya Invest AS, ktora jest posrednio kontrolowana przez spétke Bekken Invest AS. Obecnie wzywajacy
posiadajg tacznie 66 proc. akcji 1zobloku. Na zamknieciu wtorkowej sesji za jedng akcje spotki ptacono 36,30
zt. (...) (PAP Biznes)

Wirtualna Polska wycofuje sie z rozméw ws. kupna Gremi Media — media. Wirtualna Polska wycofata sie z
roomow w sprawie kupna Gremi Media, wydawcy "Rzeczpospolitej" i "Parkietu" - podat portal
Wirtualnemedia. pl, powotujgc sie na nieoficjalne informacje. Jak podano, powodem zerwania negocjacji
miato by¢ kilkukrotnie zmienianie proponowanych warunkow transakcji. Z informac;ji portalu wynika tez, ze
do rozmdéw o kupnie Gremi Media nie przystapita zadna ze spdtek kontrolowanych przez Zygmunta Solorza.
W marcu tego roku spotka KCI podpisata umowe z firmg doradczg Deloitte Advisory w celu przygotowania i
przeprowadzenia procesu sprzedazy posiadanych przez KCI akcji Gremi Media. (PAP Biznes)

Cyfrowy Polsat: Gigantyczny zysk i cisza. Co pokaze zarzad, prezentujgc wyniki za Il kwartat. Prawie 3,1 mid
zt zysku netto wykaze Grupa Cyfrowy Polsat kontrolowana przez Zygmunta Solorza w sprawozdaniu za Il
kwartat 2021 r. (raport bedzie 9 listopada) — przewidujg biura maklerskie. Srednia prognoz analitykéw
zebranych przez ,Parkiet" wskazuje, ze zarobek netto telekomunikacyjno-mediowej grupy przewyzszy jej
przychody, ktore po wzroscie o okoto 1 proc. wynies¢ majg 3,03 mld zt. Z kolei zysk operacyjny powiekszony
0 amortyzacje (EBITDA) mogt wynies¢ az 4,56 mld zt. Gigantyczny zysk to efekt transakcji, w ktorej Cyfrowy
Polsat sprzedat udziaty w spdtce Polkomtel Infrastruktura posiadajgcej maszty i nadajniki operatora sieci Plus
za okoto 7,1 mld zt. Kupujagcym byt Cellnex Telecom. (..) Zrddto: Parkiet (parkiet.com) https://
www.parkiet.com/Technologie/311039980-Cyfrowy-Polsat-Gigantyczny-zysk-i-cisza.html

Rekordowa sprzedaz dzieki OZE. W pazdzierniku przychody Grodna po raz kolejny przebity poziom 100 min
zt i ustanowity rekord. Notowania spotki rosty pod koniec wtorkowej sesji o ponad 2 proc., do 16,3 zt. Jak
wynika z szacunkdw, przychody grupy w minionym miesigcu siegnety 113 min zt, co oznacza wzrost o 65 proc
r./r.— W paZdzierniku trzeci miesigc z rzedu przebilismy bariere 100 min zt, bijgc kolejny rekord sprzedazowy i
wykazujgc rewelacyjng dynamike wzrostu. To przede wszystkim rezultat wysokiego i rosngcego
zainteresowania w obszarach zwigzanych z OZE, w szczegdlnosci pompami ciepta i fotowoltaikg. Rosngca
liczba realizowanych inwestycji przetozyta sie na wieksze zapotrzebowanie na okablowanie, co wptyneto na
wysokq sprzedaz rowniez w tym segmencie — stwierdzit Andrzej Jurczak, prezes Grodna. Dodat, ze grupa
rozwija sie szybciej niz kiedykolwiek wczesniej, a analizujac obecng sytuacje na rynku, nie dostrzega istotnych
przeszkéd do dalszego szybkiego wzrostu w kolejnych miesigcach. (...) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://
www.parkiet.com/Przemysl/311039981-Rekordowa-sprzedaz-dzieki-OZE.html
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Komentarz DM Banku BPS. Silne zachowanie sektora bankowego na GPW nie dos$¢, ze zatrzymato
przecene na rynku, to jeszcze pozwala z umiarkowanym optymizmem spoglgda¢ na notowania
podczas najblizszych sesji. Istotnej zmiany w sytuacji technicznej indekséw na razie nie widaé ale
obrona 2400pkt jest skuteczna. Minimalny zakres korekty zostat zrealizowany. WiG20 wzrést na
zamknieciu wczorajszej sesji 0 0,10%, i zakoczyt sesje na poziomie 2407,53pkt.,Indeks szerokiego
rynku WIG wzrdst o 0,25 % i zakonczyt sesje na 73 770,02 pkt. Obroty na szerokim rynku wzrosty i
wyniosty 1,65 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20Z2120 obroty rowniez wzrosty. Obroty na
wczorajszej sesji wyniosty 24 365 wobec 21 143 na poprzedniej sesji. LOP na zamknieciu sesji
nieznacznie wzrdst i osiggnat wartos¢ 40 104 wobec 40 042 na zamknieciu w pigtek. Dzi$ na rynku
wyczekiwanie na decyzje FED moze chtodzi¢ optymizm wynikajgcy z wykresow. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

03.11.2021
Sroda Wydarzenie Okres Poprzednio
1:30 Australia Pozwaolenia na budowe m/m wrz f,80%
1:30 Australia Pozwaolenia na budowe rfr wrz 31,20%
2:01 Irlandia Indeks PMI ustug pai 683,70
2:45 Chiny Indeks PMI ustug pai 53,40
G:00 Indie Indeks PMI zhiorczy pai 55,30
G:00 Indie Indeks PMI ustug pai 55,20
7:00 Wielka Brytania Mationwide Indeks cen nieruch. m/m pai 0,10%
8:00 Turcja Inflacja CPI m/m pai 1,25%
8:00 Turcja Inflacja CPI r/fr pai 19,58%
&8:00 Malezja Stopa procentowa 1,75%
8:00 Turcja Inflacja PPI m/m pai 1,55%
8:00 Turcja Inflacja PPI r/fr pai 43,96%
10:00 Eurcland Stopa bezrobocia wrz 7.50%
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI ustug pai 55,40
13:15 Kanada Rezerwy walutowe pai 106,27 mid
14:45 LsA Indeks PMI zhiorczy pai 55,00
14:45 LsA Indeks PMI ustug pai 54,90
15:00 LsA Zamowienia w przemysle my/m wrz 1,20%
15:00 LsA Indeks 150 dla branz poza przemystowych pai 61,90
15:30 LsA Zapasy ropy Crude 29 pai 430,80 min
19:00 USA Stopa procentowa 0,00%
23:30 laponia Wydatki gospodarstw domaowych rfr wrz -3,00%
Polska Stopa procentowa 0,50%
Wiochy Stopa bezrobocia wrz 9,30%

Wydarzenia
w spotkach
03.11.2021

MBANK - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie dotyczgce wynikdow finansowych mBanku za Il kwartat

2021r.

KOOL2PLAY - Konferencja prasowa spoétki: Przedstawienie plandw wydawniczych Grupy Kapitatowej

Kool2Play SA.

BIOERG - WZA:

LOKUM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
KRUK - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
SYNERGA - Raport kwartalny 111/2021:
LABOCANNA - Raport kwartalny 111/2021:
INTERNITY - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MBANK - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
TALEX - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,30 PLN na akcje, druga rata.
BOOMBIT - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,24 PLN na akcje.
MEDIACAP - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje spoétki Mediacap SA w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 3,25 PLN za akcje.
CONSTANCE CARE S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A1, B i C spotki CONSTANCE CARE S.A.
AMBRA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,95 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.com
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08:01:47

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2022 2023
PKO BP 49,52 61900 13,2 12,4 11,1 1,4 1,3 1,2 40 4,6 5,0 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 373,60 38178 24,0 14,8 11,8 1,4 1,3 1,2 1,5 3,0 4,6 0,6 0,6 1,1
PEKAO 130,40 34226 17,3 13,1 11,0 1,3 1,2 1,2 3,5 4,2 5,0 0,6 0,9 1,1
ING 280,50 36493 18,0 17,0 14,9 2,0 1,9 1,7 1,8 2,3 2,5 0,8 1,1 1,1
mBank 556,00 23562 23,0 41,1 16,8 1,4 1,4 1,3 - 5,6 5,2 0,2 -0,3 0,1
Bank Millennium 9,45 11458 94,5 17,0 12,4 1,4 1,5 1,3 0,0 0,0 1,0 0,1 -1,3 -0,3
Alior Bank 66,46 8677 18,2 13,7 10,9 1,3 1,2 1,1 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 62,00 8101 13,0 20,8 16,0 1,0 1,0 1,0 3,7 5,6 6,2 0,5 1,1 0,7
Getin Noble Bank 0,53 554 - - - 0,3 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 23 562 18,1 15,9 12,1 , . , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 40,75 35189 11,6 11,1 10,5 10,7 17,0 17,0
KRUK 341,80 6405 11,6 11,1 10,9 4,7 4,1 3,8 2,9 3,0 3,7 7,6 20,5 20,5
GPW 44,58 1871 12,0 12,8 12,8 1,9 1,9 1,8 5,7 5,9 6,1 16,9 16,5 13,8
ALTUS TFI 1,72 70 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,16 253 11,9 - - 2,8 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1871 11,8 11,1 10,9 ) » 3 6,1 10,7 18,7 17,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,90 3350 12,5 10,0 17,4 16,8 16,1
Dom Development 132,80 3373 10,0 9,8 10,8 2,7 2,6 2,6 8,0 7,6 8,0 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,61 1900 - - - - - - 17,0 14,1 - 11,9 8,6 8,9
Atal 46,40 1796 7,4 6,5 6,9 1,7 1,5 1,5 8,2 7,4 7,4 18,1 20,5 21,1
Develia 3,53 1580 11,0 9,5 8,8 1,1 1,1 1,1 11,2 9,3 8,9 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,43 399 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 10,5 , , 11,2 , 4 11,0 12,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 238,50 6089 16,3 14,7 5,2 49 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,80 414 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 75,00 930 21,4 12,8 7,9 1,2 1,0 0,9 9,2 49 3,3 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,18 188 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,76 293 7,1 11,1 7,7 1,1 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 12,8 3 51 4,1 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 149,40 29 880 10,4 24,1 14,6
JSW 47,50 5577 4.4 3,5 6,8 0,6 0,5 0,5 2,6 2,0 3,1 -10,3 16,5 19,0
Bogdanka 36,90 1255 7,1 6,8 9,1 0,4 0,3 0,3 1,4 1,4 1,5 2,0 6,1 4,7
Mediana 5577 5,2 7,7 3,1 16,5 14,6

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 87,54 37442 11,3
PNGiG 6,15 35514 8,9 6,6 7,2 0,8 0,7 0,7 3,4 2,5 2,5 16,1 8,0 11,2
LOTOS 64,50 11924 5,0 7,1 7,1 0,9 0,8 0,7 3,5 3,8 3,7 -9,1 15,7 11,4
Mediana - 35514 6,8 7,1 7,2 0,8 0,8 0,7 3,5 3,8 3,7 7,0 11,3 11,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022

Asseco Poland 92,40 7 669 16,7 16,4 15,6
ComArch 219,00 1781 13,8 14,7 13,9 1,5 1,4 1,3 6,0
LiveChat Software 123,20 3172 - 25,9 23,4 - - - 23,9
Asseco BS 40,00 1337 16,3 15,7 15,2 3,8 3,7 3,6 11,3
Asseco SEE 48,00 2491 18,2 17,1 16,0 2,5 2,4 2,2 9,6
Mediana 2491 16,5 16,4 15,6

P/BV
2022

Kurs Kapitalizacja
[PLN]

Cyfrowy Polsat 35,70

Orange Polska 7,81

Mediana -
Kurs Kapitalizacja

min PLN
22832 5,0 14,2 13,8
10243 14,9 21,7 17,3 0,9 0,9 0,9 58
16 537 9,9 18,0 15,6 1,1 0,5

2021 2022 2023 2021 2023 2021

P/BV

EV/EBITDA

EV/EBITDA

5.2
63 61 87 100 89
21,1 188 1105 1145 101,7
108 10,4 - - -
91 87 - - -

10,0
ROE [%]
2021
23,7
55 53 0,8 1,8 2,8
7,1 7,0 8,5 23,7
ROE [%]

2022 2023 2020 2022

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 146,20 4276 28,6 23,7 20,6 5,8 51 4.4 15,8 13,8 12,3 12,9 20,3 21,3
Agora 8,16 380 - 35,5 15,7 0,5 0,5 0,5 16,3 8,2 7,4 -14,5 - -
Mediana 2328 28,6 29,6 18,2 3,1 2,8 2,5 16,1 11,0 9,9 -0,8 20,3 21,3
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 173,42 17470 46,4 31,0 33,7 7,8 6,2 54 30,1 22,0 22,8 72,8 18,3 20,3
Playway 459,00 3029 22,6 17,6 16,3 6,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 341,40 2493 13,4 11,2 10,1 9,8 7,2 5,6 10,9 8,9 7,8 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 419,00 991 46,8 93,3 7,7 5,2 4,9 3,1 32,1

Mediana 2761 34,5 24,3 13,2 71 5,5 4,3 20,5

Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021
LPP 13860,00 25675 - 30,9 24,7 8,0 8,4 7,0 21,6
Cccc 120,50 6612 - 32,7 21,4 12,1 7,0 54 14,1
VRG 3,79 889 18,5 13,1 11,1 1,0 1,0 0,9 9,5
Monnari Trade 2,82 86 - - - - - - -
Mediana 3750 18,5 30,9 21,4 8,0 7,0 5,4 14,1
Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021
Dino Polska 362,80 35569 42,5 33,2 26,5 11,5 8,6 6,7 27,6
Inter Cars 456,00 6461 11,9 11,9 11,6 2,2 1,9 1,7 8,4
Eurocash 10,79 1502 - 23,0 18,8 1,6 1,6 1,6 6,2
Neuca 926,00 4103 23,8 21,9 20,7 4,8 4,2 3,8 14,5
AB 57,60 932 7,7 7,4 7,5 1,0 0,9 - 6,4
Mediana 2802 11,9 16,9 15,2 ,
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022  2023| 2021
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 580,00 870 15,3 13,0 12,1 1,3 1,3 1,2 6,9
Tarczynski 46,00 522 - - - - - - -
Mediana - 870 15,3 13,0 12,1 1,3 1,3 1,2 6,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA

EV/EBITDA

’ ’
EV/EBITDA

55,8 5,4 26,1 10,5 10,5
15,5 6,6 13,1

ROE [%]
2022  2023| 2020 2021 2022
11,7 9,8 = -0,8 22,9
10,1 82 -941 -425 31,7

8,0 7,3 -2,7 57 7,9

10,1 82 -484 -0,8 22,9

ROE [%]

2022  2023| 2020

2021
21,8 17,6 32,5 30,5 29,1
8,2 8,0 13,6 11,9 11,1
53 5,2 5,6 -4,0 6,8
12,8 11,7 = - -
59 - 10,6 - -

2022

10,6

ROE [%]

2022 2021

2023
- 10,9
6,3 57 7,5 - -

6,3 5,7 9,2 S s

2020 2022
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PGE

Enea
Tauron
Energa
Polenergia
ZE PAK
Mediana

Grupa Azoty

Ciech

Grupa Azoty Putawy
PCC Rokita
Boryszew

Grupa Azoty Police
Polwax

Mediana

Przemyst ciezki

Grupa Kety
Famur
Stalprodukt
Wielton

Apator

Alumetal
Mangata Holding
Rafako

1ZOBlok
Mediana

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
611,00

Kurs
[PLN]

9,92
10,08
3,29
8,16
84,40
18,90

Kurs
[PLN]

29,84
37,10
86,00
95,00

3,30
12,20

2,97

3,14

277,00

12,74
21,40
55,20
78,00

1,14
36,30

Kurs
[PLN]

46,10
16,40

122,00

34,20
37,50

Kapitalizacja
min PLN

18 544
4450
5759
3379
3835

961
4143

Kapitalizacja
min PLN

2960
1955
1644
1886
791
1515
92
1765

Kapitalizacja
min PLN

5896
1805
1546
769
702
860
521
145
46

Kapitalizacja
min PLN

1103
441
949
345
797
797

2021

3,8
54

12,8

5,4

2021

17,2
6,9

12,1

2021

11,1
15,9
4,9
11,9
6,4
8,2
10,3

10,3

2021

9,6
13,8
7,3
9,2

2022

16,6
43
6,7

31,2

2022

12,9
12,6

12,7

2022

11,9
10,0
11,9
9,9
10,8
8,5
7,1

10,0

2022

14,0
13,3
10,5
11,9

2023

13,0
44
5,5

23,7

2023

11,3
11,3

11,3

2023

11,4
9,4
12,1
8,8
10,1
7,5

2023

9,1
11,8
10,5

9,9
10,2

2021

0,3
0,4

1,7

0,4

2021

2021

0,7
0,5
1,8
13
1,2

2021

0,8
2,5
2,1
1,7

P/BV
2022

0,3
0,3

1,7

P/BV
2022

P/BV
2022

0,7
0,5
16
1,2
10

)
P/BV
2022

0,8
2,5
2,0
1,7

2023

0,3
0,3

1,6

2023

2023

0,7
0,5
14
1,2
0,9

2023

0,8
2,4
1,8
1,5

EV/EBITDA

2021 2022

4,4
2,0
7,6
52
6,5
2,0

’ ’
EV/EBITDA

2021 2022

5,2
8,1
7,7
7,1

EV/EBITDA
2021 2022
27 27
45 49
134 126
142 106

EV/EBITDA
2021 2022
48 53
44 55

3,7
2,9
7,1
6,5
6,1
1,8

5,4
7,6
7,3
6,9

2023

3,0
4,5
9,7
5,9

2023

51
7,2

2023

3,2
2,9
6,7
6,3
6,0

6,1

2023
6,6

4,9
7,1
7,0
6,8

ROE [%]
2020 2021 2022

19 10,3 8,8
15 54 7,3
-1,7 54 53
83 17,4 7,8

ROE [%]
2020 2021 2022

69 11,3 86
67 243 14,7
-10,7 - -
11,3
ROE [%]
2020 2021 2022
263 285 298
11,6 63 90
57 82 45
13,0 - -
9,4 - -
7,0 - -

10,5 8,2 9,0
ROE [%]
2020 2021 2022

-39 109 116
130 11,0 11,2
24,0 - -

11,3 11,0 11,4
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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