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Najwieksze wzrosty
WiG20 mWiG40 SWIGED
Kurs Wazrost Obroty Kurs Warost Obroty Warost Warost Obroty

PEKAD 131,82 53% 172594 288 MILLENNIUM 9,2 ih5, 7% 14 428939 BNPPPL 95,6 fp3,7% 21358 382
PKOBP 48,8 i 2,3% 157903 038 ALIOR 63,0 i 5,5% 48 401927 MLSYSTEM 93,0 ih 3,2% 272410
18w 51,2 Hp 2,1% 45798 851 INGBSK 272,0 ihz2,6% 58927979  SYNEKTIK 30,8 fh30% 437132
LPP 143200 AP 1,6% 49061 850 MBANK 5645 ihz,2% 42114958 BOS 12,1 ih 3,0% 3217562
ORAMGEPL 7.8 1,15 15557 050 KETY 626,0 fz,1% 2796787  ASSECOBS 406  fp 2,8% 322 164

CFLL

Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa 5 s Obroty MNazwa Obroty
MERCATOR 1029 Wh2% 10460672 LIVECHAT 1220 g, 2% 4637347 COGNOR 4.4 W 7,15 2052 B42
ALLEGRO 45,1 i 1,85 113349 691 CIECH 35,5 -3, 53 6320922 GTC 6,9 -2, 75 445824

PGE 9.8 o185 16828616  TSGAMES 3532 3,05 6498722 ERBUD 73,2 a7 372216
CCC 1205  Wb-1,8% 3690027 KERMEL 60,2 -2, 73 75650421 CIGAMES 1,6 i 3,65 511492
PGNIG 6,0 W-1,7% 34641274 GRUPAAZOTY 29,8 2,75 44338318  PCCROKITA 92,7 W 3,45 B44320

WIG20 m¥WIG40 sWIGED
Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs Imiana Obroty

PKOBP 48,8 i 2,3% 157903 038 ALIOR 63,0 i1 5,5% 48 401927 BMPPPL 95,6 ih 3,7% 21358392

PEKAD 131,85 #p g3 172594 289 MBANK 564,5 ihz,2% 42 114958 COGNOR 4.4 715 3052 B42
ALLEGRO 45,1 W-1,8% 113349691 MILLENNIUM 9,2 ihs,7% 14428939  BOGDANKA 40,2 ih 2,3% 5976414
PENORLEN 86,1 1,55 108 455 654 HANDLOWY 57,9 ifho,35: 14379 280 BOS 12,1 ih 2,05 3217562

KGHM 153,4 Wbo8x 81303411 MABION 76,5 ih1,3% 9549956 TIM 42,3 ih 0,0% 1834349

CATALYST
Cataly:

Mazwa Obroty Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Obroty
ECH10Z2 99,0 W 0,55 1483437  GHLO124 100,4 iho,0% 7741 PCX0522 1002 Wb04% 46126
KRUDE2E 99,3 i 0,3% 359956 PENOT22 100,3 0,15 71213 KRIO3Z22 99,6 ih 0,0% 31750
ECN10Z2 99,3 0,45 171591  ACHOB2Z 93,9 0,15 59940 BSTOG922 99,0 il 1,45 29 865
FPCOG3D 91,3 W0,2% 96 698 KRU1Z221 100,0 iho,1% 46 502 PCXO925 102,85 02% 24216
GHED124 100,7 0,33 89877 PCX0522 100,2 0,45 46 126 GHE1023 101,5 Wb 0,0% 227324

Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
AMREST HOLDINGS
SA

Informacja dnia
ASSECO
POLAND SA

Informacja dnia
BANK PEKAO SA

Informacja dnia
MBANK SA

Skonsolidowane przychody Amrestu w il kwartale wzrosty do 533,6 min euro. Skonsolidowane przychody
Amrestu w trzecim kwartale 2021 roku wyniosty 533,6 min euro, co oznacza wzrost rdr o 20,9 proc. -
poinformowata spétka w komunikacie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie srednio 511
min euro przychodow. Amrest wstepnie szacuje, ze wskaznik sprzedazy poréwnywalnej w restauracjach
osiggnat w trzecim kwartale poziom 115,5 proc. "W trzecim kwartale 2021 zanotowano ozywienie sprzedazy,
bedace kontynuacjg pozytywnych trendéw obserwowanych juz w poprzednim kwartale. Wzrostowi
wolumenu sprzedazy towarzyszyt wiekszy udziat dziatajgcych restauracji oraz ponowne otwarcie segmentu
"dine in" w wyniku zftagodzenia ograniczen zwigzanych z pandemia Covid-19 na wiekszosci rynkow
dziatalnosci grupy" - napisano w komunikacie. Udziat dziatajgcych restauracji w portfelu AmRest wzrést do 99
proc. na koniec wrzesnia 2021 roku, w poréwnaniu z 98 proc. rok wczesniej. Wstepna sprzedaz
wygenerowana na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej wyniosta w trzecim kwartale 2021 roku 252,3 min
euro, co stanowi wzrost o0 27,1 proc. rdr. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wstepne Wyniki podane przez Amrest (operator zarzadzajgcy m. in. markami:
KFC, Burger King i Starbucks) odnosza sie wytacznie do wartosci sprzedazy. W przychodach za Ill kwartat
widaé pozytywny wptyw ztagodzenia restrykcji zwigzanych z COVID-19. Sprzedaz wyniosta 533,6 min euro
i byta wyzsza 0 20,9 proc. r/r i 0 4,4 proc. powyzej konsensu rynkowego. Wzrost przychoddw miat miejsce we
wszystkich dywizjach operacyjnych Spétki, najwiekszy zas na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej (27,1
proc. r/r). W naszej ocenie podane wyniki nalezy oceni¢ pozytywnie z trzech powoddw. Po pierwsze, na
koniec wrzesnia funkcjonowato 99 proc. restauracji wobec 98 proc. rok wczesniej. Po drugie, wida¢ wzrost
wolumenu sprzedazy bedacy czesciowo zastugg otwarcia segmentu ,dine-in”. Po trzecie, podane wyniki
przychodow sg nie tylko wyzsze od oczekiwan analitykéw oraz od wartosci w roku 2020, ale takze wieksze
w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu (wzrost o 14,9 proc.). Akcje Spétki na koniec sesji pigtkowej
kosztowaty 31,98 zt, bedac blisko tegorocznego maksimum (35 zt) odnotowanego w lutym. Zaktadajgc brak
krajowego lockdownu w najblizszych tygodniach, podane wyniki sprzedazy stanowi¢ moga impuls do wzrostu
notowan. (t. Bryl)

Asseco Poland szacuje zysk netto w 11l kw. na 120,3 min zt, zgodnie z oczekiwaniami. Asseco Poland szacuje,
ze zysk netto grupy w trzecim kwartale wyniést 120,3 min zt - podata spétka. Analitycy ankietowani przez PAP
Biznes spodziewali sie wyniku w przedziale 117,8-122,2 mlIn zt. Szacunkowy zysk Asseco Poland po trzech
kwartatach to 362,1 min zt. (PAP Biznes)

Piotr Zborowski nowym wiceprezesem Pekao, zrezygnowat Tomasz Kubiak. Rada nadzorcza Banku Pekao
powotata Piotra Zborowskiego na stanowisko wiceprezesa banku z dniem 5 listopada. Jednoczesnie Tomasz
Kubiak zrezygnowat z funkcji wiceprezesa, ze skutkiem na 4 listopada - podat bank w komunikatach. Tomasz
Kubiak pracowat w Pekao od 2001 roku. Od 2017 byt wiceprezesem zarzgdu nadzorujacym pion finansowy.
Nadzor nad tym obszarem ma zostaé¢ powierzony wiceprezesowi Pawtowi Strgczyriskiemu, pod warunkiem
zatwierdzenia tej decyzji przez rade nadzorczg banku. Straczynski od 5 sierpnia tego roku jest wiceprezesem
Pekao odpowiedzialnym za pion strategii. (...) (PAP Biznes)

mBank celuje w ponad 10 proc. ROE i 2,5 proc. marzy odsetkowej w 2025 r. — strategia. mBank celuje w
marze odsetkowa netto na poziomie ok. 2,5 proc. i ponad 10 proc. zwrotu na kapitale w 2025 roku - podat
bank w nowej strategii. mBank spodziewa sie sredniorocznego wzrostu przychodéw o 9-10 proc. w latach
2021-2025. Dtugoterminowym celem mBanku jest wyptata dywidendy na poziomie 50 proc. zysku netto.
Koszty ryzyka w sSrednioterminowej perspektywie majg wynies¢ ok. 0,8 proc. Planowany na 2025 rok
wskaznik kosztéw do dochoddw to ok. 40 proc. Bank spodziewa sie, ze wartos¢ kredytéw bedzie w latach
2021-2025 rosta sredniorocznie o ok. 8 proc., a depozytéw o 8-9 proc. Wspodtczynniki kapitatowe majg w
czasie realizacji strategii pozostawac znaczgco powyzej wymogdéw KNF. Przy obecnym rezimie regulacyjnym i
przyjetych zatozeniach, na koniec kazdego roku poziomy wskaznika Tier 1 majg by¢ co najmniej 2,5 pkt. proc.
powyzej regulacyjnych miniméw. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Informacja dnia
MPL VERBUM SA

Informacja dnia
GRUPA LOTOS SA

Informacja dnia
GRUPA ZYWIEC SA

Informacja dnia
BRAND24 SA

Unibep wybuduje drugi etap inwestycji mieszkaniowej w Warszawie za 108,5 min zt. Unibep wybuduje
drugi etap inwestycji "Soho" przy ul. Zupniczej w Warszawie za 108,5 min zt - podata spétka. Zamawiajgcym
jest spodtka zalezna Yareal Polska. Przedmiotem umowy jest wykonanie czterech budynkéw mieszkalnych
o wysokosci od 6 do 9 kondygnacji z garazem podziemnym, parkiem oraz zagospodarowaniem terenu.
W budynkach ma znalez¢ sig tagcznie 296 lokali mieszkalnych i 10 lokali ustugowych. Rozpoczecie prac nastgpi
w IV kwartale 2021 r. a ich zakonczenie planowane jest na lll kwartat 2023 r. (PAP Biznes)

llo$¢ gazu z kierunku wschodniego mniejsza, ale zgodna z kontraktem jamalskim — PGNiG. PGNiG widzi
zmniejszenie przeptywu gazu z kierunku wschodniego, ale jest to zgodne z wielkoscig kontraktowa, ustalong
w ramach kontraktu jamalskiego - poinformowat PAP Radostaw Kazimierski z PGNiG. Wedtug Reutersa, w
sobote wstrzymano dostawy gazu przez Jamat. W sobote agencja Reutera podata, iz z pomiaréw w punkcie
Mallnow w Niemczech - przy granicy z Polskg - wykonywanych przez niemieckiego operatora gazociggu
Gascade wynika, ze dostawy gazu z Rosji przez Polske do Niemiec przez gazociag jamalski zostaty wstrzymane
w sobote rano. (...) (PAP Biznes)

MPL Verbum wyptaci 0,16 zt dywidendy na akcje. Walne zgromadzenie MPL Verbum zdecydowato o
przeznaczeniu na dywidende 0,39 min zt z zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2020/2021, co
daje 0,16 zt dywidendy na akcje - poinformowata agencja lojalnosciowa notowana na NewConnect w
komunikacie. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 26 listopada, a jej wyptata nastapi 6 grudnia.
Przed rokiem MPL Verbum wypfacito 0,11 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes

Grupa Lotos rozpoczeta proces integracji aktywow rafineryjnych w ramach Lotos Asfalt. Rozpoczat sie
proces integracji aktywdéw rafineryjnych w ramach Lotos Asfalt, podstawowa dziatalnos¢ spotki bedzie
skupiac sie na przerobie ropy naftowej i Swiadczeniu ustug produkcji paliw na rzecz grupy - poinformowat
Lotos w komunikacie. Lotos podat, ze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw Lotos Asfalt podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki poprzez utworzenie nowych udziatédw, ktére w catosci
objefa grupa Lotos i pokryta je wktadem niepienieznym w postaci zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa
sktadajacej sie z aktywdw zwigzanych z dziatalnoscig rafineryjng o tgcznej wartosci szacowanej na 4,8 mld zt.
(...) (PAP Biznes)

Zywiec wypfaci 20 zt zaliczkowej dywidendy na akcje. Grupa Zywiec wyptaci w grudniu 20 zt na akcje na
poczet przewidywanej dywidendy za 2021 rok - podata spétka. Do zaliczki bedg uprawnieni akcjonariusze
posiadajacy akcje 9 grudnia. Wyptata nastgpi 16 grudnia. Zarzad spotki zastrzegt, ze planowana zaliczka
bedzie wyptacona pod warunkiem, ze sytuacja spoétki nie ulegnie pogorszeniu w stopniu, ktéry mogtby
istotnie wptynaé na poziom przewidywanego zysku za rok 2021. (PAP Biznes)

Brand24 chce przyjag¢ program motywacyjny na lata 2021-2023. Brand24 chce przyjg¢ program
motywacyjny na lata 2021-2023 dla kluczowej kadry kierowniczej - podata spdtka. Warunkami przyznania
akcji ma byc¢ 15,9 min zt przychoddw w 2021 roku, 20,3 min zt w 2022 roku i 26,8 min zt w 2023. Cele EBITDA
pomniejszone o koszty prac rozwojowych to odpowiednio: 1,3 min zt, 0,9 miIn zt i 3,9 min zt. Do wyliczenia
wynikow przyjeto nastepujace zatozenia: EBITDA w wysokosci 3,4 min zt w 2021 roku, 4,5 min zt w 2022 roku
i 7,4 min zt w 2023 roku oraz koszty prac rozwojowych na poziomie 2,1 min zt w 2021 roku, 3,6 min zt w 2022
roku i 3,5 min zt w 2023 roku. Spdtka przewiduje, ze w ramach programu jego uczestnicy otrzymujg
uprawnienie do objecia tacznie nie wiecej niz 107.892 akcje. Obecnie kapitat zaktadowy dzieli sie na 2,16 min
akgcji. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Zatrzymanie przeceny gtéwnie za sprawg silnych wzrostéw w sektorze
bankowym na GPW na koniec pazdziernika nadal nie wnosi istotnej zmiany do sytuacji technicznej
indekséw. Minimalny zakres korekty zostat zrealizowany, ale nie wida¢ dostatecznej sity popytu, zeby
kontynuowac trend wzrostowy, co moze przetozy¢ sie na kilka stabszych sesji na naszym rynku. W
pigtek WiG20 wzrédst na zamknieciu o 0,52%, i zakonczyt sesje na poziomie 2405,05pkt.,Indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,50 % i zakoniczyt sesje na 73 586,32 pkt. Obroty na szerokim rynku
wzrosty i wyniosty 1,49 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20Z2120 obroty réwniez wzrosty.
Obroty w pigtek wyniosty 21 143 wobec 11 702 na poprzedniej sesji. LOP na zamknieciu sesji spadt i
osiggnat wartos¢ 40042 wobec 40 128 na zamknieciu w czwartek. Dzi$ szykuje sie optymistyczny
poczatek sesji. (T. Czarnecki)
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Komentarz Po najsilniejszej hossie, najwiekszy krach na rynku wegla kamiennego

Wojciecha Biatka Na poczatku pazdziernika ceny kontraktow na wegiel kamienny w Rotterdamie wyszty na najwyzszy poziom

w historii.
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Réwnoczesnie w ciggu minionych 4 sesji spadty o prawie jedng trzecig, czyli najsilniej w takim horyzoncie
czasowym w historii.

Coal, Future, ICE Rotterdam Coal, 1st Position, Close
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KALENDARIUM

Dane makro:

02.11.2021
Whtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
0:00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI r/fr pai 1,50%
0:00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI r/fr pai 1,50%
0:00 Korea Potudniowa Inflacja CPl m/m pai 0,50%
0:00 Korea Potudniowa Inflacja CPl m/m pai 0,50%
0:00 Korea Potudniowa Inflacja CPI rfr pai 2 60%
0:00 Korea Potudniowa Inflacja CPI rfr pai 2 60%
7:30 Srwajcaria Inflacja CPl m/m pai 0,00%
7:30 Srwajcaria Inflacja CPI rfr pai 0,90%
7:30 Srwajcaria Inflacja CPI rfr pai 0,90%
7:30 Srwajcaria Sprzedaz detaliczna m/m Wrz 1,10%
7:30 Srwajcaria Sprzedaz detaliczna m/m Wrz 1,10%
g:00 Wegry Inflacja PPI rfr Wrz 14,40%
9:00 Polska Indeks PMI przemystu pai 53,40
9:15 Hiszpania Indeks PMI przemystu pai 58,10
9:45 Wiochy Indeks PMI przemystu pai 59,70
950 Francja Indeks PMI przemystu pai 55,00
9:55 Miemcy Indeks PMI przemystu pai 58,40
10:00 Eurcland Indeks PMI przemystu pai 58,60
11:45 Mowa Zelandia Wspatczynnik aktywnosci zawodowe] I kwartat 70,50%
11:45 Mowa Zelandia Stopa bezrobocia I kwartat 4 00%
15:00 Meksyk Rererwy walutowe 29 pai 198,55 mid
23:00 Korea Potudniowa Rererwy walutowe pai 7,51 mid
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
02.11.2021

FASING - WZA: Katowice. W sprawie w sprawie wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW SA w Warszawie.
COGNOR - Konferencja wynikowa Spoétki: Warszawa. Omowienie wynikdw finansowych spétki Cognor za 3
kwartat 2021 roku oraz perspektyw na kolejne kwartaty.
LUKARDI - WZA: Poznan. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej.
COPERNIC - WZA: Warszawa. W sprawie powofania nowego cztonka rady nadzorczej.
IFCAPITAL - WZA:
MFOOD - WZA: t6dz. W sprawie powotania cztonka zarzadu i RN, zmian w statucie.
COPERNIC - Raport kwartalny 111/2021:
AVATRIX - Raport kwartalny 111/2021:
MEDAPP - Raport kwartalny 111/2021:
BKDGAMES - Raport kwartalny 111/2021:
SANTANDER - Dzien wyptaty dywidendy: Poczgtek wyptaty zaliczkowej dywidendy w wysokosci 4,85 EUR na
akcje.
GENOMTEC - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 830.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii H, spotki GENOMTEC S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
GRODNO - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,21 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.com
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08:01:23

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2022 2023
PKO BP 48,80 61 000 13,1 12,2 10,9 1,4 1,3 1,2 41 4,6 5,0 0,7 1,2 1,2
Santander Polska 370,50 37861 23,8 14,7 11,7 1,4 1,3 1,2 1,5 3,0 4,6 0,6 0,6 1,1
PEKAO 131,75 34580 17,5 13,2 11,1 1,3 1,3 1,2 3,5 41 5,0 0,6 0,9 1,1
ING 272,00 35387 17,5 16,5 14,5 1,9 1,8 1,7 1,8 2,3 2,6 0,8 1,1 1,1
mBank 564,50 23922 23,3 41,7 17,0 1,4 1,4 1,3 - 5,5 5,2 0,2 -0,3 0,1
Bank Millennium 9,15 11100 91,5 16,5 12,0 1,4 1,4 1,2 0,0 0,0 1,1 0,1 -1,3 -0,3
Alior Bank 62,96 8220 17,2 12,9 10,3 1,2 1,1 1,0 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 57,90 7 565 12,2 19,5 14,9 1,0 1,0 1,0 3,9 6,0 6,6 0,5 1,1 0,7
Getin Noble Bank 0,47 488 - - - 0,3 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 23922 17,5 15,6 11,9 , . , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 39,90 34 455 11,4 10,8 10,3 10,7 17,0 17,0
KRUK 332,60 6233 11,3 10,8 10,6 4,5 4,0 3,7 3,0 3,1 3,8 7,6 20,5 20,5
GPW 44,02 1848 11,8 12,6 12,7 1,9 1,8 1,8 5,8 6,0 6,2 16,9 16,5 13,8
ALTUS TFI 1,73 71 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,02 244 11,5 - - 2,8 - - - - - - 28,3 -
Mediana 11,4 10,8 10,6 ; » 3 6,2 10,7 18,7 17,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,85 3326 12,4 17,3 16,7 16,0
Dom Development 134,00 3403 10,1 9,9 10,9 2,7 2,6 2,6 8,1 7,7 8,1 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,61 1903 - - - - - - 17,0 14,1 - 11,9 8,6 8,9
Atal 47,60 1843 7,6 6,7 7,1 1,7 1,6 1,5 8,4 7,5 7,6 18,1 20,5 21,1
Develia 3,59 1607 11,2 9,7 9,0 1,2 1,1 1,1 11,3 9,4 9,0 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,44 400 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 1873 10,7 . . 11,3 k 8,5 11,0 12,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 255,00 6510 17,5 15,7 5,5 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,90 417 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 73,20 908 20,9 12,4 7,7 1,2 1,0 0,9 9,0 4,8 3,2 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,21 191 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,82 294 7,2 11,1 7,8 1,1 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 12,4 A 5,4 44 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 153,40 30680 10,4 24,2 14,7
JSW 51,80 6082 4.8 3,8 7,4 0,6 0,6 0,6 2,8 2,1 3,3 -10,3 14,8 24,3
Bogdanka 40,20 1367 7,7 7,4 9,9 0,4 0,4 0,4 1,5 1,5 1,7 2,0 6,1 4,7
Mediana 6 082 7,9 2,1 14,8 14,7

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 86,06 36 809 6,7 4,5 7,0 11,3
PNGiG 6,02 34762 8,7 6,5 7,1 0,7 0,7 0,6 3,3 2,4 2,5 16,1 8,0 11,2
LOTOS 61,98 11458 5,0 7,1 6,9 0,8 0,8 0,7 3,6 3,8 3,6 -9,1 15,7 11,4
Mediana - 34762 6,7 7,1 7,1 0,8 0,8 0,7 3,6 3,8 3,6 7,0 11,3 11,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022

Asseco Poland 98,25 8155 17,8 17,5 16,6 1,2 1,2 1,1
ComArch 224,00 1822 14,1 15,0 14,2 1,5 1,4 1,3 6,2
LiveChat Software 122,00 3142 - 25,6 23,1 - - - 23,7
Asseco BS 40,60 1357 16,5 15,9 15,4 3,9 3,8 3,7 11,5
Asseco SEE 48,00 2491 18,2 17,1 16,0 2,5 2,4 2,2 9,6
Mediana 2491 17,1 17,1 16,0

P/BV
2022

Kurs Kapitalizacja
[PLN]

Cyfrowy Polsat 35,68

Orange Polska 7,79

Mediana -
Kurs Kapitalizacja

min PLN
22819 5,0 14,2 13,8
10217 14,8 21,7 17,3 0,9 0,9 0,9 57
16 518 9,9 17,9 15,5 1,1 0,5

2021 2022 2023 2021 2023 2021

P/BV

EV/EBITDA

EV/EBITDA

5,2
65 63 87 100 89
208 186 1105 1145 101,7
109 106 - - -
91 87 - - -

10,0

ROE [%]

2021

23,7

54 53 0,8 1,8 2,8
7,1 7,0 8,5 23,7
ROE [%]

2022 2023 2020 2022

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 146,00 4270 28,6 23,6 20,6 5,7 51 4.4 15,7 13,7 12,3 12,9 20,3 21,3
Agora 8,18 381 - 35,6 15,7 0,5 0,5 0,5 16,4 8,2 7,4 -14,5 - -
Mediana 2325 28,6 29,6 18,2 3,1 2,8 2,5 16,1 10,9 9,9 -0,8 20,3 21,3
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 173,88 17516 46,5 31,1 33,8 7,8 6,2 54 30,2 22,1 22,9 72,8 18,3 20,3
Playway 459,00 3029 22,6 17,6 16,3 6,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 353,20 2579 13,6 11,3 10,4 11,2 7,9 6,1 11,5 9,3 8,0 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 416,00 984 46,5 92,7 7,6 51 4,8 3,0 31,8

Mediana 23804 34,5 24,3 13,3 71 5,5 4,2 20,8

Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021
LPP 14330,00 26 545 - 31,9 25,6 8,3 8,7 7,2 22,3
Cccc 120,50 6612 - 32,7 21,4 12,1 7,0 54 14,1
VRG 3,79 889 18,5 13,1 11,1 1,0 1,0 0,9 9,5
Monnari Trade 2,85 87 - - - - - - -
Mediana 3750 18,5 31,9 21,4 8,3 7,0 5,4 14,1
Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021
Dino Polska 356,40 34941 41,8 32,6 26,0 11,3 8,4 6,6 27,1
Inter Cars 457,00 6475 11,9 12,0 11,6 2,2 1,9 1,7 8,7
Eurocash 9,85 1371 - 21,0 17,2 1,5 1,4 1,5 6,0
Neuca 932,00 4130 239 22,0 20,9 4,9 4,3 3,8 14,6
AB 57,00 923 7,6 7,3 7,5 1,0 0,8 - 6,3
Mediana 2750 11,9 16,5 14,4 ,
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022  2023| 2021
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 588,00 882 15,6 13,2 12,3 1,3 1,3 1,3 7,1
Tarczynski 45,00 511 - - - - - - -
Mediana - 882 15,6 13,2 12,3 1,3 1,3 1,3 7,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA

EV/EBITDA

’ ’
EV/EBITDA

55,3 5,4 26,1 10,5 10,5
15,7 6,7 13,1

ROE [%]
2022  2023| 2020 2021 2022
12,0 10,1 = -0,8 22,9
10,1 82 -941 -425 31,7

8,0 7,3 -2,7 57 7,9

10,1 82 -484 -0,8 22,9

ROE [%]

2022  2023| 2020

2021
21,4 17,3 32,5 30,5 29,1
8,9 8,7 13,6 12,8 12,1
5,2 51 5,6 -4,0 6,8
12,9 11,7 = - -
59 - 10,6 - -

2022

8,7 10,6

ROE [%]

2022 2021

2023
- 10,9
6,4 58 7,5 - -

6,4 5,8 9,2 S s

2020 2022
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PGE

Enea
Tauron
Energa
Polenergia
ZE PAK
Mediana

Grupa Azoty

Ciech

Grupa Azoty Putawy
PCC Rokita
Boryszew

Grupa Azoty Police
Polwax

Mediana

Przemyst ciezki

Grupa Kety
Famur
Stalprodukt
Wielton

Apator

Alumetal
Mangata Holding
Rafako

1ZOBlok
Mediana

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
626,00

Kurs
[PLN]

9,81
10,11
3,29
8,12
83,80
18,60

Kurs
[PLN]

29,80
35,50
86,00
92,70

3,19
12,25

3,00

3,12

275,00

12,80
21,60
55,00
77,00

1,11
36,00

Kurs
[PLN]

45,70
16,25

123,00

34,20
38,20

Kapitalizacja
min PLN

18339
4463
5759
3362
3808

945
4136

Kapitalizacja
min PLN

2956
1871
1644
1840
766
1521
93
1742

Kapitalizacja
min PLN

6041
1790
1535
773
709
857
514
141
46

Kapitalizacja
min PLN

1094
437
956
345
811
811

2021

3,8
54

12,7

5,4

2021

17,2
6,6

11,9

2021

11,4
15,8
4,9
12,0
6,4
81
10,1

10,1

2021

9,7
13,8
7,5

9,2

2022

16,4
4,3
6,7

31,0

2022

12,9
12,0

12,5

2022

12,2
10,0
11,8
9,9
10,7
8,4
6,9

10,0

2022

14,1
13,3
10,7

12,0

2023

12,9
44
5,5

23,5

2023

11,3
10,8

11,1

2023

11,6
9,4
12,0
8,9
10,0
7,4

2023

11,8
10,5
10,1
10,3

2021

0,3
0,4

1,7

0,4

2021

2021

0,7
0,5
1,8
13
11

2021

0,8
2,5
2,2
1,7

P/BV
2022

0,3
0,3

1,6

P/BV
2022

P/BV
2022

0,7
0,5
16
1,2
10

)
P/BV
2022

0,8
2,5
2,0
1,7

2023

0,3
0,3

1,6

2023

2023

0,7
0,5
14
1,2
0,9

2023

0,8
2,4
1,8
1,5

EV/EBITDA

2021 2022

4,4
2,0
7,6
52
6,4
2,0

’ ’
EV/EBITDA

2021 2022

53
81
7,8
7,1

EV/EBITDA
2021 2022
27 27
45 49
133 126
14,1 104

EV/EBITDA
2021 2022
47 51
44 54

3,7
2,8
7,1
6,5
6,1
1,7

5,4
7,6
7,4
7,0

ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

30 19 103 88
45 15 54 73

- 47 54 53
97 83 174 78
5,8 - - -

ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

49 69 113 86
70 67 243 147

- -107 - -
11,3
ROE [%)]

2023| 2020 2021 2022

263 285 29,8
32 11,6 63 90
29 57 82 45
6,7 - - -

- 13,0 - -
6,2 9,4 - -
59 7,0 - -

61 10,5 8,2 9,0
ROE [%]

2023 2020 2021 2022

6,6

- -39 109 116
49 130 11,0 11,2
71 24,0 - -
7,1 = - -
68 11,3 11,0 11,4
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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