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Informacja dnia
ZUE SA

Informacja z
22.10.2021r.
BRITISH
AUTOMOTIVE
HOLDING SA

Informacja dnia
TAURON POLSKA
ENERGIA SA

Konsorcjum z ZUE ztozylto najkorzystniejsza oferte na budowe zajezdni w Warszawie. Konsorcjum na czele z
ZUE ztozyto najkorzystniejszg umowe w postepowaniu przetargowym na zaprojektowanie i budowe zajezdni
tramwajowej Annopol w Warszawie - poinformowato ZUE w komunikacie. Warto$¢ netto ztozonej oferty
wynosi 532,6 min zt (z czego okoto 50 proc. przypada na ZUE). Drugg spotkg w konsorcjum jest turecka Yoruk
Yapi Ingaat. Termin realizacji zadania to 26 miesiecy od daty zawarcia umowy. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. ZUE zajmuje sie projektowaniem oraz realizacja w formule generalnego
wykonawstwa kompleksowych ustugi budowy i modernizacji linii tramwajowych oraz kolejowych wraz z
infrastrukturg towarzyszacg (m.in. roboty ziemne i budowa podtorza, systemy odwadniajgce oraz obiekty
inzynierskie i kubaturowe). Wygrany przetarg na zaprojektowanie i budowe zajezdni tramwajowej Annopol
w Warszawie, w ktérym ZUE ma 50 proc. udziatu ma wartos¢ netto 523,6 min zt (wartos$é brutto 665,1 min
zt). Realizacja potrwa ponad 2 lata. W naszej ocenie, zawarty kontrakt ma istotny wptyw na przychodowg
strone ZUE. Szacujemy udziat nowo zawartego kontraktu w catkowitych rocznych przychodach na poziomie
ok. 15 proc. Notowania ZUE od szczytu w marcu spadty o 41,2 proc. pozostajgc w potrocznym trendzie
spadkowym. Informacja o realizacji nowego, znaczgcego projektu ma szanse na odwrdcenie trendu. (t. Bryl)

dnia British Automotive Holding sptaci zadtuzenie wobec Jaguar Land Rover do 30 czerwca 2026 roku. British

Automotive Holding (BAH) podpisat porozumienie, na mocy ktorego zobowigzat sie do sptaty w ratach do 30
czerwca 2026 roku solidarnie z British Automotive Polska (BAP) 33,6 min euro zadtuzenia wzgledem Jaguar
Land Rover Limited - poinformowata British Automotive Holding w komunikacie. Porozumienie przewiduje
obowigzek ustanowienia zabezpieczen sptaty solidarnego zadtuzenia BAH i BAP wzgledem JLR, obejmujacych
m.in.: zastawy zwykte i rejestrowe na akcjach i udziatach nalezgcych do BAH, zastawy zwykte i rejestrowe na
udziatach nalezgcych do BAP, hipoteki na nieruchomosciach nalezgcych do spdétek z grupy kapitatowej,
dobrowolne poddanie sie egzekucji przez spétki z grupy kapitatowej Emitenta, zastawy na rachunkach
bankowych spétek z grupy kapitatowej (z zastrzezeniem braku wptywu na biezgcy dziatalnos¢ spotek) oraz
zastawy na samochodach w postaci jednego zastawu na zbiorze aktywow (z zastrzezeniem braku wptywu na
biezgcg dziatalno$¢ spétek), do sumy zabezpieczenia wynoszgcej tacznie 67,5 min euro. Porozumienie
przewiduje, ze pod warunkiem skutecznego ustanowienia zabezpieczen, JLR wstrzyma sgdowe dochodzenie
roszczen przeciwko BAH i BAP bez zgdania zwrotu kosztéw. (PAP Biznes)

Grupa Tauron wykorzystuje metan z ZG Brzeszcze do produkcji pradu i ciepta. Grupa energetyczna Tauron
uruchomita w Jawiszowicach (Matopolskie) instalacje kogeneracyjng zasilang gazem pozyskiwanym z procesu
odmetanowania wyrobisk w tamtejszym Zaktadzie Gérniczym Brzeszcze. Kazdy z dwdéch zamontowanych
silnikéw gazowych generuje moc 2,7 Mwe. Uktad jest mobilny i sktada sie z dwdch konteneréw. Perspektywe
jego pracy w tym miejscu okreslono do 2040 roku. Jak wyjasnit podczas sobotniej uroczystosci w
Jawiszowicach Patryk Demski, wiceprezes ds. strategii i rozwoju Tauron Polska Energia, kogeneracja, czyli
jednoczesne wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej, z powodzeniem stosowana jest w nowoczesnych
elektrocieptowniach. To druga tego typu instalacja tej spotki energetycznej. Blizniacze urzadzenie od
poczatku br. funkcjonuje na terenie nalezgcej do grupy kopalni w Brzeszczach. W ciggu roku obie instalacje
przetworzg okoto 20 min m. szesSc. czystego metanu. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
MARVIPOL
DEVELOPMENT SA

Marvipol liczy na istotny wzrost sprzedazy mieszkan w IV kw., chce wprowadzi¢ do oferty 2-3 projekty.
Marvipol Development chce wprowadzi¢ do oferty w 2021 roku jeszcze 2-3 projekty. Spoétka liczy na istotny
wzrost sprzedazy mieszkan w IV kwartale wzgledem Il kwartatu - poinformowat PAP Biznes wiceprezes
Grzegorz Kawecki. Marvipol Development sprzedat w trzecim kwartale 2021 roku 89 mieszkann wobec 160
przed rokiem, co oznacza spadek rdr o 44 proc. Jak wskazuje zarzad, nizsze wolumeny sprzedazowe s3
efektem ograniczonej oferty. "W osmiu projektach grupy, ktdre sq na roznych etapach realizacji, budowane
jest 1.450 lokali. 77 proc. lokali w tych projektach zostato sprzedanych w poprzednich okresach, w tym blisko
700 lokali obecnie bedgcych w budowie - do grupy Heimstaden. Ten 77-proc. udziat sprzedanych lokali w
budowanych inwestycjach przetozyt sie i bedzie sie jeszcze przez jakis czas przektadat na mniejszq niz w
poprzednich okresach oferte i - co za tym idzie - sprzedaz" - poinformowat PAP Biznes wiceprezes Marvipol
Development. (...) (PAP Biznes)

Informacja z  dnia Arctic postawi fabryke opakowan. Papiernicza grupa liczy na podniesienie sprzedazy na szybko rozwijajacym

22.10.2021r.
ARCTIC PAPER SA

Informacja dnia
LENA LIGHTING SA

Informacja dnia
SESCOM SA

sie rynku opakowan z papieru. Wybuduje nowy zaktad w Polsce. Zarzad Arctic Paper stawia na rozwdj
produkcji papieru opakowaniowego, chcgc wykorzystaé rosngce zapotrzebowanie rynku. Wraz ze szwedzka
spotka zalezng Rottneros planuje wybudowac¢ w Kostrzynie nad Odrg fabryke opakowan z formowanego
wtdkna celulozowego. — Inwestycja bedzie waznym krokiem w realizacji naszej nowej strategii 4P, w ramach
ktorej Grupa Arctic Paper obok produkcji papierow graficznych i celulozy rozwinie dwa kolejne segmenty
dziatalnosci w dynamicznie rosnqcych dziedzinach. Zawsze wierzylismy w Rottneros jako strategiczng
inwestycje i czekamy na rozwdj wspdlnego biznesu w zakresie produkcji tacek z wtdkna celulozowego.
Fabryka Arctic Paper w Kostrzynie spetnia wszystkie warunki, zaréwno techniczne, jak i geograficzne, by moc
szybko rozpoczqé produkcje — wyjasnia Michat Jarczyriski, prezes Arctic Paper. (..) Zrddto: Parkiet
(parkiet.com) https://www.parkiet.com/Przemysl/310239994-Arctic-postawi-fabryke-opakowan.html|

Lena Lighting: Rosnie presja kosztéw. Producent systemow oswietleniowych pokazat szacunki po pierwszych
trzech kwartatach, z ktérych wynika, ze firmie udato sie podnies¢ przychody przy jednoczesnym spadku
zyskéw. ,Wzrost sprzedazy zostat osiggniety zardwno na rynku krajowym, jak i za granicq. W tym czasie
firma borykata sie z rosngcymi cenami materiatéw i komponentdw, ktdre spowodowaty wzrost kosztow
produkcji, co negatywnie wpfyneto na marze. Koszty podbito rdwniez zwiekszenie zatrudnienia" — wyjasnit
zarzad Leny Lighting. We wspomnianym okresie spdtka wypracowata 100,8 min zt przychoddéw, o 18,2 proc.
wiecej niz w ubiegtym roku. Zysk brutto stopniat jednak o 13,5 proc., do 6,8 min zt, a zysk netto — o0 10,5
proc., do 5,5 min zt. (...) Zrddfto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Przemysl/310239993-Lena-
Lighting-Rosnie-presja-kosztow.html

Sescom spodziewa sie poprawy wynikéw w 2021/22 dzieki akwizycjom, planuje inwestycje w projekty
wodorowe. Sescom w roku obrotowym 2020/21 liczy na poréwnywalne rdr wyniki, a w przysztym roku
spodziewa sie ich poprawy m.in. dzieki akwizycjom. Zarzad zamierza sfinalizowaé dwie takie transakcje -
poinformowat PAP Biznes prezes Stawomir Halbryt. Poza podstawowg dziatalnoscig, obejmujacg ustugi
technicznego Facility Management, grupa planuje inwestycje m.in. w projekty wodorowe. "Trzeci kwartat
2020/21 byt lepszy od analogicznego okresu w zesztym roku — w przychodach wzrost wynidst 15 proc., ale
musimy pamietad, ze ten okres w 2020 r. (kwiecieri-czerwiec) to poczqtek pandemii. Natomiast kdk o ponad
30 proc. wzrosta sprzedaz za granicq. Nie mamy jeszcze rezultatow za caty rok obrotowy - dgzymy do tego,
aby co najmniej powtdrzy¢ wyniki wypracowane w zesztym roku” — powiedziat prezes. . (...) (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
https://www.parkiet.com/Przemysl/310239994-Arctic-postawi-fabryke-opakowan.html
https://www.parkiet.com/Przemysl/310239993-Lena-Lighting-Rosnie-presja-kosztow.html
https://www.parkiet.com/Przemysl/310239993-Lena-Lighting-Rosnie-presja-kosztow.html

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-10-25 @ Banku BPS

Grupa BPS

WIG20 FUTURES

Hit 24810 2500

FW2022120 — 22 PAZDZIERNIKA, 17:15 UUMH*.*

2300

F2200

F2100

2000

MKREZ1 Index - Last Price
T High /12721

F1900

Tose
I SMAVG (50) on Close
W SHAUG (2003 on Close

1800

M KRSZ1 Index - Yolume 12799
][flll""""l (i1 Emg
Aug Sep

Oct

Feb Mar pr May Jun ul

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W pigtek notowania indeksdw na GPW zakonczyty sie umiarkowanymi
spadkami. Jedynie mWIG40 zamknat sie na symbolicznym plusie, koriczac sesje wzrostem o 0,13% .
WiG20 spadt na zamknieciu o 0,42%, i zakonczyt sesje na poziomie 2417,09pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG spadt o 0,29 % i zakoniczyt sesje na 73 602,06pkt. Natomiast sWIG80 spadt o 0,39% i
zakonczyt sesje na 21 47,82pkt. Obroty na szerokim rynku wyniosty 0,98 mld zt. Na rynku kontraktow,
na serii FW20Z2120 obroty pozostajg w trendzie spadkowym ale na koniec tygodnia nieznacznie
wzrosty i wyniosty 12 799 wobec 11 581 na poprzedniej sesji. LOP spadt i na zamknieciu w pigtek
osiggnat wartos¢ 40 189 wobec 41 609 na zamknieciu w czwartek. Rynek znajduje sie w korekcie
trendu wzrostowego, co nie wyklucza mozliwosci pojawienia sie wzrostowego odbicia przy
sprzyjajacych nastrojach. Docelowo korekta moze osiggna¢ poziom sredniej kroczgcej znajdujacej sie
przy 2346,5pkt. (T. Czarnecki )
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Komentarz Po najsilniejszej hossie, najwiekszy krach na rynku wegla kamiennego

Wojciecha Biatka Na poczatku pazdziernika ceny kontraktow na wegiel kamienny w Rotterdamie wyszty na najwyzszy poziom

w historii.
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Réwnoczesnie w ciggu minionych 4 sesji spadty o prawie jedng trzecig, czyli najsilniej w takim horyzoncie
czasowym w historii.
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https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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KALENDARIUM

Dane makro:

25.10.2021
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Wydarzenia
w spotkach
25.10.2021

Wydarzenie Okres Poprzednio
Czechy Wskainik zaufania w biznesie pai 45,30
Czechy Indeks zaufania konsumentow pai 100,70
Turcja Poziom wykorzystania mocy produkcyinych pai 78,1%
Miemcy IFD Indeks nastrojdw w biznesie pai 48,30
Belgia Indeks zaufania konsumentow pai a
Wielka Brytania CBI Sprzedai detaliczna pai 11
Meksyk Stopa bezrobocia wrz 4.3%
Belgia Indeks sentymentu w biznesie pai 4,00
Indie Indeks koincydencji CB wrz -3,6%
Indie Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB wrz 1,4%
Polska Stopa bezrobocia wrz 5,8%

Na podstawie: stooq.p!

DENTAMDC - WZA: Torun. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji zamknietej
akgcji serii O, subskrypcji prywatnej akcji serii P, zmiany firmy spotki.
GRODNO - WZA:
STAPORKOW - Raport kwartalny 111/2021:
ORANGEPL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
SFKPOLKAP - Raport roczny 2020:
GPW - : Kongres Bankowosci Korporacyjnej i Inwestycyjnej - siddma edycja - dzien 1/2
SEVENET - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii G i H spotki SEVENET S.A.
WERTHHOLZ - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect akcji zwyktych
serii D, E i F sp6tki WERTH-HOLZ S.A.
IIAAV - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,75 EUR na akcje.
Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:10:36

Kurs

[PLN]
PKO BP 45,98
Santander Polska 362,90
PEKAO 123,25
ING 271,00
mBank 519,50
Bank Millennium 8,69
Alior Bank 54,28
Bank Handlowy 55,00
Getin Noble Bank 0,47
Mediana -
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzZU 39,08
KRUK 335,40
GPW 43,78
ALTUS TFI 1,74
Quercus TFI 4,30
Mediana

[PLN]
GTC 7,20
Dom Development 138,80
Echo Investment 4,52
Atal 47,20
Develia 3,66
Ronson 2,42
Mediana

[PLN]
Budimex 269,50
Unibep 11,75
Erbud 74,00
Trakcja 2,27
Torpol 12,82
Mediana

Kurs

[PLN]
KGHM 162,15
ISW 52,00
Bogdanka 39,05
Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 86,44
PNGIiG 6,36
LOTOS 62,44
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
57475 12,3 11,7 10,5 1,3 1,2 1,2 4,3 4,9 53 0,7 13 1,3
37085 33,8 18,3 14,2 1,3 1,3 1,2 1,8 2,8 4,2 0,6 0,4 0,9
32349 16,7 12,9 11,1 1,2 1,2 1,1 3,7 4,3 4,9 0,6 0,9 1,1
35257 17,4 16,4 14,4 1,9 1,8 1,7 1,8 2,4 2,6 0,8 - -
22015 54,0 29,1 15,2 1,3 1,3 1,2 - 5,9 5,6 0,2 -0,6 0,7
10536 - 22,6 12,9 1,3 1,1 1,2 0,0 0,1 1,0 0,1 -1,4 0,5
7086 16,0 12,1 9,7 1,0 1,0 0,9 0,0 0,0 0,5 -0,5 0,6 0,7
7 186 11,6 18,5 14,2 0,9 0,9 0,9 4,2 6,3 7,0 0,5 1,1 0,6
486 - - - 0,3 - - - - - - - -
22015 16,7 17,3 13,5 5 ) 4
Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
33746 10,9 10,8 10,2 10,7 17,0 17,3
6285 11,4 10,9 10,7 4,6 4,0 3,7 3,0 3,1 3,8 7,6 17,2 18,0
1838 11,7 12,7 12,6 1,9 1,8 1,8 5,8 6,1 6,2 16,9 - -
71 - - - - - - - - - - - -
261 12,3 - - 2,9 - - - - - - 28,3 -
11,5 10,9 10,7 2,4 1,8 1,8 58 6,1 6,2 10,7 17,2 17,7
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
3496 13,0 10,4 17,7 17,1 16,3
3525 10,5 10,3 11,3 2,8 2,7 2,7 8,4 7,9 8,3 25,9 27,2 25,2
1865 - - - - - - 16,9 14,0 - 11,9 8,6 8,9
1827 7,5 6,6 7,0 1,7 1,6 1,5 8,3 7,5 7,5 18,1 20,5 21,1
1638 11,4 9,9 9,2 1,2 1,1 1,1 11,5 9,6 9,1 2,9 11,0 15,0
397 = - - = - - = - - 101 77 57
1846 11,0 10,1 8,9 1,4 1,3 1,3 11,5 b 8,7 11,0 12,0
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
6880 18,7 17,4 51 6,1 38,2 74,5 31,2
412 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
918 21,1 12,6 7,8 1,2 1,0 0,9 9,1 49 3,2 15,0 12,3 11,1
196 - - - - - - - - - -40  -1,8 20
294 72 11,1 78 1,1 1,2 11 - - - 180 137 48
12,6 7,8 1,2 1,2 1,1 7,4 57 4,7 15,0 12,3
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
32430 10,4 24,1 15,0
6105 49 3,8 7,4 0,6 0,6 0,6 2,8 2,1 3,3 -10,3 14,8 24,3
1328 9,3 7,0 8,1 0,4 0,4 0,3 1,6 1,5 1,6 2,0 51 4,7
6 105 8,1 2,1 14,8 15,0
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
36971 10,3
36 750 9,2 6,9 7,5 0,8 0,7 0,7 3,6 2,6 2,6 16,1 7,7 11,2
11543 5,8 7,7 7,4 0,9 0,8 0,7 3,9 4,0 3,8 -9,1 15,7 11,4
36 750 73 7,7 7,5 0,8 0,8 0,7 3,9 4,0 3,8 70 103 11,2
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022

Asseco Poland 98,50 8176 17,8 17,5 16,7 1,2 1,2 1,1
ComArch 248,00 2017 15,6 16,6 15,7 1,7 1,6 1,5 6,9
LiveChat Software 124,60 3208 - 26,2 23,6 - - - 24,2
Asseco BS 36,80 1230 15,0 14,4 13,9 3,5 3,4 3,4 10,5
Asseco SEE 48,00 2491 18,2 17,1 16,0 2,5 2,4 2,2 9,7
Mediana 2491 16,7 17,1 16,0

P/BV
2022

Kurs Kapitalizacja
[PLN]

Cyfrowy Polsat 36,36

Orange Polska 7,81

Mediana -
Kurs Kapitalizacja

min PLN
23254 51 14,4 14,1
10243 32,8 21,6 17,4 0,9 0,9 0,9 59
16 748 19,0 18,0 15,7 1,1 0,5

2021 2022 2023 2021 2023 2021

P/BV

EV/EBITDA

EV/EBITDA

5,2
72 70 87 100 89
21,3 190 1105 1145 101,7
100 96 - - -
91 87 - - -

10,0

ROE [%]

2021

23,7

57 5,6 0,8 1,8 2,8
7,2 8,5 23,7
ROE [%]

2022 2023 2020 2022

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 134,40 3930 26,3 21,7 19,0 5,3 4,7 4,1 14,6 12,7 11,4 12,9 20,3 23,0
Agora 8,30 387 - 36,1 16,0 0,5 0,5 0,5 16,4 8,2 7,4 -14,5 - -
Mediana 2158 26,3 28,9 17,5 2,9 2,6 2,3 15,5 10,4 9,4 -0,8 20,3 23,0
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 184,28 18 564 48,5 32,5 35,9 8,3 6,6 5,8 31,1 22,9 24,3 72,8 19,0 20,3
Playway 468,00 3089 23,0 18,0 16,6 6,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 355,00 2592 13,6 11,4 10,4 11,3 8,0 6,1 11,6 9,3 8,1 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 436,40 1032 48,8 97,2 8,0 5,4 51 3,2 33,5 58,3 5,7 26,1 10,5 10,5
Mediana - 2840 35,8 25,2 13,5 7,4 58 4,5 21,3 16,1 6,9 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021
LPP 14230,00 26 360 - 31,7 25,4 8,3 8,6 7,1 22,1
Cccc 124,50 6831 - 33,8 22,1 12,5 7,2 5,6 15,2
VRG 3,79 887 18,5 13,1 11,1 1,0 1,0 0,9 9,5
Monnari Trade 2,93 90 - - - - - - -
Mediana 3859 18,5 31,7 22,1 8,3 7,2 5,6 15,2

Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021
Dino Polska 368,20 36098 43,2 33,8 26,9 11,7 8,7 6,7 28,0
Inter Cars 457,00 6475 11,9 12,0 11,6 2,2 1,9 1,7 8,7
Eurocash 11,31 1574 - 21,1 17,4 1,7 1,6 1,7 6,5
Neuca 936,00 4148 24,0 22,1 21,0 4,9 4,3 3,8 14,6
AB 58,80 952 7,9 - - 1,0 - - 6,5
Mediana 2861 11,9 21,1 17,4 ,
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022  2023| 2021
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 590,00 885 15,6 13,2 12,4 1,3 1,3 1,3 7,1
Tarczynski 44,00 499 - - - - - - -
Mediana - 885 15,6 13,2 12,4 1,3 1,3 1,3 7,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA

’ ’
EV/EBITDA

2022  2023| 2020 2021 2022
11,9 10,1 = -0,8 22,9
11,0 89 -941 -425 31,7

8,0 7,3 -2,7 57 7,9

11,0 89 -484 -08 229
ROE [%]
2022 2023| 2020 2021 2022
22 179 325 30,6 289
89 87 136 128 121
57 56 56 -7 76
130 11,8 - - -
- - 106 - -
87 10,6

ROE [%]

2022 2021

2023
- 10,9
6,5 58 7,5 - -

6,5 5,8 9,2 S s

2020 2022
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PGE

Enea
Tauron
Energa
Polenergia
ZE PAK
Mediana

Grupa Azoty

Ciech

Grupa Azoty Putawy
PCC Rokita
Boryszew

Grupa Azoty Police
Polwax

Mediana

Przemyst ciezki

Grupa Kety
Famur
Stalprodukt
Wielton

Apator

Alumetal
Mangata Holding
Rafako

1ZOBlok
Mediana

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
636,00

Kurs
[PLN]

9,97
10,20
3,58
8,13
82,80
18,70

Kurs
[PLN]

29,70
37,35
84,80
98,70

3,25
12,25

3,03

3,27

300,00

12,56
21,80
55,60
75,00

1,13
40,20

Kurs
[PLN]

50,20
19,30

127,80

34,20
39,30

Kapitalizacja
min PLN

18 642
4503
6269
3366
3763

950
4133

Kapitalizacja
min PLN

2946
1968
1621
1960
780
1521
94
1790

Kapitalizacja
min PLN

6137
1879
1674
758
715
866
501
144
51

Kapitalizacja
min PLN

1201
519
994
345
835
835

2021

4,0
53

12,5

A

2021

17,2
7,0

12,1

2021

11,6
16,6
54
11,7
6,4
7,9
10,3

10,3

2021

10,1
13,8
7,7

9,9

2022

15,0
4,3
7,0

30,6

2022

12,9
12,7

12,8

2022

12,4
10,4
12,9
9,7
10,8
81
7,1

10,4

2022

10,5
14,6
13,3
11,0
12,1

2023

12,9
4,6
6,6

23,2

2023

11,3
11,4

11,3

2023

11,8
9,8
13,1
8,7
10,1
7,2

10,0

2023

12,3
10,5
10,4
10,4

2021

0,3
0,4

1,7

0,4

2021

2021

0,7
0,5
1,7
13
11

12

2021

0,9
2,5
2,2
1,8

P/BV
2022

0,3
0,4

1,6

P/BV
2022

P/BV
2022

0,7
0,5
16
13
10

)
P/BV
2022

08
2,5
21
1,8

2023

0,4
0,3

1,5

2023

2023

0,7
0,5
14
1,2
0,9

2023

08
2,4
1,9
16

EV/EBITDA

EV/EBITDA
2021 2022
2,7 2,7
47 5,0
131 124
14,1 105

EV/EBITDA
2021 2022
48 5,3
46 5,7

2021 2022
4,5 3,8
2,2 3,2
7,5 7,0
52 6,5
6,3 59
2,0 1,8

EV/EBITDA

2021 2022
55 5,6
81 7,6
8,0 7,6
7,5 73

ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

31 19 88 91
46 15 63 79

- 47 54 53
96 83 174 78
5,8 - - -

ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

51 69 113 86
74 67 243 147

- -107 - -
11,3
ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

263 285 29,8
34 11,6 63 90
32 57 82 45
6,6 - - -

- 13,0 - -
6,3 9,4 - -
58 7,0 - -

60 105 8,2 9,0
ROE [%]

2023 2020 2021 2022

71

- -39 109 116
51 130 11,0 11,2
71 24,0 - -
7,3 - - -
71 11,3 11,0 11,4
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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