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Informacja dnia
GRUPA KETY SA

Informacja dnia
ALUMETAL SA

Informacja dnia
MABION SA

Grupa Kety miata w lll kw. 167,4 min zt zysku netto, wczesniej szacowata 158 min zt zysku. Grupa Kety
miata w trzecim kwartale 2021 r. 167,4 min zt zysku netto, 245,2 min zt EBITDA, 207,1 min zt EBIT oraz 1,24
mld zt przychoddéw - podata spdtka w raporcie kwartalnym. Wczesniej Kety szacowaty, ze przychody ze
sprzedazy w trzecim kwartale 2021 r. wyniosty 1,276 mld zt, EBITDA 237 min zi, EBIT 199 min zt, a zysk netto
158 miIn zt. Narastajaco, w okresie styczen-wrzesien 2021 r. Grupa Kety miata 3,38 mld zt przychodéw, 466,7
min zt zysku netto, 696,8 min zt EBITDA oraz 583,4 min zt EBIT. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Podane wyniki za Il kwartat 2021 sg lepsze (z wytgczeniem przychoddéw) od
wczesniej szacowanych. Przychody wzrosty do 1,24 mld zt wobec 1,276 mld zt prognozowanych wczesniej,
EBITDA 245,2 min zt wobec 237 min zt, EBIT 207,1 min zt wobec 199 min zt, a zysk netto 167,4 min zt wobec
158 min zt. Z kolei, w porédwnaniu z analogicznym okresem w roku 2020 najwieksze procentowe wzrosty
miaty miejsce w segmencie wyrobow wyciskanych, ktérego przychody zwiekszyty sie 0 57,1 proc. r/r do 393,1
mln zt przy wzroscie EBITDA o 40 min zt. W segmencie opakowan gietkich przychody wzrosty o 29,5 proc. r/r
do 299 min zt (spadek EBITDA wynidst 5,8 min zt), natomiast przychody segmentu systemdéw aluminiowych
zwiekszyty sie o 24,8 proc. r/r do 548,1 min zt (wzrost EBITDA wynidst 18 min zt). Grupa Kety korzysta na
hossie na rynku aluminium, ktérego cena od poczatku roku wzrosta o 55,6 proc. W konsekwencji notowania
Grupy zwiekszyty sie o 27,2 proc. od poczatku stycznia, osiggajac historyczne maksimum w potowie lipca
2021 na poziomie 717 zt. Na zakonczeniu sesji srodowej kurs akcji wynidst 636 zt. W naszej ocenie Grupa
prezentuje solidne fundamenty, aczkolwiek wsréd czynnikéw negatywnych widzimy zmniejszenie $rodkéw
pienieznych (z 151,2 min zt na koniec 2020 do 92,0 mIn zt na koniec wrzesnia 2021) oraz wzrost zadtuzenia
netto (wzrost do 841,3 min zt z 620,1 min zt kwartat wczesniej, co stanowi 1-krotnos¢ wyniku EBITDA,
podczas gdy w pierwszym kwartale 2021 r. wskaznik miat warto$¢ 0,78). Niemniej jednak uwazamy, ze
podane (i lepsze od wczesniejszych prognoz) wyniki stanowig w krotkoterminowej perspektywie
prawdopodobny impuls do wzrostu notowan, natomiast w dtuzszym horyzoncie czasu kurs akcji zaleze¢
bedzie od m.in. ksztattowania sie cen aluminium na rynku Swiatowym. W tym przypadku rynek nie
spodziewa sie dalszych wzrostow, a raczej stabilizacji cen. (t. Bryl)

Zysk netto Alumetalu w Il kw. wzrést o 83 proc. rdr do 29 min zt — szacunki. Zysk netto grupy Alumetal w
trzecim kwartale 2021 roku wynidst 29 min zt, czyli byt o 83 proc. wyzszy w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku - poinformowata spétka we wstepnych danych. Przychody ze sprzedazy w tym
okresie wzrosty o 116 proc. rdr do 538,4 min zt, a EBITDA o 80 proc. do 45,8 min zt. Sprzedaz w trzecim
kwartale wyniosta 55,2 tys. ton, czyli byta o 48 proc. wyzsza niz rok wczesniej. Znormalizowany zysk netto
wynidst 28,7 min zt, czyli wzrdst o 68 proc. rdr. Alumetal zastrzegt, ze ostateczne wyniki finansowe osiggniete
w trzecim kwartale 2021 roku, ktére mogg réznic sie od wstepnych wynikéw, zostang przekazane w raporcie
okresowym, ktory zostanie opublikowany 15 listopada 2021 roku. (PAP Biznes)

Wiesci dotyczace Novavaksu bijg w kurs Mabionu. Amerykanski koncern moze mie¢ problemy z
udowodnieniem, ze jest w stanie wyprodukowaé szczepionke spetniajgcg wyznaczone standardy jakosci —
donoszg zagraniczne media. O ponad 10 proc. do 69 zt tanieja w srodowe potudnie akcje Mabionu. Rynek
zaniepokoit sie doniesieniami z zagranicy. Jak podaje ,Politico", Novavax mozie mie¢ problemy z
udowodnieniem, ze jest w stanie wyprodukowac szczepionke na Covid-19 spetniajacg standardy jakosci
wskazane przez regulatoréw. Autorzy tych doniesiern powotujg sie na trzy pragngce zachowa¢ anonimowos¢
osoby, majace bezposrednia wiedze na temat dziatalnosci Novavaksu. Te doniesienia maja negatywne
przetozenie na notowania polskiego Mabionu, ktéry zostat wtgczony w tancuch produkcyjny szczepionki na
Covid-19. Kilkanascie dni temu informowat o podpisaniu umowy, na podstawie ktorej bedzie wytwarza¢ na
skale komercyjng (na rzecz Novavax) antygen szczepionki. tgczna warto$¢ umowy zostata oszacowana na
1,46 mid zt. (...) Zrddto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Medycyna-i-zdrowie/310209946-
Wiesci-dotyczace-Novavaksu-bija-w-kurs-Mabionu.html
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FORTE SA

Informacja dnia
BANK PEKAO SA

MLP Group mocniej rozpycha sie na Zachodzie. Firma szykuje sie do nowych inwestycji. Moze zaoferowac
obligacje o wartosci 40 min euro. Deweloper powierzchni magazynowych zwiekszyt wartos$¢ programu emisji
obligacji z 60 mIn do 100 min euro. Na celowniku sg Niemcy, Austria, Beneluks, ale i krajowy rynek. —
Kupilismy kolejng dziatke w Gelsenkirchen w Zagtebiu Ruhry, niebawem kupimy grunt w okolicach Frankfurtu.
Na przetomie tego i przysztego roku zamierzamy naby¢ grunt w okolicach Stuttgartu, w planach jest tez
kolejna inwestycja pod Wiedniem — mdéwi Radostaw T. Krochta, prezes MLP Group. — W 2022 r. planujemy
wejscie na rynki Beneluksu, caty czas inwestujemy w Polsce — tu szczegdlnie interesujgca jest sciana
zachodnia, gdzie lokalizowane sq obiekty obstugujgce nie tyle nasz, ile zachodnie rynki — dodaje. (...) Zrddto:
Parkiet (parkiet.com) https.//www.parkiet.com/Budownictwo/310219994-MLP-Group-mocniej-rozpycha-sie-

na-Zachodzie.html

Orlen rozwija sie¢ tadowarek. Ptocki koncern posiada ponad 260 stacji z instalacjami do zasilania pojazddéw
elektrycznych. Kolejne powstajg. Do korica 2030 r. chce mie¢ ponad 1 tys. stacji szybkiego fadowania. W sieci
grupy Orlen dziata dzi$ ponad 260 stacji fadowania pojazdow elektrycznych. Koncern zapewnia, ze w planach
jest uruchomienie kolejnych tego typu instalacji, z ktorych czes¢ jest juz w fazie realizacji. Zgodnie ze
strategig do 2030 r. ma powstac ponad 1 tys. stacji szybkiego fadowania. Spdtka nie ujawnia, ile do tej pory
wydata pieniedzy ani jaki budzet okreslita na realizacje kolejnych tego typu przedsiewziec. Nie przekazuje tez
zadnych konkretnych informacji o wynikach finansowych uzyskiwanych w nowym biznesie. — Orlen dziata na
zasadach rynkowych, a jesli chodzi o rynek elektromobilnosci, to stale sie on rozwija. Postepujgcy przyrost
klientéw detalicznych i firmowych jest oczywiscie zwigzany z tempem tego rozwoju — twierdzi biuro prasowe
Orlenu. (...) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Surowce-i-paliwa/310219993-Orlen-

rozwija-siec-ladowarek.html

NWAI DM nabyt od Copernicus Securities aktywa zwigzane z wykonywaniem funkcji depozytariusza. NWAI
Dom Maklerski zakonczyt negocjacje z Copernicus Securities w czesci dotyczacej nabycia okreslonych
sktadnikow materialnych i niematerialnych majatku Copernicus zwigzanych z prowadzeniem przez ten
podmiot dziatalnosci polegajacej na wykonywaniu funkcji depozytariusza funduszy inwestycyjnych
zamknietych i zawart umowy nabycia tych sktadnikow - podat NWAI DM w komunikacie. NWAI DM
poinformowat, Zze zamierza rozpocza¢ wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy inwestycyjnych
zamknietych od listopada 2021 roku. (...) (PAP Biznes)

Informacja poufna - wstepna informacja o wynikach finansowych Emitenta za Ill kwartat 2021 r. Zarzad
FABRYK MEBLI "FORTE" S.A. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej przekazuje do publicznej wiadomosci
wstepng informacje o wynikach finansowych Grupy Kapitatowej FABRYK MEBLI "FORTE" S.A. osiggnietych w
Il kwartale 2021 roku. Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami przyblizona warto$¢ skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] w Il kwartale 2021 roku wyniosta 340 min zt (w tym 50 min zt
stanowita sprzedaz poza Grupe nadwyzek ptyty meblowej wyprodukowanej we wtasnej fabryce ptyty, tj. w
TANNE Sp. z 0 .0.) w stosunku do 347 min zt w okresie poréwnawczym 2020 roku (w tym 17 min zt stanowita
sprzedaz ptyty poza Grupe), czyli byta 0 2% nizsza w stosunku do llI-go kwartatu roku 2020. (...) (ESPI RB Nr
19/21)

Notowania Pekao przebity poziom sprzed repolonizacji. Zarzad liczy, ze dwucyfrowy zwrot z kapitatéw
wtasnych uda sie osiggnagé szybciej, niz zatozono w przyjetej wiosng strategii. Na razie celem jest wzrost
organiczny i wyptata dywidend. Kurs akcji Banku Pekao podczas ostatnich sesji dotart w okolice 125 zt. To
oznacza, ze przekroczyt poziom 123 zt — po takiej wtasnie cenie dokonano ,repolonizacji" banku. Transakcje
przejecia przez PZU i PFR odpowiednio 20 proc. i 12,8 proc. akcji Pekao od wtoskiego UniCreditu ogtoszono w
grudniu 2016 r. Przeprowadzono jg w czerwcu 2017 r., gdy za jeden walor wicelidera polskiego sektora
bankowego ptacono na rynku ok. 105 zt. (...) Zrddfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/
Banki/310219996-Notowania-Pekao-przebily-poziom-sprzed-repolonizacji.htm|
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Komentarz DM Banku BPS. Sesja bez wyraznego kierunku nie zmienita w zdecydowany sposdb
sytuacji technicznej. Kontynuacja trendu wzrostowego i przebicie poziomu 2500pkt na WIG20 jest
jednak mato realne a konsolidacja miedzy 2433 a 2480 pkt., na WIG20 moze okazac¢ sie strefg
dystrybucji akcji. Wczorajsze notowania indeksdw na GPW zakonczyty sie umiarkowanymi spadkami
wiekszosci indeksow. Jedynie mWigd0 zamknat sie na symbolicznym plusie. WiG20 spadt na
zamknieciu o0 0,18%, i zamknat sesje na poziomie 2443,11pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o
0,10% i zamknat sesje na 74 222,39pkt. Indeks srednich spétek, mWIG40 wzrdst o 0,06% i zamknat
sie na 5631,72pkt., a sWIGS80 spadt 0 0,05% i zamknat sesje na 21 545,89pkt. Obroty na szerokim
rynku wyniosty 1,34 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii 4FW20Z2120 obroty wyraznie spadajg i
wczoraj wyniosty 11 581 wobec 13 046 na poprzedniej sesji. LOP nieznacznie spadt i na zamknieciu
w $rode osiggnat wartos¢ 41 609 wobec 41 742 na zamknieciu we wtorek. Zachowanie popytu
wskazuje na mate szanse osiggniecia nowych szczytéw hossy w biezgcym tygodniu. (T. Czarnecki )
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Komentarz Po najsilniejszej hossie, najwiekszy krach na rynku wegla kamiennego

Wojciecha Biatka Na poczatku pazdziernika ceny kontraktow na wegiel kamienny w Rotterdamie wyszty na najwyzszy poziom

w historii.
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Réwnoczesnie w ciggu minionych 4 sesji spadty o prawie jedng trzecig, czyli najsilniej w takim horyzoncie
czasowym w historii.
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Wydarzenie
Turcja Indeks zaufania konsumentow
Srwecja Stopa bezrobocia
Polska Sprzedai detaliczna r/fr
LIsa L. osdb pob. zasitek dla bezrobotnych
S Indeks Fed z Filadelfii
L5A Nowozarejestrowani bezrobotni
Kanada Indeks cen nowych domdw m/m
Kanada Indeks cen nowych domaow rfr
sa Sprzedaz domdw na rynku widrnym
L5A Indeks wskaznikow wyprzedzajacych
Usa Zapasy gazu ziemnego
Grecja Bilans obrotow kapitatowych
Grecja Bilans obrotow biefacych
Grecja Bilans obrotow finansowych
Wiochy Sprzedai przemystu m/m
Szwajcaria Podai pienigdza M3 m,/m
Szwajcaria Podaz pienigdza M3 r/r

PARTNER - Raport kwartalny 111/2021:
AQUABB - Raport kwartalny 111/2021:

pai
wrz
wrz
9 pai
pai
4 pai
Wrz
wrz
wrz
wWrz
15 pai
sie
sie
sie
sie
Wrz
wrz

Poprzednio

75,70
8,50%
10,70%
2593 tys.
30,70

203 tys,
0,70%
12,20%
5,88 min
0,90%
3369 mid
-48,40 min
538,10 min
446,80 min
0,50%
0,16%
3,10%

Na podstawie: stooq.pl

Na podstawie: infostrefa.com
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07:58:47

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 45,80 57 250 12,3 11,5 10,5 1,3 1,2 1,2 45 5,0 53 0,7 1,3 1,3
Santander Polska 359,90 36778 30,6 17,2 13,2 1,3 1,3 1,2 1,8 3,2 4.8 0,6 0,4 0,9
PEKAO 122,75 32218 16,9 13,1 11,1 1,2 1,2 1,1 3,7 41 4,6 0,6 0,9 1,1
ING 269,00 34997 17,4 16,6 14,4 1,9 1,8 1,7 1,8 2,3 2,5 0,8 - -
mBank 522,00 22121 46,2 16,1 13,7 1,3 1,3 1,2 - 5,9 5,6 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 8,55 10366 - 22 12,7 1,3 1,1 1,1 0,0 0,1 1,2 01 -14 05
Alior Bank 53,50 6985 15,9 12,0 9,3 1,0 0,9 0,9 0,0 0,0 0,6 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 52,80 6899 11,1 19,0 13,4 0,9 0,9 0,9 5,4 6,5 7,4 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,48 496 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 22121 16,9 16,3 13,0 , . ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 39,55 34152 11,1 10,8 10,1 10,7 17,0 17,3
KRUK 334,20 6263 11,7 11,1 10,8 17,6 17,6 17,6 2,9 2,9 3,1 7,6 17,2 18,0
GPW 42,60 1788 11,9 12,2 11,7 - - - 6,1 6,3 6,6 16,9 - -
ALTUS TFI 1,70 70 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,40 267 12,6 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1788 11,8 11,1 10,8 5 , 3 6,6 10,7 17,2 17,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,29 3540 13,3 10,6 17,8 17,2 16,5
Dom Development 142,00 3607 - - - - - - 8,7 8,1 8,2 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,58 1888 10,3 7,9 6,2 1,0 1,0 0,9 18,6 16,1 12,8 11,9 10,4 12,5
Atal 46,80 1812 - - - - - - 8,4 7,7 7,6 18,1 20,5 21,1
Develia 3,80 1701 - - - - - - 11,9 9,8 9,4 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,46 403 - - - - - - - - - 10,1 7,7 57
Mediana 1850 11,8 , , 11,9 b , 11,0 10,7 13,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 272,00 6944 - - 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,95 419 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 75,60 937 19,9 11,1 7,7 1,2 1,0 0,9 8,9 4,7 3,3 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,25 194 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,74 293 - - - - - - - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 19,9 11,1 ; 1, , A 4,7 3,3 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 170,45 34090 10,4 24,1 15,0
JSW 54,92 6448 5,4 3,5 6,9 0,7 0,6 0,6 3,0 2,0 3,2 -10,3 14,8 24,3
Bogdanka 43,45 1478 10,3 7,8 9,0 0,4 0,4 0,4 1,8 1,7 1,8 2,0 51 4,7
Mediana 7,4 0,7 3,2 14,8 15,0

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 90,04 38511 8,5 9,1 51 4,8 7,0
PNGiG 6,49 37501 8,7 6,8 8,0 0,8 0,7 0,7 3,7 2,8 2,8 16,1 7,6 8,8
LOTOS 63,00 11647 7,9 8,4 7,8 0,9 0,8 0,8 4,5 4,2 4,0 -9,1 7,0 7,9
Mediana - 37501 8,5 8,4 8,0 0,9 0,8 0,8 4,5 4,2 4,0 7,0 7,6 8,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 97,55 8097 179 174 164 12 11 1,1 57 54 51
ComArch 250,00 2033 162 180 168 1,7 16 1,4 71 75 73 87 100 89
LiveChat Software 124,60 3208 - 262 236 - - - 242 21,3 190 1105 1145 1017
Asseco BS 36,90 1233 - - - - - - 105 101 98 - - -
Asseco SEE 47,50 2465 179 165 154 - - - 94 90 86 - - -
Mediana - 2465 179 177 166 15 14 1,3 94 90 86 87 100

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,52 23356 51 143 139 14 02 01 48 89 89 85 237
Orange Polska 7,85 10302 337 21,9 176 09 09 09 59 57 56 08 61 28
Mediana - 16829 194 181 157 12 05 05 53 73 72 85 237

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,80 3971 26,8 22,1 19,2 5,7 4,7 4,2 14,8 12,8 11,5 12,9 20,3 23,0
Agora 8,34 388 - - - - - - - - - 145 - -
Mediana - 2179 26,8 22,1 19,2 5,7 4,7 4,2 14,8 12,8 11,5 -0,8 20,3 23,0
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 193,60 19503 44,8 31,8 38,8 8,3 6,8 5,9 29,7 22,6 26,2 72,8 19,0 20,3
Playway 467,20 3084 25,3 20,3 17,9 7,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 355,00 2592 13,2 11,1 11,0 17,7 13,2 10,7 12,0 9,7 8,5 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 426,80 1010 - - - - - - 39,8 - - 26,1 10,5 10,5
Mediana - 2838 25,3 20,3 17,9 8,3 6,8 5,9 20,9 9,7 8,5 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14030,00 25989 - 31,4 24,6 8,1 8,6 7,1 21,8 11,8 9,8 - -0,8 22,9
Cccc 122,45 6719 - 30,4 21,0 12,3 7,0 54 15,1 10,5 8,7 -941 -425 31,7
VRG 3,81 893 19,1 12,7 10,6 1,1 1,0 0,9 14,2 10,8 9,6 -2,7 57 7,9
Monnari Trade 2,95 90 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3806 19,1 30,4 21,0 8,1 7,0 5,4 15,1 10,8 96 -48,4 -0,8 22,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 368,00 36079 428 332 264 116 86 66 280 219 176 325 30,6 289
Inter Cars 457,00 6475 123 120 11,3 - - - - - - 136 128 121
Eurocash 11,68 1625 - 196 156 L7 1,7 1,7 65 57 57 56 17 76
Neuca 939,00 4161 - ; - - - - 16 131 115 - . -
AB 59,00 95 79 70 64 10 - - 65 60 57 106 - -
Mediana 2893 101 120 113 14 1,7 17 65 60 57 106 ]
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 586,00 879 - - - - - - 7,2 6,8 - 7,5 - -
Tarczynski 45,40 515 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 879 - - - - - - 7,2 6,8 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 10,27 19193 156 13,5
Enea 10,07 4445 43 42 47 03 03 06 2,8 27 33 19 88 91
Tauron 3,67 6423 54 48 45 = - - 47 52 48 15 63 79
Energa 8,16 3379 - - - = - - = - - 147 54 53
Polenergia 79,90 3631 121 296 22,4 1,6 1,6 15 127 121 93 83 174 78
ZE PAK 19,00 966 - - - 1,0 - - 143 106 59 . - -
Mediana 4038 7,6 9,1 0,7 , ), , , , Y
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,08 2984 -
Ciech 40,60 2140 73 109 105 08 08 08 50 52 50 69 111 89
Grupa Azoty Putawy 85,80 1640 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 96,00 1906 = - - = - - 4,5 56 72 67 243 147
Boryszew 3,22 773 201 134 11,1 000 00 00 64 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,25 1521 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,01 93 = - - = - - = - - = - -

Mediana

1773

13,7

12,1

10,8

P/BV

EV/EBITDA

ROE [%]

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 636,00 6137 11,9 12,1 11,5 26,3 28,5 29,8
Famur 3,38 1940 16,5 10,5 10,4 0,6 0,6 0,6 4,6 4,0 3,5 11,6 6,3 9,0
Stalprodukt 292,00 1629 6,4 12,0 12,5 - - - 2,4 2,9 3,0 5,7 8,2 4,5
Wielton 13,12 792 - - - - - - 8,0 7,5 7,2 - - -
Apator 21,90 718 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 52,80 822 - - - - - - 4,7 5,7 5,6 9,4 - -
Mangata Holding 74,60 498 - - - - - - 7,5 6,6 6,8 7,0 - -
Rafako 1,14 145 10,4 7,1 - - - - 2,1 1,8 - - - -
1ZOBlok 40,70 52 - - - - - - - - - - - -
Mediana 11,2 11,3 11,5 2,1 5 ) 6,2 10,5 , X
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 52,30 1252 7,0
Sanok Rubber Co 19,70 530 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 124,80 970 - - - = - - 5,1 5,0 45 130 11,0 11,2
Ac 35,00 353 = - - = - - = - -l 240 - -
Ferro 39,70 843 8,2 9,8 9,0 2,5 2,5 2,3 8,5 7,3 6,6 - - -
Mediana - 843 8,2 9,8 9,0 2,5 2,5 2,3 7,2 7,0 6,6 11,3 11,0 11,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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