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GETIN NOBLE
BANK SA

Wstepny wynik finansowy INTERFERIE S.A. za Il kwartaty 2021 roku. Przychody ze sprzedazy za Ill kwartaty
2021 wyniosty okoto 31 579 tys. zt. wobec 19 459 tys. zt. za lll kw. 2020r. Wynik brutto ze sprzedazy za Il
kwartaty 2021 wynidst okoto 6 670 tys. ztotych wobec 4 436 tys. ztotych za Il kw. 2020r. Wynik netto za Ill
kwartaty 2021 wynidst okoto 3 330 tys. ztotych wobec straty na poziomie 6 820 tys. zt za lll kw. 2020r. EBIDTA
za Ill kwartaty 2021 wyniosta okoto 7 510tys. ztotych wobec minus 4 131 tys. ztotych za analogiczny okres
roku 2020. Ostateczne dane finansowe zostang przekazane do wiadomosci publicznej zgodnie z terminami
przekazywania raportéw okresowych w 2021 r., o ktérych mowa w raporcie biezagcym nr 3/2021. Zarzad
Spotki informuje, ze przedstawione powyzej dane finansowe majg charakter wstepny. (...) (ESPI RB Nr 31/21)

Komentarz DM Banku BPS. Spodtka Interferie obejmuje sie¢ osrodkdw wypoczynkowych i hoteli
zlokalizowanych nad Morzem Battyckim i w Sudetach. Spétka dysponuje ponad 2 tys. miejsc noclegowych.
Zarzad podat wstepne dane za Ill kwartaty 2021 r., z ktérych wynika, ze Spétka radzi sobie wyraznie lepiej niz
w analogicznym okresie roku 2020. Mimo niesprzyjajagcych warunkéw zwigzanych z ograniczaniem
dziatalnosci hotelarskiej po Il kwartatach Spétka wypracowata dodatni wyniki finansowy w wysokosci ok 3,3
min zt wobec straty na poziomie 8,8 min zt po IIl kwartatach 2020 r. Wptyw na ten stan rzeczy miaty istotnie
wyzsze przychody, ktére wyniosty ok. 31,6 min zt i byty o 62 proc. r/r. Na zakoriczeniu sesji wtorkowej akcje
Interferii kosztowaty 4,44 zi, co jest wartoscig o 20,7 proc. wyzszg w poréwnaniu do okresu sprzed pandemii
(styczen 2020). W naszej ocenie, Spotka bardzo sprawnie wykorzystata sezonowos$é w branzy turystycznej
(tradycyjnie najwieksze obroty realizowane sg w Il kwartale). Podane szacunkowe wyniki sa zdecydowanie
lepsze niz w analogicznym okresie 2020 r. i mogg stanowi¢ impuls do wzrostéw notowan. (t. Bryl)

Lepsze wyniki Lotosu. Grupa Lotos odnotowata skonsolidowany wynik netto w wysokosci 0,81 mld zt.
Oczyszczony wynik EBITDA LIFO uksztattowat sie w wysokosci 1,15 mid zt w trzecim kw. 2021 r. To wynik
prawie trzy wyzszy niz w analogicznym okresie w roku poprzednim. Wedtug danych z raportu, przychody w
trzecim kw. tego roku wyniosty 9,2 mld zt. Takze przychody byty dwa razy wyzsze. Grupa Lotos odnotowata
249,3 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw.
2020 r. Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 9,2 mld zt - zgodnie z raportem za
wyniki w trzecim kw. tego roku. Szacunkowy skonsolidowany zysk operacyjny wg LIFO powiekszony o
amortyzacje i po wytgczeniu zdarzen jednorazowych (oczyszczony EBITDA LIFO) wynidst zas 1,15 mlid zt. Lotos
podat takze, ze w tym okresie na raportowany skonsolidowany wynik operacyjny EBIT wptyw bedzie miat
tzw. efekt LIFO w wysokosci 0,32 mld zt, co podwyzszy wynik raportowany. Zaprezentowane wielkosci majg
charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie. Ich ostateczne wartosci zostang przekazane do publicznej
wiadomosci w raporcie okresowym za trzeci kwartat 2021 r. Jego publikacja odbedzie sie 29 pazdziernika
2021 r. (..) Zrddfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Surowce-i-paliwa/310199873-Lepsze-
wyniki-Lotosu.html

Waziny czas dla Getin Noble Banku. GNB omawia z nadzorem plan naprawy, ktérego realizacja ma umozliwié¢
poprawe rentownosci i wspotczynnikdw kapitatowych. Czy nadzér zaakceptuje pomysty banku na sanacje?
Sprawa moze rozstrzygngc sie do konca tego roku. Zarzad Getin Noble Banku ztozyt 22 czerwca w Komisji
Nadzoru Finansowego zaktualizowany plan naprawy. Do tej pory nie zostat jeszcze przez KNF
zaakceptowany, nadzér ma na to czas do 22 grudnia. — Liczymy, ze postepowanie zostanie zakoriczone jeszcze
w tym roku, ale istniejg mozliwosci jego wydtuzenia. Decyzja w tej sprawie lezy wytqcznie po stronie
regulatora — moéwi Wojciech Sury, rzecznik GNB. Nie jest to jednak ostateczny termin. KNF moze bowiem
wezwaé bank do uzupetnienia lub zmiany planu naprawy. (..) Zrddto: Parkiet (parkiet.com) https://
www.parkiet.com/Banki/310209991-Wazny-czas-dla-Getin-Noble-Banku.html
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Gazowy gigant dodaje gazu. PGNiG sprzedaje wiecej btekitnego paliwa. Wolumen sprzedazy gazu ziemnego
przez PGNiG w trzecim kw. 2021 roku wynidst 5,87 mld m szesc. wobec 5,38 mld m szesc. przed rokiem.
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo przedstawito szacunkowe wybrane dane operacyjne za trzeci kw.
2021 r. Wydobycie gazu ziemnego w trzecim kwartale wyniosto 1,25 mld m3 wobec 1,11 mld m3 rok
wczesniej. PGNiG zwiekszyto takze import surowca do 3,72 mld m3 z 3,7 mld m3 w analogicznym okresie w
roku poprzednim. Udziat gazu sprowadzanego "z kierunku wschodniego" nieznacznie spadt i wyniost 2,49
mld m szesc. wobec 2,51 mld m3 w analogicznym okresie w roku poprzednim. W przypadku LNG, import z
terminalu w Swinoujéciu zwiekszono z 0,75 mld m3 do 0,88 mld m3. Z kolei wolumen wydobycia ropy
naftowej wzrdst w trzecim kwartale do 329,9 tys. ton z 306,3 tys. ton rok wczesniej. Sprzedaz tego surowca z
kolei spadta do 322,1 tys. ton z 324,4 tys. ton przed rokiem. PGNiG zaraportowato, ze na koniec wrzesnia w
magazynach gazu znajduje 3,45 mld m3. (...) Zrédfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Surowce

-i-paliwa/310199866-Gazowy-gigant-dodaje-gazu.html!

Best proponuje skup akcji wtasnych za 15 min zt. Zarzad Besta planuje uruchomic skup akcji wtasnych po
cenie 30 zt za akcje za taczng kwote 15 min zt - wynika z projektu uchwaty na Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Projekt uchwaty przewiduje mozliwos¢ nabycia przez spotke do 500 tys. akcji za
15 min zt w celu ich umorzenia do 30 czerwca 2022 roku. Cena jednej akcji ma wynies$¢ 30 zt. Spétka skieruje
zaproszenia do nabycia akcji do akcjonariuszy, a rozliczenie transakcji ma nastgpi¢ poza rynkiem
regulowanym. Uchwata ma by¢ gtosowana na NWZA zaplanowanym na 26 listopada. (PAP Biznes)

mPay S.A. podpisat aneks do warunkowej umowy sprzedazy akcji Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
Zarzad spotki dziatajgcej pod firmg "mPay" Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Jasna 1 lok. 421, 00-
013 Warszawa, REGON: 015506707, NIP: 5213258216, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000172708 ("mPay"), niniejszym przekazuje
do publicznej wiadomosci informacje, ze spétka zawarta z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. z siedzibg w
Warszawie ("BPS") aneks do warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy akcji ("Aneks") Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. z siedzibg w Warszawie ("DM BPS"). (...) (ESPI RB Nr 46/21)

Infoscan rozpoczyna przeglad opcji strategicznych. Zarzad Infoscanu podjat decyzje o rozpoczeciu procesu
przegladu opcji strategicznych, w tym m.in. mozliwosci pozyskania nowego inwestora, dokapitalizowania
przez obecnych akcjonariuszy lub przejecia albo potgczenia z podmiotem "prowadzgcym dziatalnosé¢ w
atrakcyjnej branzy" - podata spotka w komunikacie. "Z uwagi na fakt, iz emitent podjqgt szereg czynnosci
przygotowujgcych go do procesu potgczenia z Movie Games Mobile, w tym dokonat sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wraz ze spétkami zaleznymi, przeprowadzit emisje akcji serii N w celu
dokapitalizowania spdtki, doprowadzit do sptaty wszystkich zobowiqzan, a takze zakoriczyt dziatalnos¢
operacyjng, jest przygotowany do rozpoczecia procesu potgczenia z innym podmiotem" - podano w
komunikacie. Dodano, ze zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji strategicznej nie zostaty
dotychczas podjete. (PAP Biznes)

Zawarcie umowy kupna 100% udziatéw belgijskiej spotki transportowej J. Deckers & Zn NV. Zarzad Trans
Polonia S.A. z siedzibg w Tczewie ("Emitent"), niniejszym informuje, ze w dniu 19 pazdziernika 2021 r.
w péznych godzinach wieczornych Emitent oraz w 100% zalezna od Emitenta spdtka TP sp. z 0.0. z siedziba
w Tczewie ("Kupujacy") zawarty z Panem Sven Deckers ("Sprzedajgcy") oraz spotkg zalezng od Sprzedajacego
Geerts BV z siedzibg w Brecht (Belgia) ("Geerts') umowe kupna-sprzedazy ("Umowa") 100% udziatéw spétki
J. Deckers & Zn NV z siedzibg w Brecht w Belgi ("J. Deckers"). J. Deckers jest spétka transportowg
zlokalizowang w okolicach portow morskich ARA (Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia) zajmujgcy sie
transportem ptynnych tadunkéw chemicznych na ternie Europy Zachodniej (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Stabos¢ GPW podczas wczorajszych notowan stawia pod znakiem
zapytania mozliwos¢ kontynuacji trendu i ,,z marszu” przebicia poziomu 2500pkt na WIG20.Popyt nie
wykorzystat sprzyjajacej sytuacji do takiego ataku w dniu wczorajszym i w efekcie podaz
zdominowata catg sesje. Przecene udato sie zatrzymac na wsparciu przy 2445pkt., jednak w tej
sytuacja konsolidacja miedzy 2445 a 2480 pkt. moze okazac sie strefg dystrybucji akcji. Wczorajsze
notowania indeksdw na GPW zakonczyty sie umiarkowanymi spadkami. WiG20 spadt na zamknieciu
0 0,50%, i zamknat sesje na poziomie 2447,54pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,47% i
zamknat sesje na 74 298,79pkt. Indeks srednich spdtek, mWIG40 spadt o 0,40% i zamknat sie na
5628,57pkt., a sWIG80 spadt o0 0,16% i zamknat sesje na 21 557,19pkt. Obroty na szerokim rynku
wyniosty 1,31 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20Z2120 obroty wyniosty 13 046 wobec
14 645 na poprzedniej sesji. LOP wzrdst nieznacznie i na zamknieciu w poniedziatek osiggnat wartosé
41 742 wobec 41 540 na zamknieciu w poniedziatek. Wczorajsze zachowanie popytu wskazuje na
mate szanse osiggniecia nowych szczytéw hossy powyzej 2500pkt. w najblizszym czasie.

(T. Czarnecki)
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Komentarz Po najsilniejszej hossie, najwiekszy krach na rynku wegla kamiennego

Wojciecha Biatka Na poczatku pazdziernika ceny kontraktow na wegiel kamienny w Rotterdamie wyszty na najwyzszy poziom

w historii.
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Réwnoczesnie w ciggu minionych 4 sesji spadty o prawie jedng trzecig, czyli najsilniej w takim horyzoncie
czasowym w historii.
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KALENDARIUM

Dane makro:

20.10.2021
Sroda Whydarzenie Okres Poprzednio
1:50 laponia Eksport wrz 26,20%
1:50 laponia Eksport Wrz 26,20%
1:50 laponia Import Wrz 44 T0%
150 laponia Import wrz 44 70%
8:00 Wielka Brytania Bazowa inflacja CPI rfr wrz 3,10%
g:00 Wielka Brytania Inflacja CPI m/m wrz 0,70%
8:00 Wielka Brytania Inflacja CPI r/fr wrz 3,20%
g:00 Miemcy Inflacja PPl m/m wrz 1,50%
g2:00 Wielka Brytania PPl kupna m,/m WrZ 0,40%
g:00 Niemcy Inflacja PPI rfr Wrz 12,00%
g2:00 Wielka Brytania PPl kupna rjfr WrZ 11,00%
g:00 Wielka Brytania PPl sprzedazy m,/m Wrz 0,70%
g2:00 Wielka Brytania PPl sprzedazy r/r WrZ 5,00%
9:00 Austria Zharmaonizowana inflacja CPI m/m wrz 0,00%
9:00 Stowacia Zharmonizowana inflacja CPl m/m WrZ 0,20%
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPI rfr wrz 3,20%
9:00 Stowacia Zharmonizowana inflacja CPI r/r WrZ 3,30%
9:00 Austria Inflacja CPI m,/m wrz 0,10%
9:00 Austria Inflacja CPI rfr Wrz 3,20%
10:00 Euroland Bilans ohrotdw hiezgcych sie 30,20 mid
10:00 Polska Produkcja przemystowa m/m Wrz -2.50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa rfr wrz 13,20%
10:00 Polska Produkcja manufakturowa my/m Wrz -2.70%
10:00 Polska Produkcja manufakturowsa rfr wrz 13,30%
10:00 Polska Inflacja PPl m/m Wrz 0,60%
10:00 Polska Inflacja PPI rfr wrz 9 50%
11:00 Euroland Bazowa inflacja CPI rfr Wrz 1,60%
11:00 Euroland Inflacja CPI m,/m wrz 0,40%
11:00 Euroland Inflacja CPI rjr wrz 3,00%
12:00 Wielka Brytania CBI Wskaznik zamowien paz 22
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI m/m wrz 0,30%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI rfr WrZ 3,00%
14:30 Kanada Inflacja CPI m/m Wrz 0,40%
14:30 Kanada Inflacja CPI rjr WrZ 4,10%
16:30 54 Zapasy ropy Crude 15 pai 427,00 min
23:00 Korea Potudniowa Inflacja PPl m/m WrZ 0,40%
23:00 Korea Potudniowa Inflacja PPI rfr wrz 7.30%

Wiochy Bilans cbrotéw finansowych cie -832 min
Na podstawie: stooq.pl

Wydarzenia

w spotkach

20.10.2021

BAHOLDING - WZA: Warszawa. W sprawie wyrazenia zgody na obcigzenie zastawem nalezgcych do spoétki
udziatéw i akcji w spétkach zaleznych.

BRAS - WZA: Bydgoszcz. W sprawie zmian w sktadzie RN, zmiany w statucie.
KETY - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:
ALTA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,25 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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08:17:27

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 46,11 57 638 12,3 11,6 10,6 1,3 1,2 1,2 45 5,0 5,2 0,7 1,3 1,3
Santander Polska 356,70 36451 30,3 17,0 13,1 1,3 1,2 1,2 1,8 3,2 4.8 0,6 0,4 0,9
PEKAO 121,50 31890 16,7 13,0 11,0 1,2 1,2 1,1 3,7 41 4,7 0,6 0,9 1,1
ING 261,00 33956 16,8 16,1 14,0 1,8 1,7 1,6 1,9 2,3 2,6 0,8 - -
mBank 521,00 22078 46,1 16,0 13,7 1,3 1,3 1,2 - 5,9 5,6 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 8,50 10311 - 21 126 1,3 1,1 1,1 0,0 0,1 1,2 01 -14 05
Alior Bank 52,30 6828 15,5 11,7 9,1 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,6 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 53,40 6977 11,2 19,3 13,5 0,9 0,9 0,9 53 6,4 7,3 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,44 457 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 22078 16,7 16,1 12,9 , b ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 34575 11,2 10,9 10,3 10,7 17,0 17,3
KRUK 329,20 6169 11,6 10,9 10,7 17,3 17,3 17,3 2,9 3,0 3,2 7,6 17,2 18,0
GPW 43,00 1805 12,0 12,3 11,8 - - - 6,0 6,3 6,5 16,9 - -
ALTUS TFI 1,70 70 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,44 270 12,7 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1805 11,8 10,9 10,7 , , 3 6,5 10,7 17,2 17,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,26 3525 13,2 10,6 17,8 17,2 16,4
Dom Development 142,20 3612 - - - - - - 8,7 8,1 8,2 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,55 1878 10,2 7,9 6,1 1,0 1,0 0,9 18,5 16,1 12,8 11,9 10,4 12,5
Atal 46,40 1796 - - - - - - 8,4 7,6 7,6 18,1 20,5 21,1
Develia 3,79 1696 - - - - - - 11,8 9,8 9,4 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,46 403 - - - - - - - - - 10,1 7,7 57
Mediana 1837 11,7 , , 11,8 b , 11,0 10,7 13,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 278,00 7097 - 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,65 409 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 72,80 903 19,2 10,7 7,4 1,1 1,0 0,9 8,6 4,5 3,2 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,24 193 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,86 295 - - - - - - - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 19,2 10,7 5 1, , A 4,5 3,2 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 168,00 33600 10,4 24,1 15,0
JSW 55,36 6500 5,4 3,6 6,9 0,7 0,6 0,6 3,0 2,0 3,2 -10,3 14,8 24,3
Bogdanka 43,70 1486 10,4 7,8 9,1 0,4 0,4 0,4 1,8 1,7 1,8 2,0 51 4,7
Mediana 6 500 8,4 0,7 3,2 14,8 15,0

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 88,54 37 869 8,4 8,7 4,7
PNGiG 6,62 38252 8,9 7,0 8,2 0,8 0,8 0,7 3,8 2,8 2,8 16,1 7,6 8,8
LOTOS 64,04 11839 8,0 8,5 7,9 0,9 0,8 0,8 4,6 4,3 4,0 -9,1 7,0 7,9
Mediana - 37 869 8,4 8,5 8,2 0,8 0,8 0,8 4,6 4,3 4,0 7,0 7,6 8,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-10-20 BANKIEPS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 98,80 8200 181 176 166 12 12 1,1 57 54 52
ComArch 250,00 2033 162 180 168 1,7 16 1,4 71 75 73 87 100 89
LiveChat Software 124,00 3193 - 261 235 - - - 241 21,2 189 1105 1145 1017
Asseco BS 36,90 1233 - - - - - - 105 101 98 - - -
Asseco SEE 47,40 2460 17,8 165 154 - - - 94 90 86 - - -
Mediana - 2460 178 178 167 15 14 1,3 94 90 86 87 100

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,34 23561 51 144 140 14 02 01 48 89 89 85 237
Orange Polska 7,92 10394 340 221 178 09 09 09 59 58 56 08 61 28
Mediana - 16977 196 182 159 12 05 05 54 73 73 85 237

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 138,00 4035 27,2 22,4 19,5 5,8 4,8 4,2 15,0 13,0 11,7 12,9 20,3 23,0
Agora 8,32 388 - - - - - - - - - 145 - -
Mediana - 2211 27,2 22,4 19,5 5,8 4,8 4,2 15,0 13,0 11,7 -0,8 20,3 23,0
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 197,48 19894 44,2 31,2 37,0 7,6 6,4 5,6 25,4 22,4 25,2 72,8 24,2 20,5
Playway 465,00 3069 25,2 20,2 17,8 7,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 364,80 2664 13,5 11,4 11,4 18,2 13,5 11,0 12,3 10,0 9,2 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 422,60 1000 - - - - - - 39,4 - - 26,1 10,5 10,5
Mediana - 2 866 25,2 20,2 17,8 7,6 6,4 5,6 18,8 10,0 9,2 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14220,00 26341 - 31,8 24,9 8,3 8,7 7,1 22,1 11,9 9,9 - -0,8 22,9
Cccc 126,40 6935 - 31,4 21,7 12,7 7,3 5,6 15,4 10,8 88 -94,1 -425 31,7
VRG 3,84 900 19,2 12,8 10,7 1,1 1,0 0,9 14,3 10,9 9,7 -2,7 57 7,9
Monnari Trade 2,96 90 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3918 19,2 31,4 21,7 8,3 7,3 5,6 15,4 10,9 9,7 -484 -0,8 22,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 369,60 3623 430 334 266 1,7 87 66 281 220 177 325 30,6 289
Inter Cars 460,00 6517 123 121 11,4 - - - - - - 136 128 121
Eurocash 11,75 1635 - 197 157 4,7 14,7 18 66 57 57 56 17 76
Neuca 938,00 4156 - ; - - - - 146 130 115 - . -
AB 59,40 %2 79 71 65 10 - - 65 60 58 106 - -
Mediana 289 101 121 114 14 1,7 18 66 60 58 106 ]
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 592,00 888 - - - - - - 7,3 6,9 - 7,5 - -
Tarczynski 47,00 533 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 888 - - - - - - 7,3 6,9 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 10,07 18828 154 13,3
Enea 10,17 4489 44 42 48 03 03 06 2,8 27 33 19 88 91
Tauron 3,65 6397 54 48 45 = - - 47 52 48 15 63 79
Energa 8,17 3383 - - - = - - = - - 147 54 53
Polenergia 80,90 3676 122 299 22,7 1,6 1,6 15 129 122 94 83 174 78
ZE PAK 19,20 976 - - - 1,0 - - 144 107 60 . - -
Mediana 4083 7,5 , 0,7 , ), , , , Y
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,20 2996 -
Ciech 41,35 2179 75 11,1 107 o8 08 08 51 52 51 69 1,1 89
Grupa Azoty Putawy 84,60 1617 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 95,00 1886 = - - = - - 44 55 72 67 243 147
Boryszew 3,13 751 196 130 108 00 00 00 63 58 54 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,40 1540 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,02 93 = - - = - - = - - = - -

Mediana

1752

13,5

12,1

10,8

P/BV

EV/EBITDA

ROE [%]

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 654,00 6311 12,3 12,5 11,8 26,3 28,5 29,8
Famur 3,42 1966 16,7 10,7 10,5 0,6 0,6 0,6 4,7 4,1 3,6 11,6 6,3 9,0
Stalprodukt 304,00 1696 6,7 12,5 13,0 - - - 2,5 3,0 3,2 5,7 8,2 4,5
Wielton 13,12 792 - - - - - - 8,0 7,5 7,2 - - -
Apator 21,80 715 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 53,60 835 - - - - - - 4,7 5,8 5,7 9,4 - -
Mangata Holding 75,60 505 - - - - - - 7,6 6,6 6,9 7,0 - -
Rafako 1,18 151 10,7 7,4 - - - - 2,2 19 - - - -
1ZOBlok 40,60 51 - - - - - - - - - - - -
Mediana 11,5 11,6 11,8 A L % 6,3 10,5 b X
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 51,90 1242 7,0
Sanok Rubber Co 19,50 524 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 126,00 980 - - - - - - 51 5,0 4,5 13,0 11,0 11,2
Ac 35,00 353 = - - = - - = - -l 240 - -
Ferro 39,90 848 8,2 9,8 9,0 2,5 2,5 2,3 8,5 7,3 6,7 - - -
Mediana = 848 8,2 9,8 9,0 2,5 2,5 2,3 7,2 7,0 67 11,3 11,0 11,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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